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1 Johdanto

Invest for Excel” suunniteltiin alunperin investointien arviointiin (investointi- ja kannattavuus-laskelmiin) . Ohjelma on
siitd kehittynyt yleiskayttdiseksi kassavirtamallinnuksen tydvélineeksi. Invest for Excel® in kdyttdalueita ovat ndiden
lisaksi::

e  Arvonmaaritykset (yrityskaupat)

e Liiketoiminnan suunnittelu, budjetointi, pitkan tahtdimen suunnittelu

e Projektien, kehitystyon , tuotteiden, asiakkaiden, henkilostotarpeen, ulkoistamisen jne.
kannattavuusanalyysi.

e Projektirahoitus, likviditeetin suunnittelu, strateginen suunnittelu

e Omaisuuserien alaskirjaustestaus

e Konsolidoinnit ja sisdisten tapahtumien eliminoinnit

e Elinkaarilaskelmat

e Investointien seuranta, jalkilaskenta

e  Kustannuslaskenta

Investointiongelmien ratkaisuun kaytetaan teknisend apuna yleensa investointilaskelmia. Laskelmien tarkoitus on
antaa investointipaatoksen tekijalle numeerinen, arvioitavissa oleva perustieto investointia koskevien paatésten
tueksi. Lisaksi otetaan huomioon kaikki muu investoinnin kannalta relevantti informaatio ,myds vaikeasti arvioitavissa
oleva, ja paatetdan investointikohteen hyvaksymisesta tai hylkddamisesta.

Seka taloudellisia ja tuotannollisia etta rahoituksellisia investointeja voidaan lahestya laskennallisesti samalla tavoin.
Invest for Excel soveltuu niin koneinvestointia kuin yritysostoa valmisteltaessa. Paatoksenteon kriteerit, esim.
investoinnilta vaadittava tuotto, sen sijaan saattavat erota.

Investointiprosessi voidaan jakaa seuraaviin vaiheisiin:

1) Investointikohteen etsiminen

2) Investointivaihtoehtojen edullisuuteen vaikuttavien tekijéiden maaritteleminen

3) Investointilaskelmien laatiminen ja vaihtoehtojen vertailu

4) Investoinnin rahoituksen suunnittelu

5) Investointipdatoksen tekeminen, myos harkinnanvaraiset tekijat huomioon ottaen
6) Investoinnin seuranta.

1.1 Laitteistovaatimukset

Koneellasi tulee olla vahintadn 1 GB keskusmuistia. Kovalevytilaa ohjelma vie n. 150 MB. Koska Invest for Excel on
Visual Basic for Applications’illa toteutettu ja Microsoft Excel-pohjainen, se vaatii Excelin toimiakseen.

Invest for Excel 4.1 toimii Microsoft Excel versioissa 2010, 2013, 2016, 2019, 2021, 365 desktop
kayttojarjestelmissd Windows 8.1, Windows 10 ja Windows 11 (32-bit ja 64-bit).
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1.2 Asennus

Asennus paikalliseen tydasemaan tai palvelimelle

ASENNUS:

1) Aja Invest_*.exe tai Setup.exe.
2) Odota kun ohjelma kdynnistyy.
3) Seuraa asennusohjelman ohjeita.

Asennusohjelma tekee ohjelmaryhmdn nimeltd DataPartner ja lisdd kaynnistysikonit sekd ohjelmalle etta
kayttéoppaille.

Huom! Invest for Excel kayttda makroja. Salli makrojemme kaytt6 kdyttdessasi ohjelmaa. Excel valikossa valitse
"Tools" - "Macro" - "Security" - "Medium"). Alinta turvatasoa emme suosittele.

Excel 2013:ssa makromaaritysten tulee olla “Disable all macros with notification” tai “Disable all macros except
digitally signed macros”:

Trust Center ?

Trusted Publishers “
Macro Settings
Trusted Locations

() Disable all macros without notification

Trusted Documents i . o
Dizable all macros with notification

Trusted App Catalogs () Disable all macros except digitally signed macros

Add-ins () Enable all macros (not recommended: potentially dangerous code can run)
ActiveX Settings .
FCtves Setng Developer Macro Settings
Macro Settings
[] Trust access to the YBA project object model
Protected View

Messaae Bar v

Cancel

1.3 Online (verkko)-aktivointi

Invest for Excel-lisenssin voi aktivoida verkkoaktivointina. Jos tietokoneesi ei ole kytkettyna internettiin voit myos
luoda aktivointitiedoston, minka voit ldhettda sahkdpostilla Datapartnerille toisesta laitteesta, jossa on internetyhteys
(katso ”Aktivoi ilman verkkoyhteytta” luku alla.

Huomaa ett3, jos sinulla on jo voimassa oleva lisenssi tietokoneessasi ja olet asentamassa uutta versiota Invest for
Excelista, aktivointia ei yleensa tarvita.

Jos olet siirtdmassa lisenssid uuteen tietokoneeseen, sinun tulisi deaktivoida lisenssi vanhalla tietokoneella (katso
“Deaktivoi” luku alla) ja aktivoida tdman jalkeen uudella tietokoneella.
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1.3.1 Aktivoi verkossa

Kun kaynnistat Invest for Excelin ensimmaisen kerran, aktivointiruutu ndytetdan:

rImrest for Excel Aktivointi u
: -t Sulie |
b DataPartner | n V e S

FOR EXCEL Copyright {c) 1995-2020

Aktivoi

1. Syitd lisenssinumero I |

Huom! Lisenssinumerosi on [Ghetetty sdhkopostisi. Kopioi se téhan kenttaan.

2. Aldtivoi Alctivoi Huom! Verkkoyhteys tarvitaan aktivointia varten,

Jos tietokone ei ole kytketty verkkoon, sinun tBytyy luoda aktivointipyyntd Offine-aktivointia
vartenja [Ghettds se sahkipostila.

Offline-aktivointi

www.investforexcel.com M

Syota lisenssinumero jonka olet saanut sdhkopostilla. Lisenssinumerosta riippuen, ohjelma voi pyytaa syottamaan

kayttajatietoja.

Aktivoi
1. Sydta lisenssinumero I e

Huom! Lisenssinumerosi on |8hetetty sdhkipostiisi. Kopioi se than kenttdan,

2. Syiti tietoja kayttajasta:

Etunimi I

Sukunirmi

Sahkiposti I

Huom! Jos olet aktivoinut aikaisemmin nin kdyta samaa sahkopostiosoitetta,

[~ Haluan vastaanottaa tietoa chjelmapivityksista ja koulutustilaisuuksista sahkipostiini.

Paina Aktivoi-painiketta aktivoidaksesi lisenssin. Ohjelma ilmoittaa jos aktivointi onnistui tai ei.
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-

Invest for Excel ﬁ

s L
5801: Invest for Excel asennuksen aktiveinti tilld tyGasemalla onnistui.

- 4

Kun painat ok, Invest for Excel kdynnistyy. Seuraavan kerran kun kaynnistat Invest for Excelin, mitdan ilmoitusta ei
nayteta.
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1.3.2 Aktivoi ilman verkkoyhteytta

Offline-aktivointi toimii niin etta lahetat aktivointipyynto-tiedoston Datapartnerille. Paina “Offline- aktivointi”
aloittaaksesi.

2. Aldtivoi Aktivoi | Huom! Verkkoyhteys tarvitaan aktivointia varten,

Jos tietokone ei ole kytketty verkkoon, sinun tdytyy luoda aktivointipyyntd Offine-aktivointia
vartenja ldhettaa se sahkopostilla.

I Offline-aktivointi

Offline-painikkeet naytetaan.

2. Aktivoi

 Lue Aktivointivastaus. . Online-aktivointi

Aktvointipyyntd tallennetaan hakemistoon
Ci\Users\stefanW\Documents\DataPartner \Invest for Excel Activation)|

Kopioi aktivointipyyntitiedosto laitteeseen jossa on internetyhteys ja 18hetd tiedosto
sahkipostin: support@datapartner. fi

Paina “A. Luo aktivointipyyntd...”. Iimoitus kertoo mihin pyyntétiedosto (.ial) tallennetaan minka jalkeen kansio
naytetdan. Onhjelma kirjoittaa myds Readme-tiedoston jossa on informaatiota mihin pyyntotiedosto lahetetaan.

-
Invest for Excel g

A Pyyntotiedosto on luotu:
WY Ch\Users\StefanWhDocuments\ DataPartnerInvest for Excel
Activation\RequestSEnEsinsSEeD i3l

Ole hyvi ja kopioi tiedosto tietokoneelle jossa on Internet-yhteys ja
lahetd tiedosto osoitteeseen support@datapartner.fi
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ol

@Ov| . « DataPartner » Invest for Excel Activation

- | +4 | | Search Invest for Excel Activation

Organize * Include in library - Share with + Burn Mew folder =+ [ @
4[| My Decuments “  MName Date modified Typ
1 Audacity
. . || README.txt 17.2.2020 20:15 Text
I+ Carntasia Studio )
|| Request(roinidcniing |, i1 17.2.2020 20:15 Ia1
4 | DataPartner [
. Activated
.. Invest for Excel Activation
[ 1) [WNEah o E"

Datapartner lahettda vastaustiedoston aktivointiinformaatiolla (.ia2). Kopioi vastaustiedosto (*.ia2) kansioon jossa
aktivointipyyntotiedosto (*.ial) on.

(= [ © |

O©v| ..« DataPartner » Invest for Excel Activation - | +3 | | Search Invest for Excel Activation 2 |
Organize * [ ] Open Share with « E-mail Burn Mew folder =« [0 @
i \. Audacity * Mame Date modified Typ
1. Camtasia Studie = =
| || Activate eSS i) 17.2.2020 20:22 a2
|. DataPartner
] | README.td 17.2.2020 20:22 Text
[l | Activated 1 .
— || RequestGhis@hidsfamninial 17.2.2020 20:22 1A
.. Invest for Excel Activation
). DVDFab
. Fax ™ |

Lue vastaustiedosto painamalla “B. Lue Aktivointivastaus...” aktivointiruudussa.

3. Aktivoi A. Luo Aktivointipyynta... ! B. Lue Aktivointivastaus. ..

Online-aktivointi

Ohjelmisto on kayttovalmis.
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1.3.3 Deaktivoi

Deaktivoidaksesi Invest for Excel, avaa “Tietoja Invest for Excelistd” ruutu joko Invest for Excelin “Muuta” —valikosta tai
painamalla Invest for Excel-logoa kotiruudulla.

Muokkaa  Muuta

0 F 5

File IFE Tiedosto  Sydttd  Tulos  Analyysi

o €@ B B [ [E

Kotiruutu | Kielen- | Laskenta Laskin Muokkaa = Asetukset Lisdd Poista Opiskeluportaali Kayttdopas | Tietoja Invest Excel
vaihto (Excel) Linkkeja Huomautus Huomautus (pdf) for Excelistd Valikot
Koti Muuta Ohje Valikot

ENTERPRISE E E

Ohjelmaversic 4.0

Invest

FOR EXCEL

D DataPartner

_l Perustiedot

_l ¥hteystiedot

_l Investointi
_l Tuloslaskelma

] KayttdpsEsoma

_lKannattavuusanalyysi

_lvertailutaulukko

_lErotuslaskelma

_| Laskentakorko
_| Kokonaisinvestointi

] Tuotot

] Kansiot ja tiedostot ] Kassavirta ] Konsolidointi ] Muuttuvat kulut
L] Tase _l Arvonalentumistestitosite ] Kiintedt kulut
[T Ohjelmacpas _] Tunnusluvut ] valittava muuttuja
Kéytttopas (pdf) ] Rahoitus ] Investointiehdotus ] Kaaviot
[(3][3] Laskentatiedosto: <Eiavatw= (]| |[][ES Vertailutiedosto: <Eiavattu> [
[(3][F] Endotustiedosto: <Eiavatw= (]| |[32][EZ] Rahoitustiedosto: <Eiavattu> [
i F
J;ﬂ ‘ 0 ﬁ‘/_:l www. investforexcel.com
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Paina “Deaktivoi”-painiketta “tietoja Invest for Excelista”-ruudussa deaktivoidaksesi lisenssin.

Tietoja Invest for Excel-chjelmasta >
b DataPartner INvest Tk
ENTERPRISE VERSIO 4.0
Compilation 4.0.001
Copyright (c) DataPartner Oy
1995-2022 Raatihuoneenkatu 8, FIN-06100 PORVOO, FINLAMD

www. datapartner fi

Taman tuotteen lisenssin omistaa:

Crrganisaatio: Datapartner Software

Kayttaja:
Lisenssinumero: ] Deaktivoi |

“aroitus: TAma tietokonechjelma on suojattu tekijnoikeuslailla ja kansainvilisild sopimuksilla. TAman ohjelman, tai osan
siitd, vattuuttamaton reproduktio tai jakelu voi johtaa ankariin cikeudellisiin toimenpiteisiin.

Vahvistusilmoitus naytetaan.

e

Invest for Excel 5y

; ) Deaktivoi: Lisenssinumero: Riseiiedaaiy

Lisenssi poistetaan tastd tietokoneesta.

Huom! Invest for Excel suljetaan.

Painamalla “Yes”(Kylld) deaktivoit lisenssin.

Huomaa! Deaktivoinnin jalkeen, ole hyva ja poista Invest for Excel tietokoneelta jos et aio kayttda ohjelmaa enaa silla
tietokoneella.

1.4 Ongelmien ratkaisu
Ongelmia ohjelman pdivityksen asennuksessa?

Jos asennus ei paivita tiedostoja tai jos ohjelma ei asennu oikein, poista ohjelman kaikki versiot (kdyttojarjestelmasta
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riippuen esimerkiksi) kohdasta "Kdynnistd" - "Ohjauspaneeli" - "Ohjelmat” - Poista ohjelma" Huom. Tdma ei poista
tiedostoja, jotka olet itse tallettanut omalla tiedostonimella. Tarkista ennen uutta yritystd, ettd asennuskansio on
varmasti tyhja (tavallisesti C:\Ohjelmatiedostot\DataPartner\Ohjelman nimi). Asenna sen jilkeen ohjelma uudelleen.

Ongelmia ohjelman kaytt6onoton kanssa?

Datapartnerin Excel-ohjelmat kayttavat makroja. Salli niiden kdytté ensimmaiselld kdyttokerralla. Jos mitdan ei
tapahdu, syyna voi olla makroasetus “Disable all macros without notification”, muuta se .”..with notification (katso
kuva edelld). Voit my0s valita Excel-valikossa keskimmaisen turvallisuustason ("Tools" - "Macro" - "Security" -
"Medium"). Alinta tasoa emme suosittele.

Ohjelma ei kdynnisty?

Jos makrojen turvallisuustaso on korkea ja ohjelma ei kdynnisty, digitaalinen sertifikaatti on mahdollisesti

umpeutunut. Aseta turvallisuustaso keskivilille (Excel valikossa "Tools" - "Macro" - "Security" - "Medium"). Alinta
tasoa emme suosittele. Seuraavan Invest-ohjelmaversion mukana tulee uusi digitaalinen sertifikaatti.

1.5 Kdynnistys

Investin kdynnistystiedoston nimi on INVEST.XLAM
Voit kdynnistaad ohjelman neljalla eri tavalla:

e Paina "Kaynnistad” — valitse "Ohjelmat — (DataPartner) — Invest for Excel” tai
e Kdynnista Excel ja valitse valikosta: “Tiedosto - Avaa” ja valitse “INVEST.XLAM” tai
e Avaa “INVEST.XLAM” tedosto Windows Explorerin tiedostolistasta tai

e Paina asennusohjelman tyopoydallesi tekemaa kaynnistysikonia.

Makrojen kayttéonotto:

Microsoft Excel Security Notice &lﬂ—hj

@ Microsoft Office has identified a potential security concern.

MNote: The digital signature is valid, but the signature is from a
publisher whom you have not yet chosen to trust.

File Path: | c\Program Files (x86)\DatapartnerInvest for Excel
WINVEST xlam

Pacros have been disabled, Macros might contain viruses or other
security hazards. Do not enable this content unless you trust the
source of this file.

More information

Show Signature Details

Trust all from publisher I l Enable Macros I [ Disable Macros

Tuntematon ohjelmaldhde voi sisdltda vaarallisia viruksia. Excel kysyy, mahdollistatko makrojen kayton. Valitse
“Aktivoi makrot” (engl. “Enable Macros”), jotta Invest toimisi. Invest for Excelin ohjelmatiedostot ovat digitaalisesti
allekirjoitettuja, joten hyvdaksymalla Datapartner Oy luotettavana toimittajana (ruksaa ”Always trust macros from this
source”) kyseistd varoitusikkunaa ei enda naytetd, kun Datapartnerin ohjelmia kdynnistetdan.
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Trusted Publishers .
Macro Settings
Trusted Locations
() Disable all macros without notification
Trusted Documents i . .
(® Disable all macros with notification

Trusted App Catalogs () Disable all macros except digitally signed macros

Add-ins () Enable all macros (not recommended; potentially dangerous code can run)

ActiveX Settings Developer Macro Settings

_ [] Trust access to the VBA project object model

Protected View

Message Bar

Microsoft Excel Secuity Notice ja Trust Center-ikkunoiden ulkoasu ja kieli riippuu siita, mita Office-pakettia kdytat.

Elektroninen kdytt6opas:

Ohjelman elektroninen kayttdéopas toimii, kun koneellasi on Adobe Acrobat Reader. Voit ladata Acrobat Readerin
ilmaiseksi internetista osoitteesta:

http://www.adobe.com tai suoraan:
http://www.adobe.com/products/acrobat/readstep.html.

Huomaa, etta voit tulostaa tdméan kdyttéoppaan myds paperille.
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1.6 Komponentit

Invest for Excel koostuu seuraavista tiedostoista:

INVEST.XLAM Kaynnistystiedosto, kdynnistdaa muut komponentit
INVHOME.XLSM Kotiruutu, josta paaset kaikkiin ohjelman toimintoihin
INVCODE.XLAM Ohjelman padkooditiedosto

INVFILE.XLTM Investointilaskelmamalli

INVCOMP.XLTM Investointivertailumalli

INVPROP.XLTM Investointiehdotusmalli

INVFIN.XLTM Rahoitusmalli

INVITV.XLTM Arvonalentumistestin tositemalli

INVCALC.XLAM Ohjelmakooditiedosto, laskin

INVEST.INI & INVSTART.INI Initialisointitiedostoja, sisdltda kaynnistystietoja

INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF,
INVM-D.PDF,INVM-FIN.PDF,
INVM-PL.PDF & INVM-RU.PDF Acrobat Reader —muotoiset kayttdopppaat eri kielilla

INVGUIDE.XLA, INVGUIFI.XLA,
INVGUISE.XLA, INVGUIUK.XLA Invest-opastoiminnon tiedostot eri kielilla

WACCENG.BMP, WACCGER.BMP,
WACCSWE.BMP, WACCFIN.BMP,

WACCPOL.BMP, WACCSPA.BMP, Wacc—laskentakaavio eri kielilla
WACCRUS.BMP
IRiIbENO1.XLAM, IRibEN02.XLAM Ohjelma valikoita

IRibFi01.XLAM, IRibFi02.XLAM

IRibGe01.XLAM, IRibGe02.XLAM
IRibPo01.XLAM, IRibPo02.XLAM
IRibRu01.XLAM, IRibRu02.XLAM
IRibSp01.XLAM, IRibSp02.XLAM
IRibSw01.XLAM, IRibSw02.XLAM

Invest for Excel luo automaattisesti “CALC” nimisen oletushakemiston laskelmien tallentamiseksi. Jos ohjelmaa
ajetaan verkossa, tulee “CALC” —hakemistolla olla sekéa luku- (Read), etta kirjoitusoikeudet (Write).

1.7 Syoéttoperiaatteet

Ohjelman yleisperiaatteen mukaisesti negatiiviset kassavirrat syotetdaan miinusmerkkisina (-) ja positiiviset kassavirrat
plusmerkkisina (+). Siten kulut ja investoinnit syotetdan negatiivisina lukuina (-) ja tuotot seké investointikohteiden
realisoinnit (myynnit) positiivisina lukuina (+).

HUOM! Ald kéiytd “Leikkaa & Liiti”-komentoja (Cut & Paste). Kéytd “Kopioi & Liitd” (Copy & Paste) -komentoja.

Madriteltdessa investoinnin tuottavuutta, pyri arvioimaan, mitka investoinnin marginaaliset vaikutukset voisivat olla,
toisin sanoen mita muutoksia investointi tuo toiminnan tuottoihin, kuluihin ja kassavirtoihin. Tarkea laskentaperiaate
on my®és, ettei anna toivotun tuloksen ohjata tietojen sydttda. Ald muuta tietoja vain saadaksesi esimerkiksi
nettonykyarvon (NPV) positiiviseksi, vaan maarittele syotettdvat tiedot niin objektiivisesti kuin mahdollista.
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1.8 Tydjdrjestys

Kun aloitat uuden investointilaskelman, syota aina ensin

1. perustiedot ja
2. yhteystiedot (jos tarpeen)t.

Sy6ta tdman jalkeen

3. investoinnit poistolajeittain,

4. tulot ja kulut tuloslaskelmataulukkoon seka

5. muutokset kdyttopadomassa kayttopadomataulukkoon.

Syotettyjen lukujen perusteella saat investoinnin

6. kassavirran, jota voit tdydentaa rahoitustiedoilla seka
7. taseen (voit tdydentds avaavalla taseella, jos laskelmassa on historiakausi/a).

Seuraavaksi ndet laskelman tuloksen
8. tulosruudussa.
Nyt voit analysoida eri muuttujien vaikutuksen investoinnin kannattavuuten, yksi muuttuja kerrallaan. Muuttujia ovat
a) laskentakorko
b) kokonaisinvestointi
c) tuotot
d) muuttuvat kulut
e) kiinteat kulut

f)  tuottomuuttuja
g) erilliset analyysikaaviot, joihin voit itse valita muuttujat.

Tarpeen mukaan voit palata takaisin syottéruutuihin simuloidaksesi erilaisia tilanteita. Sinulla voi olla kaavioissa
useampia muuttujia kuin yksi. Muista tallentaa!
Jos sinulla on useita vaihtoehtoisia investointiprojekteja, voit vertailla niita
9. vertailutaulukossa.
Naiden vaihtoehtoisten investointien erot voit havainnollistaa kaavioissa
10. NPV-kaavio
11. IRR-kaavio
12. Payback-kaavio.
Kun olet tyytyvdinen investointilaskelmiisi voit tyostad saadut tulokset viela
13. investointiehdotukseksi. Taman ehdotuksen esitat paattajille.

14. Optio: Rahoitus-moduulin avulla voit tehda investoinnin rahoituslaskelmat (vain Enterprise -versiossa).

15. Optio: Kaytettdvissasi on arvonalentumistestiin tarkoitettu erityinen tosite (vain Enterprise -versiossa).
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1.9 Kotiruutu (kdynnistysruutu)

D DataPartner

Invest
FOR EXCEL

9| &

ENTERPRISE

Ohjelmaversio 4.1

Laskelmat

Syottdtiedot

_l Perustiedot ] Investointi _l Kannattavuusanalyysi

_| Yhteystiedot _IVvertailutaulukko

] Tuloslaskelma
_| Kayttipadoma _lErotuslaskelma
_| Kassavirta _l Konsolidointi

_| Tase

_l Kansiot ja tiedostot
_l Arvonalentumistestitosite

[~ Ohjelmaopas ] Tunnusluvut

Kayttéopas (pdf) ] Rahoitus _| Investointiehdotus
JJ Laskentatiedosto: <Eiavattu> - J =] Vertailutiedosto:
JJ Ehdotustiedaosto: <Eiavattu> - J =] Rahoitustiedosto:

Ans |‘p"|'5-|

] Laskentakorko

] Kokonaisinvestointi
] Tuotot

] Muuttuvat kulut

] Kiintedt kulut

_| Valittava muuttuja

_] Kaaviot

<Ei avattu >

(=]
(=]

<Ei avattu >

9

www.investforexcel.com

=

J:;J

Kotiruudussa ndet ohjelman sisallén ja rakenteen. Voit valita tasta ruudusta nopeasti minka tahansa ohjelmaosan.
Laskelman teko alkaa ”Perustiedot”-ruudusta, jonka valitset napsauttamalla hiirella ”"Perustiedot”-tekstin vieressa

olevaa nelikulmaista nappia.

v Ohjelmaopas

avoimet Excel-tyokirjat.

”Lopeta”-komennolla keskeytat sekd Invest-ohjelman ettad Excelin. Muista tallentaa tyokirjat ennen
lopetusta, muuten saatat menettdd tekemasi tyon. Huom! “Lopeta”-komento sulkee myds muut

”Ohjelmaopas”-toiminto sisdltaa ohjelman kayttovinkkeja. Oppaan voi aktivoida ja peruuttaa

kotiruudusta. Yksittaista toimintoa koskevan apukommentin voit lukea painamalla -kuvaketta.

)

Raporttien keskitetty tulostus (ks. 2.11 Tulosta).

Kielenvaihtotoiminto.
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Invest
FOREXCEL  Painamalla Invest-logoa saat tietoa Invest-lisenssista.
Tietoja Invest for Excel-chjelmasta X
::D DatalPartner | ﬂveSt
FOR EXCEL
ENTERFRISE VERSIO 41
Compilation 4.1.001
Copyright (c) DataPartner Oy
1995-2022 Faatihuoneenkatu 8, FIN-06100 PORNVOC, FINLAMD

www.datapariner.fi

Taman tuotteen lisenssin omistaa:

Crganisaatio: Datapartner Software
Kayttaja:
Lisenssinumero: Aininininisiuinini Deaktivoi |

“aroitus: Témd tietokoneohjelma on suojattu tekijdnoikeuslailla ja kansainvilizild sopimukszilla. Timédn chjelman, tai osan
giitd, wvaltuuttamaton reproduktio tai jakelu voi johtaa ankariin ocikeudelliziin toimen piteisiin.
_ e

Paina -nappia, jolloin ndet milld Invest-versiolla avoimena olevat tiedostot on luotu:
Tiedostoversiot >
Tiedosto Versio
INVCODE. XL5M 4.1 (4.1.001)
INVHOME. XL5M 4.1 (4.1.001)
Tuulivaimala 1 3.9 (3.9.000)
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1.10 Opiskeluportaali

Helppo paasy Invest for Excel Learning -portaaliin 16ytyy aloitusndytosta ja valikoista.

::D DataPartner I n V e St ENTERPRISE 0|[m]

FOR EXCEL Ohjelmaversio 4.0

Sﬁlljttljﬂe'j ot LASKEimat Ana I1' il

| Perustiedot | Investointi _l Kannattavuusanalyysi _| Laskentakorko
_J Yhteystiedot _] Tuloslaskelma _lvertailutaulukko _| Kokonaisinvestointi
_l kayttapadoma _l Erotuslaskelma ] Tuotot
] Kansiot ja tiedostot ] Kassavirta ] Konsolidointi ] Muuttuvat kulut
] Tase ] Arvonalentumistestitosite ] Kiintedt kulut
[~ Ohjelmaopas ] Tunnusluvut ] Valittava muuttuja
Kéy_ttﬁjugas [@ﬂ _] Rahoitus _] Investointiehdotus _] Kaaviot
J L | Laskentatiedosto: <Eiavattu= ﬂ JJ Verailutiedosto: <Eiavattu® ﬂ
J .| Enhdotustiedosto: <Eiavattu= ﬂ JJ Rahoitustiedosto: <Eiavattu® ﬂ

wiwnw. investforexcel.com

File IFE Tiedosto  Syotté  Tulos  Analyysi  Muokkaa  Muuta

n @ BE R B O I % & ©®© 6

Kotiruutu | Kielen-  Laskenta Laskin Muokkaa  Asetukset Lisdd Poista Opiskeluportaali Bayttdopas | Tietoja Invest Excel
vaihto (Excel) Linkkeja Huomautus Huomautus (ppdf) for Excelistd Valikot
Koti Muuta Ohje Walikot

Opiskeluportaali sisadltdaa kursseja, videoita ja kirjaston materiaalia Invest for Excelin kdytosta.

&« = 8 learn.investforexcel.com/fi

Imfe_st for Excel Kurssit Videot Kirjasto
Learning Portal

learn.investforexcel.com/fi
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1.10.1 Kurssit

Rekisteroidy verkkokursseillemme opastetun opetuspolun lapi valitsemastasi aiheesta. Voit oppia omaan tahtiisi.
Sisdltd on saatavana milld tahansa laitteella verkkoselaimen kautta.

COURSE

1.10.2 Videot

Katso opetusvideoita, webinaaritallenteita ja esittelyja ominaisuuksista video -osiossa.

. 5

P e e

1.10.3 Kirjasto

Kokoelma luettavaa materiaalia, kuten kdaytannon vinkkeja, oppaita, usein kysyttyja kysymyksia, opetusartikkeleita ja
paljon muuta.

Material Material Material
Practical hints How is NPV calculated in investforexcel.com
Invest for Excel? (Excel file)

English g 10 English g 1 English g 5
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1.11 Yleisid painikenappeja

t
gl Tulosta taulukko.

—— Siirry edelliseen taulukkoon.

A Siirry seuraavaan taulukkoon.

Siirry Invest for Excelin kotisivulle.

Luo kaavio.

Nayta taulukon apukommentti.

Ota kuvakopio.

?
]
Vapauta/lukitse laskelmataulukoiden otsikot.
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1.11.1 Kuvakopio

Invest for Excel tiedostojen, jotka on luotu versiolla 3.7 (tai uudemmalla), jokaisessa taulukossa on kamerankuvanappi.
Sitd painamalla leikepdydalle ilmestyy kuvakopio kyseisesta taulukosta tai kaaviosta. Kuva voidaan liittda toiseen
taulukkoon, dokumenttiin tai ohjelmistoon.

PERUSTIEDOT
Bro Projektikuvaus |Tuu|ivoimala 1MW 37 |
Laskentavaihe 1 2 Yhteens3
Kuvaus Kdynnistys Toiminta
Tarkasteluaika, vuosia E] 15 vuotta 15 vuotta +
+ kuukautta B kk B kk
Tarkastelujakson pituus kuukausissa 6 12
i Tarkastelujaksoja 1 15 16 |
"3 NVW]
Tarkd Paina nappia ja saat F/2015 |(kauden alussa)

F/2015  |(kauden alussa)

Laskel kyvakopion tasté

Tark: PRTTIpTon /2030 kauden |
33 taulukosta. Voit liittaa sen [ (kougen lopussa)
Rahay| mihin haluat! 1
Valuu €
Laskentakorko (vuosikorko) E] 2,75 % (= p&3oman tuottovaatimus )
Per kausi 1,37 % 2,75 % |{=D,23% per kuukausi )
2015 2016 2017 2018 2019 -
Tulovero-% [ﬁ" | 0 | 0 | 0 | 0 |

Otettuasi kuvakopion saat viestin, joka kertoo kuvan olevan leikepdydalla. Rasti ruutuun, jos et halua ndhda viestia
uudestaan.

Kuvakopio @

Kuva taulukosta/kaaviosta on kopioitu leikepdydille.

[ {Ala nayts tata viestia uudestaan, | 0K

Jos valitsit ettet halua ndhda viestia uudestaan ja painoit OK, voit halutessasi saada viestin taas ndakyviin menemalla
Invest for Excel’in Muuta-valikkoon ja valitset Asetukset-valintaikkunasta vaihtoehdon Muut optiot:
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[ Asetukset Mj

Tunnusluvut  Muout Optiot

[ iDta mukaan Vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE) perusteinen kannattavouslaskenta i
[

[~ Ota mukaan Eliminoinnit-taulukko

[ Paivits analyysikaaviot automaattisesti

[V Kuvakopio: néytd "Kuva kopicitu lekepdydalle™-viest

[I | < FI Tuulivoimala 37 b3.xlsm = | 0K | | Peruuta

L
Taman toiminnon saat kdyttéon myds painamalla Shiftia yhtaaikaa tulostus- - napin kanssa. Talla tavoin sita
voi kdyttaa laskelmissa, jotka on tehty ennen versiota 3.7, ilman kameranappia.

Kuvakopio ja vaihtondppain

Kun kopioit taulukon kayttdaen kuvakopionappdintd, kopioon ei oletusarvoisesti tule ohjelman nappaimia tms.
nakyviin.

Kuvakopio pd

Kuva taulukosta/kaaviosta on kopioitu leikepdydalle.

[ Ala nayta tata viestia uudestaan. 0K
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PERUSTIEDOT

Projektikuvaus

|Uusi lentoreitti

Tarkasteluaika, vuosia
Tarkastelujakson pituus kuukausissa 12
Tarkastelujaksoja 10

(KK/VVVV)
Tarkasteluaika alkaa 01/2017  |(kauden alussa)
Laskenta-ajankohta 01/2017 (kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 12/2026 (kauden lopussa)
Rahayksikkd (1/1000/1000000) 1
Valuutta EUR
Laskentakorko (vuosikorko) % ( = pddoman tuottovaatimus )

2017 2018 2019 2020 2021 ->

Tulovero-% | 30 | 30 30 | 30 30

Jos haluat, ettd nappaimet nakyvat, paina vaihtondppainta (Shift key) yhta aikaa kuvakopio-ndappaimen kanssa.

PERUSTIEDOT

Projektikuvaus | Uusi lentoreitti |
Tarkasteluaika, vuosia E] 10 vuotta
Tarkastelujakson pituus kuukausissa 12
Tarkastelujaksoja 10

(KK/VVVV)
Tarkasteluaika alkaa 01/2017 (kauden alussa)
Laskenta-ajankohta 01/2017 |(kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 12/2026 |(kauden lopussa)
Rahayksikko (1/1000/1000000) 1
Valuutta EUR
Laskentakorko (vuosikorko) E]% ( = padoman tuottovaatimus )

2017 2018 2019 2020 2021 ->
Tulovero-% [ 30 30 | 30 30 30
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1.12 Invest for Excel valikot

Excel ohjelman Ribbon-valikko sisaltda ohjelman komennot.

Invest for Excel -valikko

File IFE Tiedosto  Sydttd  Tulos  Analyysi  Muokkaa  Muuta

n & M DeH=O B B X ©

& — = @ =

Kotiruutu ~ KansiotJa Awvaa aktiivisen Uusi  Awvaa Tallenna Tulosta Sulje SharePoint Siirry Lopeta Excel

Tiedostot tiedoston kansio ~ ~ - - - Valikot

Koti Kansiot Tiedosto Valikot
File IFE Tiedosto  Sydtté  Tulos  Analyysi  Muokkaa  Muuta

— =] - T Py

- -"EI . E i e

@ % == E . 5 Eé% [a=g A

Kotiruutu | Perustiedot Yhteystiedot  Investointi  Tulos-  Kéyttd- Kassavirta Tase Tunnus- Rullaa Eliminoinnit =~ Rahoitus Excel

laskelma pddoma luwut ennuste Valikot

Koti Perustiedot Laskelmat Rahoitus Valikot

File IFE Tiedosto ~ Syottd  Tulos  Analyysi  Muokkaa  Muuta

@ —I\EI ﬁﬂ ol NPV-kaavio Dﬁ' @ E;S .{.%5

Kotiruutu | Kannattavuus-  Vertailu- IRR-kaavio Lua Lisdd/poista  Investointi- Arvonalentumis- | Erotus-  Konsolidointi Excel
analyysi taulukko % Payback-kaavio raporttitaulukko |FRS-raportti ehdotus testitosite laskelma Valikat
Koti Raportit Valikot
File IFE Tiedosto  Sydtté  Tulos  Analyysi  Muokkaa  Muuta
m om o Ml EY O PR Y B Y @
' / NS
Kotiruutu  Laskenta- Keokonais- Tuotot Muuttuvat Kiintedt Valittava Paivitd Kaikki  Dupont Monte  Kaaviot = Solu Break-  Kumoa Excel
karko  investointi kulut kulut  rmuuttuja  Analyysit Analyysi  Carlo EVERn Break-even | Valikot
Koti Analyysi Kaaviot Break-even Valikot
File IFE Tiedosto  Syotté  Tulos  Analyysi  Muckkaa  Muuta
o] -s) T jEE £ = (7=
() O o A H B 1L EE O =o > H | ©
Kotiruutu Fiilota / Mumero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi-  Sarake-  Lis#d/poista suojaamattomien Jarjesta Tietojen kelpoisuuden Summarivit Lisaa Excel
Naytd Nollat kuvio  korkeus leveys solujen taustavar Painikkeet tarkistaminen Taulukke  Valikot
Koti Muokkaa Soluja Tiedot Taulukot Valikot
File IFE Tiedosto  Sydttd  Tulos  Analyysi Muokkaa  Muuta
n €@ E [ =N RONC)
. L] ——> p. =
Kotiruutu  Kielen-  Laskenta Laskin Muokkaa = Asetukset Lisda Poista Opiskeluportaali Kayttdopas | Tietoja Invest Excel
vaihto (Excel) Linkkejd Huomautus Huomautus (pdf) for Excelistd Walikot
Koti Muuta Ohje Walikot
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Excel -valikko

File Home Insert  Page Layout Formulas  Data

[£5 Kansiot Ja Mallitiedostot ~ roq) Perustiedot ~

Review  View

@ Kannattavuus

Help  Invest

& Analysoi ~ @ (R Kotiruutu Asetukset I(f_;j\l

D Uusi = Avaa v E' Tallenna ~ Laskelmat ~ =1 Vertaile v q)f Kaaviot Muokkaa @ Kieli Zj Huomautus ~ In\f_est
e Tulostav [ Suffe < Lopeta {&] Rahaitus [Z Raportit ~ [ Break-even ~ v [l Laskenta~  (7) Ohje~ Valikot
Tiedosto Syattd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta Valikot

Voit vaihtaa milloin tahansa Excel ja Invest for Excel-valikkojen vililld painamalla

,”;:5\‘, ()
& =
Excel [nvest
Valikot Valikot
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2 Tiedostokomennot

2.1 Kansiot ja tiedostot

2.1.1 Tyokansiot

Madrittelemalld kansion paatat, milla nimelld ja mihin ensisijaisesti talletat laskelmasi. Kaytdssasi voi olla seka
yksityinen ettd yhteinen oletuskansio. Kun teet laskelmia omaan kayttoon, talletat ne yksityiseen kansioosi . Jos
haluat jakaa laskelmia muiden kanssa, talletat ne yhteiseen kansioon. Tavallisesti yksityinen kansio on omalla
kovalevyllasi, yhteinen palvelimella.

Palvelimella oleva kansio on syyta laittaa paikkaan, josta otetaan automaattinen varmistuskopio. Ota yhteys it-
vastaavaan, joka luo palvelimelle kansion, johon jokaisella Invest for Excel-lisenssin haltijalla on luku- ja
kirjoitusoikeus

Kansiot Ja Tiedostot Iﬁ

Tydkansiot | Mallkansiot | Malitiedostot | Aputiedostot | ZIP |

Maarittele eri kansiot (hakemistot) omille laskelmatiedostoille ja laskelmatiedostoile, joita haluat jakaa muiden
kanzsa:

Oletushakemisto
(% Yksityinen kansio

\' =

Aktivoi Yksityinen kansio |

" Yhteinen kansio

=

Alctivoi Yhieinen kansio |

(" Ei oletushakemistoa, aktiivinen kansio:

C:\Invest for Excel calculation examplesKone malllaskelmat 37

B Tassa maaritellyt hakemistot toimivat oletushakemistoina. Sing voit myds tallentaa muihin hakemistaihin,

0K | Peruuta

Madrittele hakemistopolku joko kirjoittamalla tai hakemalla se painamalla oikealla olevaa nappia.
Valitse, kumpaa hakemistoa kdytat enemman (oletushakemisto).Jos oletushakemistoa ei ole erikseen valittu,

valitse ”Ei oletushakemistoa” tarkoittaen, ettd viimeksi kdytetty kansio on aktiivinen tiedostojen avaamista ja
tallentamista varten. Voit myos aktivoida yksityisen tai yhteisen kansion milloin tahansa ”Aktivoi...”-napilla.

2.1.2 Mallikansiot
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Mallitiedostot ovat Invest for Excel tiedostoja, joita voit kdyttad mallina kun luot uutta investointitiedostoa. Voit
halutessasi kayttdad omia otsikoita, etukateisinformaatiota, tiettyja asetuksia, piilotettuja riveja, uudelleen nimettyja
riveja,valmiiksi maariteltyja poistoja, omaisuuserid,veroja, ehka joitain kayttooikeusrajoituksia jne.

Mallikansiot ovat kansioita, joihin tallennat mallitiedostosi. Tassa maarittelet, missa kansiot sijaitsevat. Kun luot uusia
tiedostoja, voit valita l[ahtokohdaksi Invest for Excelin vakiomallin tai jonkin omista tallennetuista malleistasi.

i B |
Kansiot Ja Tiedostot ﬁ
Tytkansiot Malikansiot | Malitiedostot | Aputiedostot | ziP |
Mallikansiot Lisda | Muokkaa ‘ Poista | Avaa |
Koneinvestoinnit C:\Invest for Excel calculation templates
Aktivoi kansio | |
Ok | Peruuta |

L

2.1.3 Mallitiedostot

Madrittelemalld mallitiedostot, voit kayttaa joko Invest for Excel-ohjelman vakiomalleja tai omia mallitiedostoja.

Voit joko syottda tiedoston polun omaan kansioosi tai etsid sen painamalla J nappia ikkunan oikeassa laidassa.
Jos laskentaa halutaan ohjata tietyilla oletusarvoilla, ne voidaan syottaa etukateen mallipohjiin kdytettavaksi tietyissa
investointiprojekteissa. Investointien esitysta voidaan my6s muokata asiakkaan toiveiden mukaisesti. Tassa

tapauksessa asiakaskohtainen investointien ehdotus-tiedosto tulee tallentaa oletusmallipohjaksi.

Voit vaihtaa mallipohjia seuraavassa ndkymassa, jonka 16ydat helposti Kotiruudun tai Investin oman menun Tiedosto
valikon alta: Kansiot ja tiedostot.
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Kansiot Ja Tiedostot >

Tyskansiot | Mallkansiot Malliiedostot | Aputiedostot |
Uutta tiedostoa luotaessa, kayta malina:
Laskentatiedosto
" Invest for Excelin oletus Laskentatiedosto
% Oma tiedosto:
kayttbomaisuus

C:\Laskelmamallit\Investointointimalli. xlsm

Liike toimintasunnittelu C:\LaskelmamalitiLiketoimintaimalli, xsm

Yrityskauppa [
arvonmaaritys

Arvonalentumistesti

Ehdotustiedosto
%" Invest for Excelin cletus ehdotustiedosto
" Oma tiedosto:

Rahoitustiedosto
% Invest for Excelin oletus rahoitustiedosto
" Oma tiedosto:

E O HEDD

Ok I Peruuta |

2.1.4 Aputiedostot

Vililehdella Aputiedostot voit méaaritelld aputiedostoksi oletusvaluuttatiedoston. Voit myos luoda uuden tai avata
olemassaolevan valuuttatiedoston. Tiedosto sisaltaa valuuttakurssit.

F hl
Kansiot Ja Tiedostot M

Tybkansiot | Malikansiot | Malitiedostot  Aputiedostot. | z1p |

— Valuuttatiedosto

| Uusi valuuttatiedosto I Avaa valuuttatiedosto |

Cletusvaluuttatiedosto Valitse oletusvaluuttatiedosto |

O I Peruuta
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2.2 Tiedostokansion sijainti

Tiedosto Syotta Tulos

Zidl 53
| 4
Kansiot Ja Avaa aktiivisen

Mallitiedostot tiedoston kansio
Kansiot

‘Avaa aktiivisen tiedoston kansio' avaa uuden Explorer-ikkunan, joka ndyttaa parhaillaan kdyttamasi tiedoston kansion
sijainnin.

2.3  Uusi

Kun aloitat kokonaan uuden laskelma-, vertailu-, ehdotus- tai rahoitustiedoston teon, valitse Invest-ohjelman omasta
valikosta kohta “Uusi”.

Valitse

e "Uusi Investointitiedosto” kun haluat tehda uuden investointilaskelman,

e "Uusi vertailutiedosto” kun haluat vertailla eri skenaarioita kesken&an,

e "Uusi Investointiehdotus” kun haluat laatia investointiehdotuksen,

e  "Uusi Rahoitustiedosto” kun haluat suunnitella rahoitusta,

e  "Uusi Arvonalentumistesti" kun haluat yksityiskohtaisen arvonalentumistestitositteen,
e "Uusi valuuttatiedosto” kun haluat tehda uuden valuuttakurssilistan.

[ Uusi I&w

Peruuta

IJusi Laskentatiedosto

Uusi Vertailutiedosto

|lusi Rahoitustiedosto

[
[
[ Uusi Investointiehdotus
[
[
[

Lusi Arvonalentumistestitosite
Lusi Valuuttatiedosto
Tallenna mihin
Yksityinen kansio [ ¥hteinen kansio
. =

Voit valita, tallennatko tiedoston yksityiseen kansioosi (oletus) tai yhteiseen kansioon (esim. palvelimelle). Jos jatat
rastit pois kdytdssa on viimeksi aktivoitu kansio.
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Kun valitset “Uusi Investointitiedosto” ja kdytat Invest Enterprise-versiota, eteesi avautuu valikko laskelmatyypin
valitsemiseen. T4ta toimintoa ei ole Invest Pro, Standard tai Lite-versioissa.

I Uusi Laskentatiedosto ot

Laskelmatyyppi | Mallitiedostot

1. Hybdykeinvestoint [ projekt

2. Liiketoimintasunnittelu

3. Yrityskauppa [ arvonmaaritys

4, Arvonalentumistest

Tallenna mihin
v ‘Yksityinen kansio [ Yhteinen kansio Peruuta

Valitse ”1. Hy6dykeinvestointi / projekti”, kun aloitat laskelman teon liittyen investoinnin kannattavuuden arviointiin,
taloudelliseen mallintamiseen, kassavirtalaskelmiin, liiketoiminnan suunnitteluun, elinkaarilaskentaan ja
tuotekohtaisiin laskelmiin.

Valitse ”2. Liiketoimintasuunnitelma” kun haluat tehda liiketoimintasuunnittelutyyppista laskentaa. Liiketoiminta-
suunnitelma -tiedostotyyppi on kuin "Hyddykeinvestointi / projekti” — tiedostotyyppi, johon on lisatty oletuksena kaksi
historiallista vuotta. Tulostaulukko sisdltda Enterprise arvon ja Oma padoma-arvon laskelman erillisilla taulukoilla
”Kassavarat ja ei-operatiivinen omaisuus” seka “Korollinen vieras padoma”.

Valitse ”3. Yrityskauppa / arvonmaaritys”, kun tehtdvasi on selvittaa yrityksen tai toiminnon hankkimisen kannatta-
vuutta investointimielessa ja mita vaikutuksia silla on yrityksesi arvoon pitkalla aikavalilla. Tassa vaihtoehdossa saat
kayttoosi normaalien syéttoruutujen yhteyteen lisaruutuja tai -riveja, jotka liittyvat hankittavan yrityksen liikearvon
maadritykseen ja konserniin kohdistuvan vaikutuksen laskemiseen. Tama toiminto vaatii Enterprise -version. Lue lisaa
oppaan kohdasta 10. Yritysosto-laskelmat.

Valitse ”4. Arvonalentumistesti”, jos haluat testata tietyn omaisuuserdn arvonalentumista. Luotavan laskentatiedoston
asetukset ovat:

e Tarkasteluaika on oletuksena viisi vuotta.

e Laskenta-ajankohta on lukittu tarkasteluajan alkuun, koska kirjanpitokdytdnnéssa ei hyvaksyta
kerryttamista.

¢ Investointilaskelman tulosruutu nayttdaa tavanomaisten kannattavuuteen liittyvien avainlukujen
lisdksi arvonalentumistestilaskelman

e Tulosruutu sisdltdd napin arvonalentumistestin tekemiselle/péivittamiselle.

Tassa vaiheessa hakemisto kannattaa jo valita seka tiedosto nimeta ja tallentaa.

Korvaa ohjelman tarjoama vaihtoehto jollain sopivalla, investointia kuvaavalla tiedostonimelld, jotta 16ydat laskelmasi
helposti myohemminkin.

Vihje - sdilyta ‘Invfile’ — sana tiedostonimen alussa, niin erityyppiset Invest for Excel tiedostot on helpompi pitda
erillaan.
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—“_—_W__ B
(@ Save As - u
m | .. v Computer » Local Disk (C:) » Invest for Excel calculation examples » vJ:F’. | | Search Invest for Excel caleulat... P |
= _— — - C I —a 3 T —a— W ]
Organize ~ Mew folder 4= - @
&
B Desktop i Mame Date modified Type Sizel
= ibrari . Kiinteistd mallilaskelmat 37 29.2014 10:25 File folder
ibraries
E@ 7 . . Kone mallilaskelmat 37 9.9.2014 15:48 File folder
ocuments
J’ N . Lentoreitti mallilaskelmat 37 109.2014 12:57 File folder
usic
=1 1 Tuulivaimala mallilaskelmat 37 11.9.2014 11:42 File falder
ictures
i - . Yrityskauppa mallilaskelmat 37 9.9.2014 22:20 File folder
ideos
@ InvecyMylly.xlsx 2882014 11:31 Microsoft Excel W...

18 Computer
£ Local Disk (C3)
@ DATAS (\dc) (Z)

e‘- Network - 4 1 3

File name:  InvfileProjektil.xdsx -

Save as type: ’Excei Workbook (*xls) hd

Authors: Stefan Westerbladh Tags: Add atag Title: Add a title

Save Thumbnail

(= Hide Folders Tools v [ sae | [ Cancel |

Valitse “Mallitiedostot”-vililehti jos sinulla on valmiita mallitiedostoja mallikansiossa. Valitse haluamasi malli ja paina
“Kayta mallia uuden laskelman tekemiseen”-nappia.

,

Laskelmatyyppi  Malliiedostot | |

Mallikansio: I Large investments (C:\Users\StefanW\DocumentsiLarge investments) j

ProjectCalculationA. xlsm 29.6,2010 18:31

CalculationB. xlsm 25.6.2010 18:31

ﬂ Kaytd mallia uuden laskelman tekemiseen |

Tallenna mihin

[ ‘ksityinen kansio ™ ¥hteinen kansio Panmik |

2.4 Avaa

Aiemmin tallennetut Invest-tiedostot avaat “Tiedosto”-valikosta komennolla ”Avaa...” :
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Valintaikkunan ulkondkd vaihtelee kayttojarjestelman ja Excel-version mukaan. Jos kaytat Microsoft Excelin ”Avaa” -
funktiota, ohjelma kehoittaa aktivoimaan makrot.

Voit avata tiedostot milta levyltd ja mistd hakemistosta tahansa. Invest aktivoi maarittelemasi oletuskansion ohjelman
kdynnistyessa. Mikali et valitse muuta hakemistoa, ohjelma tallentaa laskentatiedostot siihen. Voit avata my6s muita
Excel -tiedostoja talla toiminnolla.

2.4.1 Avaa esimerkkitiedosto

Voit avata valmiiksi laaditut esimerkkitiedostot Invest for Excel -menusta.

- Windi

m Tiedosto SyGtio Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
™ FE wm DgHdewm § X6

Kotiruutu Kansiot Ja Avaa aktiivisen Uusi | Avaa Tallenna Tulosta Sulje SharePoint  Siirry  Lopeta  Excel

Tiedostot tiedoston kansio = - - - - Valikot
Koti Kansiot Avaa.. Valikot

1445 - Jr Th Avaa Esimerkkitiedosto..  )0)JA(1/(12/1$12))-1))

Tiedostoluettelosta voit valita esimerkissa kadytetyn kielen.

Avaa Esimerkkitiedosto >

@ Valitse avattava esimerkkitiedosto I Suomi (FI) j

Kinteisto.xftm
Kone.xftm
Lentoreitti.xlkm
Tuulivoimala.xtm
Yrityskauppa.xttm

¢ Avaa muu tiedosto

¢ Uusi tyhja laskentatiedosto

Avaa Peruuta
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2.5 Sulje

"Tiedosto” —valikon ”Sulje” -toiminto sulkee aktiivisen, avoimen Excel-tyokirjan samalla tavalla kuin Excelin vastaava
toiminto. Kun olet tehnyt muutoksia, joita et ole tallentanut, ohjelma pysahtyy kysymaan: “Haluatko tallentaa
muutokset?”.

2.6 Tallenna

Voit tallentaa tiedostot valitsemalla “Tiedosto”-valikosta komennon ”Tallenna” tai “Tallenna Nimella...” (tai Tallenna
Zip-tiedostoon tai Tallenna Snapshot). Kayttojarjestelmassa voi olla rajoituksia tiettyjen merkkien kaytossa.

Kun tallennat tiedoston komennolla “Tallenna” (tai painamalla disketin kuvaa ylapalkissa), tallennus tapahtuu
hakemistoon, joka on juuri aktiivinen. Nimeksi tulee sama, jolla olet sen avannut tai jonka annoit avatessasi kokonaan
uutta tiedostoa.

Varmempi tapa on valita komento “Tallenna nimella...”, jolloin voit viela maaritelld, mihin kansioon ja milla nimelld
tiedosto tallennetaan (esim. C:\Invest\Calc\InvfileprojektiX.xIsm).

Valintaikkunan ulkonako vaihtelee kayttojarjestelmén ja Excel-version mukaan. Jos valitset “Tallenna nimella...” sinua
pyydetadn vield vahvistamaan, etta todella haluat korvata tiedoston, joka jo on olemassa samalla nimella.l

2.6.1 Usean laskelman samanaikainen kasittely

Invest-ohjelma tukee useiden yhtdaikaa auki olevien laskelmatiedostojen kasittelyd. Kun ohjelmassa siirrytaan
toiminnosta toiseen (kuvan esimerkissa tyokalupalkin kautta), ohjelma listaa tiedostot, jotka liittyvat kyseiseen
toimintoon. Kayttdjan tarvitsee vain osoittaa hiirelld, mita tiedostoa han haluaa kayttaa. Tilanne voi nayttaa
seuraavalta:

Invhomexism

Muokkaa Muuta

H & o &

Tallenna Tulosta Sulje SharePoint Siirry

v

Lopeta Excel
Valikot

Tiedosto Investointitiedosto

Vertailutiedostoa

Ehdotustiedosto

Rahoitustiedosto

Arvonalentumistestitosite
rm1\/€
Avatut investointitiedostot W

Siirry investointitiedostoon: T ‘

A B WN A

FI Tuulllummala 3? balern L e

FI Kone 37 b3.xlsm

Toiminto on samanlainen myds vertailu-, ehdotus- ja rahoitustiedostojen osalta, joten voit tydskennelld yhtdaikaa
useamman tiedoston kanssa.
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2.6.2 Laita iteraatio (laskenta) péaalle kun laskentatiedosto avataan

rAsetukset g

Tunnusluyut  Muut Optiot

[T Ota mukaan Vapaa kassavirta omalle pa&omalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta

[T ota mukaan Elimincinnit-taulukko

[T Paivits analyysikaaviot automaattisesti
[V Kuvakopio: n&yts Kuva kopioitu leikepaydalle™viest

[ kayts Offset (Sirtyma) kaavoja erittely riveisss

[v iLaita iteraatio (askenta) padlle kun laskentatiedosto avataan

< Invfilel = | QK I | Peruuta I

Iteraation voi pakottaa péaalle laskentatiedostoa avatessa valitsemalla “Laita iteraatio (laskenta) paalle kun
laskentatiedosto avataanohjelman asetuksissa laskentatiedoston ollessa aktivoituna.

Huomaa etta iteraatio tulee poistaa kaytdstda manuaalisesti kun sita ei enaa tarvita.

2.6.3 Invest for Excel avataan automaattisesti

Kun avaat laskentatiedoston ja Invest for Excel ei ole auki, ohjelma kysyy jos haluat avata Invest for Excelin. Tama
vaatii ettd laskentatiedosto on luotu versiossa 3.9 tai uudempi.

-
Invest for Excel l-'“'-l

Inwest for Excel ei ole avattuna. Haluatko avata Invest for Excelin?

Mo |

Valitse “Yes” avataksesi Invest for Excelin.
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2.7 Xlsx-tiedostomuoto

Xlsx-tiedostomuoto on tuettu kaikille Invest for Excelin laskentatiedostoille.

2.7.1 Kayta xlIsx-tiedostomuotoa (ei makroja) uusille tiedostoille

Kayta ohjelmaoptiota “Kayta xlsx-tiedostomuotoa (ei makroja) uusille tiedostoille” luodaksesi uusia tiedostoja ilman
makroja.

File IFE Tiedosto  Sydttd  Tulos  Analyysi Muockkaa Muuta

n e BERLR|IB|lY 9 ¥ o5 O @

Kotiruutu | Kielen-  Laskenta Laskin Muokkaa § Asetukset Lisdd Poista Opiskeluportaali Kayttdopas | Tietoja Invest Excel
vaihto (Excel) Linkkejad Huomautus Huomautus (ppdf) for Excelista Valikot

Koti Muuta Ohje Walikot
Asetukset x

Tunnusluvut I Muut Optiot

% Oletusasetukset uudessa Laskentatiedostossa, = 0K I | Peruuta I

Kun tata optiota kdytetaan, uudet tiedostot luodaan xltx-tiedostomuodon mallitiedostoista. Xltx mallitiedostot eivat
sisalla makroja.

Huomaa ettd tiedostoja, jotka ei sisdlld makroja (xIsx), ei voi konvertoida makroja sisdltéviksi tiedostoiksi.
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2.7.1.1 Pakota xlsx-tedostomuodon kayttd

Pakottaksesi xlsx-tiedostomuodon kayttd uusissa tiedostoissa, lisda seuraava rivi Invstart.ini-tiedostoon Invest for
Excelin ohjelmahakemistossa:

ForceXlIsx=1

Huomaa ettd tama saattaa vaatia admin-oikeudet ja IT-apua. Invest for Excelin ohjelmahakemisto on C:\Program Files
(x86)\DataPartner\Invest for Excel.

Vaihtoehtoisesti voit lisdtd saman rivin teksitiedostoon nimelld InvestForExcelOptions.ini joka lisatdan
C:\ProgramData\DataPartner\Invest for Excel-hakemistoon. Tdman vaihtoehdon etu on ett3 asetus koskee kaikkia
tietokoneen kayttajia eika ole vaaraa ettd asetus poistuu kun ohjelma paivitetaan.

Kun xlIsx-tiedostomuodon kaytto on pakotettu, “Kayta xlIsx-tiedostomuotoa (ei makroja) uusille tiedostoille”-optio on
pois kaytosta Invest for Excelin Optioissa.

Asetukset b

Tunnusluvut ] Muut Optiot |

v

Jos avaat makroja sisdltavan xlsm-laskentatiedoston kun xIsx-tiedostomuoto on pakotettu, niin tiedosto konvertoidaan
automaattisesti xlIsx-tiedostomuotoon.
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2.7.2 Tallenna xIsx-muotoon (ei makroja)

File IFE Tiedosto  Sydttd  Tulos  Analyysi  Muckkaa  Muuta
N B ™M DoHGEO BB
Kotiruutu  Kansiotla Awvaa aktivisen Uusi  Awvaa |Tallenna| Tulosta Sulje  SharePoint Siirny
Tiedostot tiedoston kansio v = ¥ ¥ v
Koti Kansiot Tallenna
Investment e Jx % Tallenna Nimells...

=

Tallenna xlsx-muctoon (el makroja)

=% Kytke painikkeet irti makroista

Projektikuvaus

[t

[=

(-]

Tarkasteluaika, vuosia

[
— | Tarkastelujakson pituus kuukausissa

— Kytke painikkeet makroihin

[® Tallenna PDF..

Tarkastelujaksoja

]

RN

[[% Tallenna Snapshot
(KR

Kayta komentoa “Tallenna xIsx-muotoon (ei makroja)” tallentaaksesi makroja sisadltdvan xlsm-tiedoston xlsx-muotoon
(ei makroja). Tiedosto tallennetaan xIsx-muotoon, painikkeet kytketdan suoraan ohjelmatiedostoon Invcode.xlam ja

painikkeita lisdtdan tapahtuma-pohjaisille toiminnoille. Katso

Uusia painikkeita xIsx- laskentatiedostossa.

Tiedosto nimetdaan automaattisesti tallennettaessa, suljetaan ja avataan uudelleen.

Huomaa etta xIsm-tiedostoa ei tallenneta erikseen ennen konvertointia. Jos olet tehnyt muutoksia xIsm-tiedostoon ja

haluat pitda xlsm-tiedoston myds, tallenna ennen konvertoint

ia xIsx-muotoon.

Huomaa ettd tiedostoja, jotka ei sisdlld makroja (xIsx), ei voi konvertoida makroja siséltdviksi tiedostoiksi.
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2.7.3 Kytke painikkeet irti makroista

File IFE Tiedosto  Sydttd  Tulos  Apalyysi  Muokkaa  Muuta

h B8 m DoEEe0 D @

Kotiruutu  KansiotJa  Avaa aktiivisen Uusi  Avaa |Tallenna| Tulosta  Sulje  SharePoint Siirry
Tiedostot tiedoston kansio - = - - -
Koti Kansiot Tallenna
Investment i Jx [EF Tallenna Nimells...

Tallenna xlsx-muctoon (e makroja)

=% Kytke painikkeet irti makroista

— Kytke painikkeet makroihin

&)

Projektikuvaus

[=E
i

Tarkasteluaika, vuosia E]
[B Tallenna PDF...

E

Tarkastelujakson pituus kuukausissa
Tarkastelujaksoja

E2
L]

|__[E| Tallenna Snapshot
[KEANY)

1

Kayta toimintoa “Kytke painikkeet irti makroista” poistaaksesi linkit ohjelmatiedostoon Invcode.xlam.
Kun suljet xIsx-tiedoston kayttaen Invest for Excelin Sulje-komentoa, tdma tehddan automaattisesti.

Jos suljet xIsx-tiedoston kayttaen Microsoft Excelin Sulje-komentoa, tdma ei tapahdu automaattisesti ja suljettu
tiedosto sisaltaa linkit Invcode.xlam-tiedostoon.
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2.7.4 Kytke painikkeet makroihin

File IFE Tiedosto  Sydttd  Tulos  Analyysi Muokkaa  Muuta

A 8 B DoedEEeD 0 B

Kotiruutu  Kansiot Ja  Awvaa aktiivisen Uusi  Awvaa |Tallenna| Tulosta Sulje  SharePoint Siirry
Tiedostot tiedoston kansio - = - - -
Koti Kansiot Tallenna
Investment v i Jx [EF Tallenna Nimelli...
lj:J _ Tallenna xlsx-muctoon (e makroja) I

—— =% Kytke painikkeet irti makroista =

wo| | Projektikuvaus
—>  Kytke painikkeet makroihin
Tarkasteluaika, vuosia E]

—— [ Tallenna PDF...

=B

[
— | Tarkastelujakson pituus kuukausissa
{a} Tarkastelujaksoja [E Tallenna Snapshot

(KRN

]

Kayta toimintoa “Kytke painikkeet makroihin” linkittaaksesi painikkeet ohjelmatiedostoon Invcode.xlam. Kayta tata
komentoa jos painikkeet eivat toimi.

Kun avaat xIsx-tiedoston kayttdaen Invest for Excelin Avaa-komentoa, tdma tehdaan automaattisesti.

Jos avaat xIsx-tiedoston kayttden Microsoft Excelin avaa-komentoa, tdma ei tapahdu automaattisesti.
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2.7.5 Uusia painikkeita xIsx- laskentatiedostossa

Xlsx-tiedosto joka on tallennettu “Tallenna xIsx-muotoon (ei makroja)”-toiminnolla sisdltdd manuaalipaivitys-
painiketta xIsm-tiedostoon verrattuna. Tdima johtuu siita etta xIsx-tiedosto ei sisalld tapahtumapohjaisia makroja.
Tapahtumapohjaisia makroja ovat esimerkiksi makrot joita ajetaan kun solun arvo muuttuu. Manuaalipaivitys-

painikkeet ovat sinisia valkoisella huutomerkilla I]

2.7.5.1 Investoinnit

INVESTMENTS (-) / REALIZATIONS () B (=) 7
Il 'mputed depreciation RER 10/2021 11/2021 12f2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Wonths per interval 5 1 1 1 12 12 12 12 12 [12/2026)
1 Alpha Machine 37 -1 000 000 100 000
[T] Depreciation {declining balance) 25,00% | -20 833 -201 833 -20 833 -234 375 -175 781 -131 836 -98 877 -74 158
Book value \ T 1 000 000 970 167 058 333 937 500 703 125 527 344 395 508 296 631 222 473 0
2 Production hall -500 000 -500 000 -350 000 -350 000 400 000
mDepreciation [straight line) L 00% \ -1667 -3333 -4 500 -5 667 -68 000| -6E D00 -68 000 -68 000 -68 000
Book value \ \ 498 333 995 000 1 340 500| 1684 833 1616833 1548 833 1480 833 1412 833 1344833 0
3 Maintenance -390 000 -45 000 22 500/
m Depreciation (straight line) 25, -22 500 -22 500 -33 750 -33 750
Book value \ \ 0 0 0] 0 0 67 500 45 000 56 250 22 500 0]
4 o
(-] Depreciation (straight line)
Book value \ 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0
Investments -1 000 -500 000 -350 000 -350 000 [i] -90 000 [i] -45 000 [}
Realizations 0 [} 0 0 1] 0 0 0 [} 1 589 BO6|
Depreciation -1\667 -24 167 -25333 -26 500 -302 375 -266 281 -222 336 -200 627 -175 908
Realization profit (+) [ loss [-) 0 o 0| o ] 0 o 0 0 -1067 306
Book value \ 1458 $3 1574 167 2298 833 2622 333 2 319 958 2143 677 1521341 1765714 1589 BO6 0

Manuaalipdivitys-painike investointiriyilla p&ivittéé investoinnin poistot.
Manuaalipdivitys-painike investointitaulukon otsikossa paivittda poistot kaikille investointitaulukon investoinneille.

Yrityskauppatiedostossa painikkeita lisataan myds liikearvo-poistoille.

Liikearvo-laskenta etelma 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021 172022 122022 12/2023 12/2024
Kauppahinta FR53  w 9 000 0 o ]
Omistusosuus, %o 100,00

Osakepddoma 56 56 56 56
Ylikurssirahasto o 0 o o
Muu sidottu ocma p3doma 0 1] o o
Edellisten tilikausien voitto 4 387 5038 5038 5830
Tilikauden voitto (tappio) 651 0 792 B21
Poistoero 183 183 183 183
Yliarvo ennen verovelkaa 3774 o o o
Laskennallinen veroustia 1468 1] o /]
Yliarvo 5242 o ] ]
Il]Kohdist}ttﬁ\,'Iiaruo ennen verovelkaa 3 500 0 ] o

distettu erd Rakennukset ja rakennelmat 1000

Poisto Tasapoistot j 20,0 % -200 -200 -200

Tasearvo 1000 200 GO0 400

Kohdistettu erd Aineettomat oikeudet hd 500

Poisto Tasapoistot ﬂ 2,5% -13 -13 -13
 |Tasearvo 500 488 475 463
Iﬁ Kohdistettu era Aktivoidut kehityskulut b 2 000

Poisto Tasapoistot ﬂ 20,0 % -400 -400 -400
[+]Tasearvo 2000 1 600 1200 BOO
| E | Kohdistettu verovelka 1361 0 0 0
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2.7.5.2 Tuloslaskelma

Operaattorin muuttaminen erittelyrivilla ei automaattisesti pdivitd summarivin kaavaa xlsx-tiedostossa.

A=) o)
BREa

INCOME STATEMENT

/2021 11/2021
1 1

12/2021
1

Months per interval 12| 12 12 12 12 (12/2026)
Income specified
IE] Sales \ B 630 000 640 745 651 673 662 788 9742 982 11935 153 14 620 563 17 910 189 21939 982

+ | Capacipf/ month 6000 6 000 6 D00 6 00D 72000 72 000 72 000 72 000 72 000

<] utipdation rate 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7% 35,7 % 496% 62,0% 774% 96,8%

= ice / meter 350,00 345,41 348,82 348,24 341,27 33445 327,76 321,20 314,78

Income 630 000 640 745 651 673/ 662 788 9742982 11935153 14 620 563 17910 189 219399382 0
|E] Other operating income \ \

Variable costs 441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 | -8 354 607 -10234394| -12537132| -15357987 0
IE] Raw materials and consumables \ 'WJ 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 | -8 354 607 -10234394| -12537132| -15357987
L{ Other variable costs \ 1000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 0B7| -8354607| -10234394| -12537132 -15357987
Variable cost-% .0 % 70,0% 0,0% 70,0% 0% 70,0 % 70,0% 70,0 % 70,0 %
Gross margin 000 192 223 1095 502 198 836 2922 895 3 580 546 4386 169 5373057 6581995 0

Manuaalipaivitys-painike erittelyrivirakenteen padsummarivilla paivittda kaikki summarivit rakenteessa.

Manuaalipdivitys-painike Tuloslaskelrpan otsikossa paivittaa summarivit kaikissa tuloslaskelman erittelyrivirakenteissa.

2.75.3 Kayttspasoma

Solun arvon muuttaminen Kayttopdaoma-taulukossa ei automaattisesti muuta kayttépadomaa xlIsx-tiedostossa.

[ JICT =1,

KAYTTOPAROMA

Euro BRES 9/2021 10/2021 11/2021 12{2021 12/2022' 12{2023 12/2024 12{2025 12/2026 Ja@nnds
Kk per jakso A 1 1 1 1 12 12 12 12 12 (12/2026)
Rahoitusomaisuus =
Kiertoaika, paivia 30 30 30 30 30 30 30 30 30
|:] Myyntisaamiset 630 000 640 745 651673 662 788 B11915 994 536 1218 380 14582516 1828 332 0
Korjattu myyntisaamiset \
Lisdys [-) / vBhennys (+) -b30 00D -10 745 -10 928 -11 115 -145 127 -182 681 -223 784 -274 136 -335 Blb 1828 332
Rahoitusomaisuuden lisdys (-)/vahennys (+) \ -630 000 -10 745 -10 928 -11115 -148 127 -182 681 -223 784 -274136 -335 Ble 1828332
Vaihto-omaisuus =
Kiertoaika, paivia 40 40 40 40 40 40 40 40 40
|:] Vaihto-omaisuus 441 000 669 021 680 432 692 037 757 787| 928 290 1157155 1393015 1706 443 0
Korjattu vaihto-omaisuus
Lis&ys (-] / vBhennys (+) ~441 000 -228 021 -11411 -11 605 -65 750 -170 502 -208 BG5S -255 860 -313 428 1706443

Vaihto-omaisuuden lisdys |-)/vahennys (+)
Lyhytaikaiset velat

\4-41 000 -228 021 -11411 -11 605 -65 750 -170 502 -208 BG5 -255 B60 -313 428 1706443

Maksuaika keskimaarin, paivia 22 22 22 22 22 22 22 22
I:] Ostovelat 328 916 334 526 340 231 416 783 510 559 625 435 766 158 938 544 0

Korjattu ostovelat

Lisdys (+)/vdhennys (-} 5516 5 610 5706 76552 93 776 114 B76 140723 172 386 -938 544
Kayttdpadgomamuutos yhteensa -233 251 -16729 -17 014 -138 326 -250 407 -317 773 -380 272 -476 859 2596 231
Nettokayttopadoma \74? SDQ 08B0 B51 907 580 1014 594 1152 920 1412326 1730 100 2119372 2586 231 0

Manuaalipdivitys-painike kdyttopadomaryhman paarivilla paivittaa kaikki ryhman kaavat. Jos kdyttépaaomaryhmalla
on enemman kuin yksi pddomarivi, kaikki kaavat paivitetaan.

Manuaalipdivitys-painike Kayttopadomataulukon otsikossa paivittaa kaikki kayttépadomakaavat
kayttopaaomataulukossa.
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2.7.5.4 Kassavirta

Operaattorin muuttaminen erittelyrivilla ei automaattisesti pdivitd summarivin kaavaa xIsx-tiedostossa.

KASSAVIRTALASKELMA a % ﬂ
Kk per jakso 1 1 1 1 12 12 12 12 12 (12/2026)
Liiketoiminnan kassavirta
IE] Tuotot 630 000 640 745 651673 662 788 9742 982 11935 153 14 620 563 17910 189 21939982 0
IE] Muuttuvat kulut -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 0B7| -8 354 607 -102543594| -12537132| -15357987 0
IE] Kiinteat kulut -200 00O -200 000 -200 00D -200 000 -2 400 00D -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 0|
Satunnaiset tuotot j& kulut 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verot 0 o 0 o -61745 -255 954 -493 B73 -776 280 -1121704 0
IE] Kayttdpddomamyltokset -747 600 -233 251 -16 729| -17 014 -138 326| -259 407 -317 773 -389 272 -476 B59 2596231
Lii imi kassaﬁina -758 600 -241 027 -21227 -18178 322 824/ 665 145 1174522 1807 504 2583431 2 596 231
Hvéd\dke'lnvesto'lnﬁ'lt ja -realisoinnit -1 500 000 -500 000 -350 000 -350 000 0 -90 00D 0 -45 000 0 522 500
Vapaa kas;auina[’[EF] \ -2 258 600 -741 027 -371 227 -368 178 322 824 575 145 1174522 1762 504 2583 431 3118731
Diskontattu vapaa kassavirta (DFCF) (2 242 B67 -730 740 -363 523 -358 026 288 664/ 472 907 BB8 035 1225378 1651610 1993 B32|
Kumulatiivingn diskontattu vapaa kassavirta -} 242 B67 -2973 607 -3 337 130| -3 695 156 -3 406 492 -2933 585 -2045 549 -820 172 831438 2 825 270

Infnrmaatin/ \

Rahoituskfssavirrat

Rahoijustuotot ja -kulut o o 0 o 1] o o o o ]
Rahgltuserien verovaikutuksen oikaisu 0 o 0 o 0 0 o 0 o 0
IE]V'IE an pddoman lisdykset (+) [ lyhenn. (-) 0 o 0 o 0 o o 0 o 0
|E] Lyhfiytaikaisten lainojen muutokset ﬂl': 2 258 60 741027 371227 368 178 -322 B24, -575 145 -1174 522 -1 666 542 0
+] *vhw:aikainen 1 200 000
+ | Lyhytaikainen 2 300 000
"+| Kassatasaus 1758 600 741027 371227 568 178 -322 824 -575 145 -1174522 -1 666 542 0
Kokonaiskassavirta 0 \ o 0 o 0 0 o 95 962 2583 431 3118731
Kumulatiivinen kokonaiskassavirta \ 0 \ 0 0 0 0 0 0 95 962 2679 394 5798 125

Manuaalipdivitys-painike erittelyrivirakenteen paasummarivilla paivittaa kaikki summarivit rakenteessa.

Manuaalipdivitys-painike Kassavirtalaskelman otsikossa paivittda summarivit kaikissa Kassavirtalaskelman erittelyrivi-
rakenteissa.
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2.7.6 Uudet painikkeet xIsx-rahoitustiedostossa

Kaksi manuaalipaivitys-painiketta on lisatty jokaisen rahoituksen Spec-taulukkoon rahoitustiedostossa.

Kun syo6tat nostoprosentteja, voit paivittda nostosummat painamalla Nostot-sarakkeiden ensimmaisessa sarakkeessa
olevaa painiketta.

| 2¥alitse minin haluat siirtys > ~| Liséd rahoitus .. | o

Luvut: EUR Inve stamti\ Maara yht.; 100 000
(Kaikki transaktiot Vapaa kassavirta\ﬂ Mostot
kuukauden lopussa) Per kausi Eﬂ EUR H %o
Kuukausi | Yhteensa: 100,00
1/2022 20,00
2/2022
3/2022
42022
5/2022
6/2022
7/2022 80,00
8/2022

| < Valitse mihin haluat siirtya > | Lis&# rahoftus . |IE1

Maara yht.:

Kapitalisoidut ~ Lyhennykset
korot/kulut

- T R =

Luvut: EUR Investointi
(Kaikki transaktiot Vapaa kassavirta LI Mostot Kapitalisoidut ~ Lyhennykset
kuukauden lopussa) Per kausi LI Ml EUR B % korot/kulut

Kuukausi | Yhteensa: 100 000,00 100,00 100 000,00
1/2022 20 000,00 20,00
2/2022
3/2022
4/2022
5/2022
6/2022
7/2022 80 000,00 80,00
8f2022

- T e b =
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Kun sy6tat nostoja, voit pdivittdd nostoprosentteja painamalla Nostot-sarakkeiden toisessa sarakkeessa olevaa
painiketta.

| < Valitse mihin halUatsiirtys > ~| Lis&é rahoitus.. || fan |
Luvut: EUR Investointi Maara yht.. 100 000
(Kaikki transaktiot Vapaa kassavirta LI Mostot
kuukauden lopussa) [ Per kausi LI Al EUR B %

Kapitalisoidut ~ Lyhennykset
korot/kulut

Kuukausi | Yhteensa: 100 000,00 100 000,00
1/2022 20 000,00
1 2/2022
2 3/2022 30 000,00
3 4/2022
4 5/2022
5 6/2022
6 7/2022 50 000,00
7 8/2022
| < Valitse mihin haluat siirtya > = Liséé rahoftus .. [ o]
Luwut: EUR Investointi Maara yht.:

(Kaikki transaktiot Vapaa kassavirta LI Mostot Kapitalisoidut ~ Lyhennykset
kuukauden lopussa) Per kausi ﬂ _l EUR H %o korot/kulut
Kuukausi | Yhteensa: 100 000,00 100,00 100 000,00
1/2022 20 000,00 20,00
1 2/2022
2 3/2022 30 000,00 30,00
3 42022
4 5/2022
5 62022
B 72022 50 000,00 50,00
7 82022

2.8 Tallenna PDF

PDF-tiedostoja aktiivisesta Invest for Excel-tiedostosta. Valitse “Tallenna PDF...” tallenna “Tallenna”-valintavalikosta
“IFE Tiedosto”-valikosta.

-':j?/f [f__|k_| IFE Tiedosto Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
e | N3 ’?-
GY (as L@ =
Kotiruutu || Kansiot Ja Avaa aktiivisen Uusi  Awvaa |Tallenna|Tulosta Swulje SharePoint | Siirry Lopeta Excel
Tiedostot tiedoston kansio K K K K K Walikot
Koti Kansiot H Tallenna I Valikot
Frae
Investment 3 ..f'z| Tallenna Nimell...
H) Tallenna PDF...
-
IjJ E] Tallenna 5napshot

Valitse taulukot jotka haluat ottaa mukaan PDF-tiedostoon. Voit my6s muuttaa taulukoiden jarjestysta PDF-tiedostoa
varten kayttamalla “Siirra ylospdin” ja “Siirrd alaspdin” -painikkeita.
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-

Tallenna PDF [
Valitse mukaanotettavat taulukot
..... Perustiedat Valitse kaikki
Laskelmat
Tulos
Analyysi Poista valinnat
Siirrd ylospain
Siirrd alaspain
M&arita. ..
Luo PDF Peruuta

Jos tiedosto on laskentatiedosto, voit myds maarittad mitka taulukot ja raportit haluat mukaan. Paina “Ma&arita...” -
painiketta.

Luo PDF

Peruuta

Valintaikkunassa voit valita mitd haluat sisallyttda PDF-tiedostoon. Samaa valintaikkunaa kdytetdan tulostamiseen.
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=
Tallenna PDF

. Invfilel ~| [ Kaaviot
Laskentatiedosto - J Vertailutiedoston kaaviot
Vertailutiedosto = Blavatio = j T wey TDIRR [ Payback
—— . < Ei avattu > -
Investointiehdotus, tiedosto . J Lisstaulukko
Arvonalentumistestitosite < Biavatiu > j Kannattavuusvaikutus
) Kassavirtakehitys
— Perustiedot — Tulos
¥ Perustisdot ¥ Tulosruutu [T Thuisuusarvo
[ vhteystiedot [T vertailutaulukko
kel [T Investointichdotus
— Laskelmat
W Investoint [T Arvonalentumistestitosite
| ¥ Tuloslaskelma — Analyysit
| | T Kayttspazoma [ Laskentakorko
v Kassavirta [~ Kokonaisinvestointi
[~ Tase ™ Tuotot
[~ Tunnusluvut [~ Muuttuvat kulut
Kaudet [ Kinteat kulut
Tuottomuuthija
I~ IFRS-raportit = T
[ Eliminoinnit Mz s Ms s e
— Taustawvari Kopicita: [T Esikatsele
) - ) - - . -
[ Poista sunjaamattomien solujen taustavar: | | | 1 =1  Print {* PDF
[ Poista taustavari otsikoista:
Seuraava > | Peruuta
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Kun olet valinnut raportit joita haluat ottaa mukaan, voi valita missa jarjestyksessa ne naytetdadn PDF -tiedostossa.
Huomaa etta raportteja ei voi siirtda taulukoiden sisalld. Voit menna takaisin muuttamaan mitka raportit haluat ottaa

mukaan painamalla “< Takaisin”.

=
Raporttien Jarjestys u
Ma&rité raporttien jarjestys Siirra ylaspain | Siirr alaspdin Paista walinnat
Perustiedot Perustiedat
Investointi Laskelmat
Tuloslaskelma Laskelmat
Kassavirta Laskelmat
Kannattavuusvaikutus Lisdtaulukko
« Takaisin Tallenna POF Peruuta

Paina “Tallenna PDF” luodaksesi PDF-tiedosto.
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2.9 Tallenna Snapshot

"Tallenna Snapshot” tekee kevyen (tiedoston koko n. % alkuperdisestd) kopion aktiivisesta investointitiedostosta.
Investin omat taulukot eivat sisalld kaavoja, ainoastaan lukuja, ja kaikki solut ovat lukittuja. Painikenapit ja
ohjelmamakrot jadvat myos pois. Paivamaara ja aika ("VVVV-KK-PP_TT-MM-SS”) lisdtdan tiedoston nimeen ja
tallennetaan myos Perustiedot-ruudun viereen.

TOIMINTO EI MUUTA ALKUPERAISTA INVESTOINTILASKELMATIEDOSTOA.

Esimerkkisovelluksia:
e Koska Snapshot-tiedoston lukuja ei voi muuttaa, on Snapshot-tiedosto hyva tehda kun halutaan tallentaa tietyn
hetken tilanne esimerkiksi budjettia tai kirjanpitoa varten.
e  Koska Snapshot-tiedosto ei sisdlla ohjelmapainikkeita tai —koodia, voidaan tiedosto antaa myds henkildlle, jolla
ei ole Invest-ohjelmaa kadytossa.
e Snapshot-tiedosto sopii kevyen kokonsa ansiosta lahetettavaksi sahkopostissa.

HUOM! Snapshot-tiedostossa ei voi avata piilotettuja riveja.
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2.10 SharePoint-valikko

Invest-valikoihin on lisdtty tiedostojen avaus- ja tallennusmahdollisuus suoraan SharePoint serverille (vaatii

Enterprise-version).

G | Tiedosto | Syotts  Tulos  Analyysi Muokkaa Muuta
sl o3 ~u - 7
Y @ 4 7 > X (@
Kotiruutu Kansiot Ja Avaa aktiivisen Uusi  Awaa Tallenna Tulosta Sulje [SharePoint|| Siirry Lopeta Excel
Mallitiedostot tiedoston kansio K K = ks Valikot
Koti Kansiot Tiedosto ﬁ Avaa SharePointista...
Al ~ S 3 | =l Tallenna SharePointiin
La Tallenna Mimelld SharePointiin...
[1j SharePoint Portaali..
i Kl ” Ls ] I

Madrittele oletus SharePoint portaali:

Avaa SharePointista...
Tallenna SharePointiin

Tallenna Mimelld SharePointiin...

SharePoint Portaali...

Syo6ta URL ja paina OK.

S

,

Oletus-SharePoint portaali
I http: fintro.investforsharepoint. com/Calculationsf

2.11 Tulostus

&= 8 )
Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
J@ 'Hx _ =, —|
i f
Kotiruutu Kansiot Ja Avaa aktiivisen Uusi  Avaa Tallenna [Tulosta| 5Sulje SharePe
Mallitiedostot tiedoston kansio = = =
Koti Kansiot @ Tulosta
Al M 5 | Arkin Madrittely
g 25 Tulostin

Voit valita raportit, jotka haluat tulostaa:

Valitse ensin hiirelld, mita ja mistd haluat tulostaa, ja paina sen jalkeen “Tulosta” -nappia. Voit myds valita
tulostettavien kopioiden maaran. Esikatselu on hyva tapa varmistaa, ettd saat halutun tulosteen. Esikatselussa voi
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hyodyntaa Excelin kaikkia tulostusoptioita, ja siten muokata tulostetta halutun nakoiseksi. Lista kaavioista, jotka olet
luonut, on valintaikkunan oikeassa reunassa. Valitse haluamasi kaaviot tulostusjonoon.

Ohjelman jokaisessa ruudussa on myos tulostin-nappi, jolla voit tulostaa juuri kyseisen ruudun.

E ITIVESI -

— Kaaviot

I tment fil FI Kone 37 b3.xlsm A
MVESImENt Tl J Vertailutiedoston kaaviot
Comparison file j Fupy T IRR [ Payback
-
Proposal file E Investment File Charts I
Impairment test verification j Kassavirta

Ad hoc -analyysi

— Basic Values — Result
¥ Perustiedot ¥ Tulosruutu I™ Ikuisuusarvo

— Calculations I
¥ Investointi
| | ™ Tuloslaskelma — Analysis I
[V Kayttipsgoma ™ Laskentakorko
| | = kassavirta ¥ Kokonaisinvestoint |
. [~ Tase [~ Tuotot
™ Tunnusluvut ™ Muuttuvat kulut |

| Kaudet | [ Kinteat kulut I

™ Tuottomuuthuja

2 s s IF's s

— Taustawari Kopioita:
[™ Poista suojaamattomien solujen taustavari: | |"’ | | |1 ﬁ [ Esikatsele
[ Poista taustavari otsikoista: TEIVER —> | 1/2015 Tulosta | perutn |
ulos: eruw

Kun painat “Kaudet” nappia, voit valita tulostettavat kaudet (esimerkisssa valitut kaudet nakyvat sinisella pohjalla).

r B
Tulosta -_— u

Kaudet

Valitse tulostettavat kaudet

9/2015 ~
10/2015

Valitse kaikki

Poista valinnat

[ QK Peruuta
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2.12 Arkin mddirittely

Excel-toiminto, jolla voit muuttaa tulostusasetuksia. Lisda tietoa saat Excelin aputoiminnosta.

2.13 Tulostin

Margins I Header/Footer I Sheet |

Crientation Investin valikosta voit avata kohdan

) Portrait (@ Landscape "Tulostin” ja valita sopivan tulostimen.

Scaling _

ngjusttcu: % normal size Printer:
@ Fit to: m page(s) wide by tall £ 192.168.1.50\Xerox

El CutePDF Writer

B Fax

EL HP Laserlet 4050 Series PCL S
El Microsoft ¥PS Document Writer
El send To OneMote 2013

El xerox

Paper size: |M (210 x 297 mm)

[<][<]

Print guality: |600 dpi

First page number:

2.14 Lopetus

Valitse Investin valikosta ”Lopeta”, kun haluat sulkea Invest-ohjelman. Ohjelma varmistaa, ettad haluat varmasti sulkea
ohjelman: Jokaisen avoinna olevan, muuttuneen Excel-tyokirjan osalta ohjelma kysyy vield, haluatko tallentaa
muutokset

r ¥
L. ) -
Invest for Excel st g

@ Lopeta Invest for Excel (ja Microsoft Excel)?

Cancel | ﬂ
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3 Tietojen syotto
3.1 Perustiedot — sivu

Investointilaskelman teko aloitetaan perustietojen syottamiselld. Valitse Invest valikosta ”Sy6tt6” kohta ”Perustiedot”
tai paina Kotiruudun ”Perustiedot”-nappia. Jos et ole vield avannut investointitiedostoa, tee se nyt:

Invest for Excel [ﬁj

En laytanyt avattua
Investointitedostoa:

[_. ............ A -u-aal'] | e | | Peruuta

Avaa mistd [ Tallenna mihin
o | fksityinen kansio Yhteinen kansio

Avaa uusi (tyhja) investointitiedosto valitsemalla “Uusi...” tai avaa aikaisemmin tallennettu investointitiedosto
valitsemalla ”Avaa...”. Kun avaat jo aiemmin talletetun investointitiedoston, tulet suoraan ”Perustiedot”-taulukkoon.

3.1.1 Tarkasteluaika

Kun aloitat uuden investointilaskelman, ohjelma avaa ensin “Tarkasteluaika”-valintaikkunan. Joudut ottamaan kantaa
mm. siihen kokonaisaikaan, jonka investointilaskelma kattaa.

Tarkasteluaika on oletuksena jaettu vuositasolle. Voit kuitenkin tehda tarkempia laskelmia jaksottamalla vuodet jopa
kuukausitasolle saakka.

Voit edelleen jakaa tarkasteluajan kahteen vaiheeseen, mikda mahdollistaa eri pituiset tarkastelujaksot. Vaiheet voi
jaksottaa tarkimmillaan kuukauden tarkkuudella, karkeimmillaan vuositasolla. Ajatuksena on mahdollistaa eri
vaiheiden, kuten kdynnistysvaiheen (vaihe 1) ja varsinaisen toimintavaiheen (vaihe 2) tarkastelun tarkemmalla tai
karkeammalla tasolla.

Saat "Tarkasteluaika”-ikkunan uudelleen esille painamalla E]-néppéint'ai.

Laskelmataulukossa on maksimissaan 16000 saraketta. Kokonaistarkasteluaikaa ei ole rajattu ohjelmassa. Kayta
tarpeeksi pitkaa tarkasteluaikaa. Usein tarkasteluaika on sama kuin investointikohteen, esimerkiksi koneen,
taloudellinen elinika. Lyhyempi tarkasteluaika tulee kyseeseen vaikkapa hankkeissa, joissa halutaan tarkastella
erityisesti projektin kdynnistamiseen liittyviad investointeja. Muista huomioida investoinnin jalleenmyyntiarvo plus-
merkkisena realisointina investointitaulukon viimeisessd, “residual”- sarakkeessa, jos investointikohteen taloudellinen
elinikd on pidempi kuin tarkasteluaika.

Valitse kuukausi, jolloin yrityksen tilikausi paattyy (Investin oletus on joulukuu). Ohjelma jakaa laskentajaksot
automaattisesti tilikausiksi. Talla on merkitysta erityisesti silloin kun poistojen ja verotuksen vaikutus otetaan
huomioon.

Voit tehda laskelmat tilikausijaksotuksella tai vaihtoehtoisesti jopa kuukausitasolla. Jos aiot tehda laskelman
vuositasolla, paina OK-
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r ™
Tarkasteluaika ﬁ

Tarkasteluaika Jaksotus Tilikausia {vuosia) j

Alkaa vuoden (VW) I 2015 ﬂ alussa Laskenta-ajankohta |
Vuosia I 3 ﬂ

Loppuu vuaden (VW) 2019 lopussa Jadnndsarvo |

Tilinp&atiskuukausi: 12 - [ Ota mukaan historiatietoa Ma&arita |
I
oK I Peruuta |

‘i

Tarkemmin jaksotetussa laskelmassa on joko yksi tai kaksi laskentavaihetta. Jos niitd on kaksi, voit kdyttda eripituisia
jaksoja. Laskelmastasi tulee tarkempi, kun teet sen esim. kvartaali- tai kuukausitasolla.

i N
Tarkasteluaika ﬁ

Tarkasteluaika Jaksotus Tarkempi {1-12 kuukautta) j
Alkaa kuukauden (EKNVVY) I 08/2015 i’ alussa Laskenta-ajankohta |
Laskentavaiheita I 1 - I

| Aka, vuosia 5 :
+ kuukausia 4 :
Jaksopituus, kuukausia 12 -

I
Loppuu kuukauden (KA 12/2020 lopussa Jaannasarvo |
Tiinpastiskuukausi: 12 - ™ Ota mukaan historiatietoa Maarits |

Ok I Peruuta |

Esimerkkilaskelmassa tarkasteluaika on 5 vuotta ja 4 kuukautta. Kdynnistysvaihe kestda 4 kuukautta jaksopituuden
ollessa kuukausi. Toimintavaihe on 5 vuotta ja jaksopituus yksi vuosi.
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Tarkasteluaika @

Tarkasteluaika Jaksotus Tarkempi {1-12 kuukautta) j
Alkaa kuukauden (KEMNWW) 09/2015 i‘ alussa Laskenta-aiankohta |
Laskentavaiheita

2 - Vaihe 1 Vaihe 2 Yhteenss
W Kuvaukset | Kaynnistys | Taoiminta

Aika, vuosia - . 5 = ) s
+ kuukausia 4 - | = 4 kuukautta
|

Jaksopituus, kuukausia 1 - 12 -

I Loppuu kuukauden (KEAWWY) 12/2020 lopussa EE T |

Tilinpaataskuukausi: 12 - [ Ota mukaan historiatietoa Maarita
0] | Peruuta |

Kun investoinnin kaynnistysvaihe kestaa kuukausia tai jopa vuosia, laskelma kannattaa jakaa kahteen vaiheeseen, esim.
Kaynnistys ja Toiminta. Nama kaksi vaihetta seuraavat taulukoissa toisiaan ilman aukkoja, vain jaksojen pituus voi
vaihdella. Ohjelma diskonttaa luvut jokaisen toinen toistaan seuraavan jakson lopusta (kuukausijaksotuksessa jokaisen
kuukauden lopusta, vuosijaksotuksessa jokaisen vuoden lopusta).

3.1.1.1 Laskenta-ajankohta

Laskenta-ajankohta Iﬁ

Maaritd investointilaskelman laskenta-ajankohta OK | Peruuta |

9;7_015| 10;2015| 11;2015| 12}2015| 12j2016| 12;2017| 12)'2018| 12;2019| 12/2020

Kuukausia 1 1 1) 1 12| 12| 12| 12| 12
Laskenta-ajankohta { i i i i i i i i i
| Kl i
[ Ota mukaan nollakausi
sarake (3] . . - ) ) ) ; ;
Laskenta-ajankohta on ajankohta, mihin nettokassavirta diskontataan prolongoidaan, kun tulosmittareita (MPV, IRR,
™ vaihtochtoinen jne.) lasketaan. Vaihtoehtoinen laskenta-gjankohta voidaan méérittés Paybackdakentaa varten. Jos vaihtoehtoista
I laskenta-ajankohta laskenta-gjankohtaa ei ole maaritelty, niin PaybackJaskennassa kiytetdsn samaa laskenta-gjankohtaa, kuin muissa
Payback ! mittareissa.

Investoinnin nettokassavirta diskontataan normaalisti tarkasteluajan alkuun. Se on my6s Investin oletus uutta laskelmaa
tehtdessa, paitsi jos kaytdt malleja, jossa tdma kohta on raataloity.

Laskenta-ajankohta on kuitenkin helposti muutettavissa, jos se on tarkoituksenmukaista. Tall6in kassavirta ennen
haluttua laskenta-ajankohtaa prolongoidaan ja laskenta-ajankohdan jalkeinen kassavirta diskontataan laskenta-
ajankohtaan.
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Voit erikseen huomioida vaihtoehtoisen laskenta-ajankohdan Payback-laskentaa varten.

Voit paattas, otatko nollakauden (laskelman ensimmainen sarake) mukaan vai et.

3.1.1.2 Jdaénndsarvo

Enterprise-versiossa voit tarkasteluajan maarittelyn yhteydessa paattaa, miten jaanndsarvo laskelmassa kasitellaan vai
jatetaanko se kokonaan huomioimatta.

lg&nndsarvo =

Jd&nnésarvolaskenta

" Tkuisuusarvo (Perpetuity) [ ekstrapoloint

(" Jaanndssarake laskelmat-taulukossa

" Ei jgénnisarvoa

OK Peruuta

Ikuisuusarvoa (perpetuity) kdytetdan etenkin “going concern” - tyyppisissa laskelmissa, kun investoinnin arvioidaan
olevan kdytdssa “nyt ja vastedes”. Valitse esim. 5-10 vuoden laskelman viimeinen ko. investoinnille tyypillnen tilikausi
ikuisuusarvon perustaksi.

Extrapolointi on kdyttokelpoinen hyvin pitkissa projekteissa, esim. 40 vuotta kestdvan toiminnan ensimmaiset 10 vuotta
mallinnetaan ja 30 vuotta extrapoloidaan tietyn trendin mukaan.

Ikuisuusarvon / extrapoloinnin vaihtoehtoja kéasitellddan tarkemmin Kannattavuusanalyysin yhteydessa
kappaleessa 4.1.2.

Muu jdannésarvo voidaan syottaa laskentakauden lopussa.

Liiketoiminnan kassavirtoien nykyarvo Mimellinen Nykvarvo
+ Operatiivisen kassavirran nykyarvo 3602422
+ Jasnnésarvon nykyarvo (] I 3118731 I 1993 832

" ' ' ' H 'h_lﬂI
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 5 596 254

Jaannossaraketta (ainoa jaanndsarvolaskennan vaihtoehto Investin versioissa Pro, Standard ja Lite) voi kdyttaa vapaasti
minka tahansa investoinnin tai sen osan (mahdollisen) jadnndsarvon huomioimiseen.

Investin Enterprise-versiossa voit myos maaritelld, ettd jddnnodsarvoa ei laskelmassa kayteta.
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3.1.1.3 Historiakaudet

Tarkastelussa voi huomioida myds toteumatiedot menneilta kausilta. Rastita ne vuodet, jotka haluat ottaa mukaan, ja
saat nakyviin tarvittavat sarakkeet tulevissa laskentataulukoissa.

Jos investointi alkaa kesken kuluvaa vuotta, voit valita alkuvuoden kuukaudet mukaan laskelmaan kuukausitasolla tai
karkeammin.

Historiakaudet @

Yuosi suhteelisena investointitarkastelun alkuvuoteen

0 W iDta mukaan kuluva vuosi (2015): |

Kausipituus, kk Kuukausia,  Kausia, kpl
kpl
Kuluva vuosi: | DIIEDIE _ | DBIEDIE

Historialliset tilikaudet:

Otamukaan Kuukausia,  Vuosi pattyy

kpl
1w | 12 | 12 | 2014
2 v | 12 | 12 | 2013
3 | 12 | 12 | 2012
4 | EN
5 T | | 12 ]

Ok Peruuta

Ota huomioon, etta vaikka historiakaudet eivat sisally laskentaan laskelman tulosta koostettaessa, ne voivat vaikuttaa
kassavirtaan. Avaava tase voi vaikuttaa kayttépadoman muutoksiin ja jo olemassaolevan kayttéomaisuuden poistot
vaikuttavat tuloverojen laskentaan.

Laskelmia tulostettaessa tai esiteltdessa voit tarvittaessa piilottaa historiasarakkeet, painamalla -nappia, joka
nakyy laskelmien yldareunojen sinisessa palkissa. Kun haluat sarakkeet jalleen nakyviin, paina samaa nappia uudelleen.
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3.1.1.4 Vaihda kausitiloja

Historiakausien piilotus-painike "Laskelmat"-vélilehdelld on muutettu monivalintapainikkeeksi. Painikkeen
painaminen piilottaa/tuo esiin historiajaksot, nollajakson, 1. laskentavaiheen, 2. laskentavaiheen ja jadnnossarakkeen.

INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT (+) | [0 ) | O

M Laskennalliset poistot BER 12/2020 12/2021 1/2022 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 Iaannis
Kk per jakso Poisto- 12 12 12 12 12 12 12| (12/2026)
1 Kauppahinta -9 000
[] Poistot
2 Vuosittainen CAPEX. -100 -104 -108 -112 -117
m Poistot (tasapoisto) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108
3
INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT [+) |Q_I o]

M Laskennalliset poistot PAER EHEER 1/2022 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026

Kk per jakso Poisto-% 12 12 12 12 12 (12/2026)
1 Kauppahinta -9 000

[-+] Poistot
2 Vuosittainen CAPEX =100 -104 -108 -112 -117

m Poistot (tasapoisto) 20,00% -20 -41 -62 -B5 -108
3

INVESTOINNIT (-] / REALISOINNIT (+) =

I Laskennalliset poistot AEs EHI . 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 1adnnds
Kk per jakso Poisto- 12 12 12 12 12 [(12/2026)
1 Kauppahinta
(-] Poistot
2 Vuosittainen CAPEX -100 -104 -108 -112 -117
[_] Poistot (tasapoisto) 20,00% -20 -41 -62 -B5 -108
3

Jos tarkastelujakso on jaettu kahteen vaiheeseen, myds vaiheet vaihtuvat.

INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT (+) (& | | 0=

B La=kennalliset poistot BREx ..

Kk per jakso Poisto-T (12/2026)
1 Kauppahinta

[---] Poistot

2 Vuosittainen CAPEX

[---] Poistot (tasapoisto) 20,00%

3
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3.1.2 Perustiedot

PERUSTIEDOT

Projektikuvaus

Laskentavaihe

Kuwvaus
Tarkasteluaika, vuosia
+ kuukautta

Tarkastelujakson pituus kuukausissa
Tarkastelujaksoja

Tarkasteluaika alkaa
Laskenta-ajankohta
Tarkasteluaika paattyy

Rahayksikkd (1/1000/1000000)
Valuutta

Laskentakorko (vuosikorko)
Per kausi

Tulovero-%

|I(one Alpha 37

1 2 Yhteensa
Kdynnistys Toiminta
E] Svuotta Svuotta +
4 kk 4 kk
1 12
4 5 9 |
(KK
09/2015 |ikauden alussa)
09/2015 |ikauden alussa)
12/2020 |(kauden lopussa)
1
Euro
E] 2,75 % (=pasdoman tuottovaatimus )
0,23 % 2,75% | (=0,23% per kuukausi
2015 2016 2017 2018 2019 -»
(B 28 8 | 28 28 28

Syota seuraavat tiedot:

Projektikuvaus:

ja tulosteissa.

Kuvaus:

Tarkasteluaiika-ruudussa kohdan Kuvaus. .

Rahayksikko:

Investointikohde. Tekstitieto, joka ndkyy tunnisteena Investin syottdruuduissa, raporteissa

Tekstitieto. Kuvaukset ovat nakyvissa, jos olet valinnut kaksi laskentavaihetta ja rastinnut

Lukujen tarkkuus(1, 1000, 1000000), ns. “pilkun paikka”. Varsinkin suurissa investoinneissa

on kdytannollista ilmoittaa luvut tuhansina tai sitd suurempina yksikkoina. Jos kaytat
tarkkuutena esim. tuhansia, sy6td soluun ”1000”. Kaytetty yksikkd nakyy laskelmissa
tekstitietona.

Valuutta:

3.1.2.1 Valuutanvaihto

Tekstitieto. Laskelmassa kaytetty valuuttayksikko.

Huom! Ainoastaan valmiissa laskelmassa kdytetyn valuutan vaihtoon toiseksi valuutaksi.

Valuutanvaihtoikkuna avataan painamalla -nappainta perustietojen valuuttakurssin vierella.
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Ikkunan ensimmadisella sivulla voit maaritelld ei-valuutta rivit (joita ei sisallyteta valuutanvaihtoon).

-
Valuutanvaihto L b LA d . E
e 1 - -
1. M3drita rivit, jotka eivit ole valuuttapohjaisia | 2. Valuutanvaihtokurssit ja -optiot |
Riveja, jotka voivat sisaltaa ei-valuutia tietoa Ei-valuutta rivit
1 + Kapasiteetti / kuukausi
: * Kayttbaste
: *Hinta / metri \ . .
!+ Muut muuttuvat kulut Valitse el-
: Muuthuvat kulut-% valuutta tietoa”
: (Tunnusluwvut) FeBAVAE Fiv
834 (Tunnusluvut) ssal;av_at_ rivit
835: (Tunnusluvut) = (ko.r|ve|h|n_
B3a: {Tunnusluyut) N valuutanvaihto
837 (Tunnusluwvut) ; ;
83a: (Tunnusluvut) 1< el VaIkUta)'
I 839: (Tunnusluvut) ] ]
B40: {Tunnusluvut) Paina nappia
841: (Tunnusluwvut)
842 (Tunnusluvut)
843: (Tunnusluvut)
844 (Tunnusluvut)
845: (Tunnusluwvut)
g4a: (Tunnusluvut)
847: (Tunnusluvut) Ei-valuutia riveja ei muuteta valuutanvaihdon
848: (Tunnusluvut) LI yhteydessa,
Takaisin Seuraava > Peruuta
I I I I T I O I I B I O -

Toisella sivulla voit valita valuutanvaihtokurssin sekd kaavojen muunnoksen ja tiedoston lukituksen, mikali haluat.

-
Valuutanvaihto . b -w - E
e 3 -

1. Maarita rivit, jotka eivit ole valuuttapohjaisia 2. Valuutanvaihtokurssit ja -optiot

— Mykyinen
Rahayksikka (1, 1000, ) — Valuutanvaihtokurssit
I 1 ﬂ Konvertoi kaikki syGtetyt luvut kiyttéen samaa vaihtokurssia,

joka sydtetdan tahan, tai valitse "Useampi kurssi™ jos haluat
Valuutta konvertoida eri kausia kayttéen eri kurssia.
I Euro ﬂ
Vaihtokurssi
| 1 | = ] | 0,7545|

— Uusi Euro *0,7345 = USD

Rahayksikka (1, 1000, )
I Huomaa ettd kaavasolut eivat konvertoidu ellei optiota

I 1 LI "Konvertoi kaavat arvoiksi™ ole valittu.
Valuutta
| uso | [VikSikiurssi| Useampi kurssi |

— Optiot
[~ Konvertoi kaavat arvoiksi [ Lukitse tiedosto

< Takaisin CK Peruuta

I I I T O I O -

Huomaa, ettd valuuttamuunnoksessa vain solujen arvot muunnetaan; kaavoja ei muuteta. Taman seurauksena, esim.
kaava ”=13000+5500+27000" sailyy muuttumattomana. Tdma voi johtaa virheellisiin tuloksiin, ellei ‘Konvertoi kaavat
arvoiksi’ ole valittuna.
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Useat samanaikaiset muunnoskurssit ovat mahdollisia:

==

isia 2. Valuutanvaihtokurssit ja -optiot

Valuutanvaihtokurssit

Kausi Kurssi Aseta kurssi
09/2015 0,7945 | 0,325
10/2015 0,7345
11/2015 0,7345 ‘ = hanta |
122015 0,795
122018 0,805
122017 0,82
12/2018 0,825
12/2019 0,825
LA LiiZ Valitse kaikki |
Tyhiennd valinnat |

vksi kurssi | [UScampikurssi

Huomioi, ettd kun useita valuuttakursseja on kdytossa, kaavat muunnetaan aina arvoiksi.

3.1.2.2 Laskentakorko

Laskentakorolla (vuosikorolla) tarkoitetaan investoitavan padoman tuottovaatimusta. Tama vastaa sitd vuosittaista
tuottoa, joka vaaditaan vastaavan tyyppisiltd investoinneilta. Se voidaan ndhdd my6s padgoman kaytdsta aiheutuvana
kustannuksena, riippumatta padoman rahoitusmuodosta.

Ohjelma kayttaa laskentakorkoa nettonykyarvon laskemiseen ja takaisinmaksuajan maarittelemiseen. Kassavirrat
diskontataan 0-hetkeen laskentakorkoa kayttaen. Korko toimii rahan aika-arvona. Esim. tuottovaatimuksen ollessa 10
%, vuoden kuluttua saatava yhden miljoonan Euron suoritus on tanaan 909.090 Euron arvoinen.

Kun laskentakorkoa maaritellaan, etsitddn vastausta kysymykseen, mitd vaihtoehtoinen investointi samassa
riskiluokassa voisi tuottaa? Mitd suurempi investoinnin riski, sitd suurempi tuottovaatimus. Laskentakoron taso
riippuu lisdksi yhtion toimialasta, omistajien tuottovaatimuksesta, rahan hinnasta, yhtion vakavaraisuudesta jne. Ndin
ollen tuottovaatimuskriteerit paatetaan tavallisesti yhtio- ja tapauskohtaisesti.

Yrityksilla on usein yksi koko sijoitetun padaoman tuottoa koskeva tuottovaatimus. Minimituottovaatimus vastaa talloin
rahoituskustannuksia.

Kaytannossa tuottovaatimus porrastetaan usein investointityypin mukaan. Porrastus mahdollistaa
investointipaatosten delegoimisen ja toisaalta investointien ohjaamisen halutun investointipolitiikan mukaisesti.

INVESTOINTIEN LUOKITTELU

Investoinnit voidaan luokitella ja tuottovaatimukset porrastaa esimerkiksi:
Luokka Investoinnin peruste Tuottovaatimus

1. pakottavat syyt ei aseteta
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2. markkina-aseman turvaaminen esim. 6%

3. nykyisten investointien korvaaminen esim. 12%
4, kustannusten alentaminen esim. 15%
5. tuottojen lisddminen esim. 20%
6. uusille markkinoille siirtyminen esim. 25%

Lahde: Honko 1979.
Ohjelma laskee vuosittaisen laskentakoron jakso- ja kuukausikoroksi.
Huomioi, ettd laskentakoron taso vaihtelee riippuen siitd, maaritteletkd tuottovaatimuksen ennen vai jalkeen verojen.

Huomioi my®0s, etta jos laskelmaan ei siséllytetd inflaatiota, ei mydskaan laskentakorkoon tule sisallyttaa inflaatiota.

3.1.2.21 WACC

Voit kdyttaa laskentakorkoa maaritellessasi apuna niita tietoja, joita sinulla on kadytettavissasi yrityksen oman
pddoman tuottovaatimuksesta sekd oman ja vieraan pddoman suhteesta.

Paina ensin B sitten WACC-nappia ja syota pyydetyt tiedot. Valilehden takana ovat seka kaavat ettd maaritelmia.
Kun valitset option “kdyta WACC:ia diskonttaustekijana”, saat laskentakoron automaattisesti tata kautta.

WALCC - Painotettu Keskimaardinen Padomakustannus Iﬁ

Laske |Kaava | Kaytts |

WACC (%) Lainakorko (%G) Verokanta (%) Vieras padoma
| 30
| 8328 =6 =(1- | 28 ) =
| 75
Oman paoman Oma p&doma Kokonaispa&oma

tuottovaatimus (%)

| 45

CAPM | 75

Kokonaispaaoma

Kayta laskettu WACC diskonttaustekijana Peruuta

Ylla olevassa esimerkissa olemme sydttdneet 6 % keskimadaradiseksi ottolainauskoroksi, oman pddoman
tuottovaatimukseksi kirjasimme 11 %, yrityksen tuloveroprosentti on 28 %. Taserakenne: omaa padomaa on n. 45 M€
ja vierasta padomaa 30 M£. Kun painat "Kayta laskettu WACC diskonttaustekijana”—nappia, ohjelma kopioi lasketun
WACC-koron ”laskentakorko”-sy6ttokenttdan. Syota prosentit numeroina (esim. 6 % = 6). Ohjelma muuttaa luvut
automaattisesti prosenteiksi. WACC—kaavan kuvaus:
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-

WALCC - Painotettu Keskim&ardinen Pddomakustannus

Laske Kaava ]Kﬁytbﬁ]

<

missa

I* = Cikaistu tuothovaatimus (%)
Fp = Nykyinen lainakorka (%)

T =Marginaalinen yhtidverakanta {%)

r*=rp*{1-T)* D + g« E

v

E = Oman pasoman markking-arvo

g = Cdotettu oman padoman tuotto (%)

D = vhtitin lainajen markking-arvo

WV =D + E = vhtion markkina-arvo

Kayta laskettu WACC diskonttaustekijana

Peruuta

CAPM-laskenta Oman padoman tuottovaatimuksen laskentaan 16ytyy WACC-laskentaruudussa.

.

WACC - Painotettu Keskimaardinen Padomakustannus

==

Laske lKaava ] Kaytth ]

WACC (%) Lainakorko (3¢)

| 8,328

=4 =(1-

Verokanta (%) Vieras padoma

Oman paaoman Oma paaoma Kokonaispa&oma
tuottovaatimus (%)
45
+ ¥ e —
CAPM 75
Kokonaispédoma
Kayts laskettu WACC diskonttaustekijang ‘ Peruuta |
.
\ 4
r ~
Oman pdaoman tuottovaatimus (%), CAPM [&J
CAPM-kaava (Capital Asset Pricing Model)
Er) =Rf +B = {ERm) -Rf)
E(r) Rf ] E{Rm) Rf
Odotettu tuotto Riskvapaa P&&omaosuuden Odotettu Riskvapaa
korkotaso suhde markkina- markkinatuotto korkotase
tuottoon
[ 1 =2 + |15 (|8 | 2 )
Kayta E(r) oman padoman tuottovaatimuksena WACC issa | Peruuta
h
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3.1.2.2.2 Muuttuva diskonttauskorko

Jokaisen kauden (sarakkeen) vapaa kassavirta voidaan diskontata/prolongoida laskenta-ajankohtaan kayttden

muuttuvaa laskentakorkoa.

Ota muuttuvat korot kdyttoon Perustiedot-ruudussa painamalla E] -nappia laskentakoron vieressa ja valitse:

Laskentakorko

=)

WACC

™ Kinte3 laskentakorko

(¥ Muuttuva laskentakorko

_wncc |

| Diskonttaus kesken vuoden

QK

Peruuta

Painaessasi OK siirryt Laskelmat-taulukon kassavirtalaskelmaan, jossa voit syottaa laskentakoron jokaisen sarakkeen

kassavirralle:

Vapaa kassavirta (FCF) -2 537 900 -761 541 -281 840 -365 749
Diskontattu vapaa kassavirta [DFCF) -2 532 169 -758 105 -279 935 -362 457
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta -2 532 169 -3 290 274 -3 570 210 -3 932 667
Laskentakorko (vuotuinen) 2,75% 2,75% 2,75% 2,75%
Rahayksikkd (1/1000/1000000) 1
Valuutta Euro
Laskentakorko (vuosikorka) E] 2,75 % (= padoman tuottovaatimus ) @
Per kausi 0,23 % 2,75 % | (=0,23% per kuukausi)

2015 2016 2017 2018 2019 -»
Tulovero-% | 28 | 28 | 28 | 28 | 28 |

Huomaa ett3 jokaisen sarakkeen kassavirta diskontataan/prolongoidaan laskenta-ajankohtaan ko. sarakkeen
diskonttauskorkoa kayttdaen. Sy6ta vuosikorko myos kun sarakkeen kausi on lyhyempi kuin vuosi.

3.1.2.2.3 Oman padaoman tuottovaatimus

Oman pddoman tuottovaatimus liitetddn Perustiedot —taulukkoon, jos laskelmaan on valittu FCFE —optio (Invest for
Excel-valikon Muuta-kohdasta Asetukset).

Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
-, 2888 ﬁé ] +l ¥
Kotiruutu | Kielen- | Laskenta Laskin Mudkaa = Asetukset (+-F] Poista Kdyttdopas @ Tietoja Invest Excel
vaihto [Excel) Linkk2)s Hdomautus Huomautus [pdf) for Excelista | Walikot
Koti Muuta Ohje Valikot
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FASEtUkSE‘l /\ ﬁ-‘

Tunnushvut MUUtDPﬁOtI

W i0ta mukaan Vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta

v Ota mukaan Velkajdanniskorjaus

[ Ota mukaan Elimincinnit-taulukko

Laskentakorko (vuosikorko) E 2,75 % | = p&doman tucttovaatimus |

Per kausi 0,23 % 2,75 % | ( =0,23% per kuukausi )
Oman pddoman tuottovaatimus (vuosikorko) _y %

Per kausi 0,00% 0,00% |

Syota ruutuun verojen jalkeinen oman padoman tuottovaatimus. Huomioi, ettd ohjelma ei tee eroa etuoikeus- ja
kantaosakkeiden valilla. Tuottovaatimus koskee koko omaa padomaa

3.1.2.3 Diskonttaus kesken vuoden

Tavanomaisen, laskenta-ajankohtaan kunkin vuoden lopusta diskonttaamisen sijaan voit kayttaa kesken vuoden
diskonttausta. Saat ominaisuuden kaytt6osi klikkaamalla Perustiedot-taulukon Laskentakorko-nappdinté ja rastimalla
kyseinen kohta valintaikkunassa.

PERUSTIEDOT

Projektikuvaus ‘ |

Tarkasteluaika, vuosia [E]

Tarkastelujakson pituus kuukausissa 12
Tarkastelujaksoja 10
(KK/VVVV)
Tarkasteluaika alkaa 01/2016 (kauden alussa)
Laskenta-ajankohta 01/2016 (kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 12/2025 (kauden lopussa)
Rahayksikkd (1/1000/1000000)
Valuutta @
Laskentakorko (vuosikorko) m % (= p&doman tuottovaatimus )
2016 2017 2018 2019 2020 -»
Tulovero-% E3 25 | 25 25 | 25 25
Laskentakorko x
WACC

(@ Kinted laskentakorko WACC |

" Muuttuva laskentakorko

[¥ Diskonttaus kesken vuoden: ]

OK | Peruuta
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Kaava:

1
(1 + Laskentakorko) " (n-0:3)

Vuosikorko (kesken vuoden) =

1
(1 + Laskentakorko) "0

Vuosikorko (vuoden lopun) =

n = projektin kesto vuosia
0.5 = vahennetdan n:sta kun kesken vuoden diskonttaus kaytdssa.

Nollakauteen tai jadnndsarvoon diskonttaustapa ei vaikuta. Ne lasketaan samalla tavalla, tapahtui diskonttaus vuoden
lopusta tai kesken vuoden.

Extrapoloitu jddnnosarvo lasketaan samalla periaatteella vuoden lopun kassavirroista kummallakin diskonttaustavalla.

Kayta kesken vuoden diskonttausta vain tarkasteltaessa tdyden vuoden mittaisia ajanjaksoja sisdltdvia laskelmia, ei

lyhyemmissa.

Ominaisuuden ollessa kaytossa saat siita ruudussa nakyvan tekstihuomautuksen Perustiedoissa ja

Kannattavuusanalyysissa.

PERUSTIEDOT

Projektikuvaus
Tarkasteluaika, vuosia

Tarkastelujakson pituus kuukausissa
Tarkastelujaksoja

Tarkasteluaika alkaa
Laskenta-ajankohta
Tarkasteluaika paattyy

Rahayksikké (1/1000/1000000)
Valuutta

Laskentakorko (vuosikorko)

Tulovero-%

£ owors |

12
10
(KK/VVVV)
01/2016 (kauden alussa)
01/2016 (kauden alussa)
12/2025 (kauden lopussa)
E] % (=padoman tuottovaatimus )| Diskonttaus kesken vuoden
2016 2017 2018 2019 2020 >
53 25 25 25 | 25 25

KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus Tuulivoimala 1 MW £
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 3610000 Diskontatut investoinnit 3453 954
Padoman tuottovaatimus 1175 % Eiskonttaus kesken uuodeﬂ
Tarkasteluaika 15,5 vuotta 7/2019-12/2034
Laskenta-ajankohta 7/2019 (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtoien nvkvarvo Nimellinen Nykyarve Kommentit

+ Qperatiivisen kassavirran nykyarvo 4614 876

+ lgd@nndsarvon nykyarvo E] 15050
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 4 629 966
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Esimerkki siitd, miten diskonttaustavan valinta vaikuttaa kassavirtaan (laskentakorko 10 %):

Kesken vuoden diskonttaus:

KASSAVIRTALASKELMA

1/2019

Kk per jakso 12 12 12 12 12 (12/2023)
Liiketoiminnan kassavirta
Tuotot 0 1 600 000 1713 68D 1831 347 1953 116 2079 102 0
Muuttuvat kulut 0 -269 760 -282 499 -295 640 -309 194 -323 171 0
K'l'lnteétkulut 0 -442 500 -451 350 -460 377 -521 8395 -532 332 0
Satunnaiset tuotot ja kulut ] 0 ] ] 0 ] ]
Verot (oikaistut) 0 -170 697 -198 324 -355 318 -248 108 -278 580 0
Ké\,-ttﬁpééomamuutokset 0 -140 719 -9 400 -0 829 -10 169 -10 518 180 733
Liiketoiminnan kassawvirta 0 576 324 772 008 710183 863 751 934 501 180733
Hybdykeinvestoinnit ja -realiscinnit -2 950 000 o ] 600 000 0 ] 1440 884
Vapaa kassavirta (FCF) -2 950 000 576 324 772 008 1310183 863 751 934 501 1621 627
Diskontattu vapaa kassavirta (DFCF) -2 950 000 549 503 660 164 1032 406 618 748 608 573 1006 903
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta -2 950 000 -2 400 457 -1731332 -698 927 -B0 179 528 395 1535298

NPV =1535298

Vuoden lopun arvon diskonttaus:

KASSAVIRTALASKELMA
Ex 1/2019
Kk per jakso 12 12 12 12 12 (12/2023)
Liiketoiminnan kassavirta
Tuotot 0 1 600 000 1713 68D 1831 347 1953 116 2079 102 0
Muuttuvat kulut 0 -269 760 -282 499 -295 640 -309 194 -323171 0
Kiinteétkulut 0 -442 500 -451 350 -460 377 -521 895 -532 332 0
Satunnaiset tuotot ja kulut ] o ] ] 0 ] ]
WVerot (oikaistut) 0 -170 697 -198 324 -355 318 -248 108 -278 580 0
Kéi\,-ttﬁpéiéomamuutokset 0 -140 719 -9 480 -9 829 -10 169 -10 518 180 733
Liiketoiminnan kassavirta 0 576 324 772 008 710 183 863 751 934 501 180 733
Hybdykeinvestoinnit ja -realiscinnit -2 950 000 o ] 600 000 0 ] 1440 884
Vapaa kassavirta (FCF) -2 950 000 576 324 772 008 1310183 863 751 934 501 1621 627
Diskontattu vapaa kassavirta (DFCF) -2 950 000 523031 638 023 024 360 589053 520 252 1006 203
Kumulatiivinen diskontatiu vapaa kassavirta -2 950 000 -2 426 069 -1 7BB 046 -805 686 -215733 366 519 1373422
NPV =1373 422
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3.1.2.4 Tulovero-%

Yrityksen tuloveroprosentti syotetdan erikseen viidelle ensimmaiselle vuodelle, joten mahdollinen veroprosentin
muutos on laskelmassa huomioitavissa. Viidennen vuoden tason oletetaan jatkuvan tarkasteluajan loppuun.

Jos yhteiso ei ole tuloverollinen tai jos verovaikutuksia ei muista syista haluta huomioida, annetaan veroprosentiksi
”0”. Verotus jatetdaan usein kokonaan huomioimatta investointilaskelmissa. Tall6in laskentakorko tulee myds olla

madritelty ennen veroja.

Kun veroprosentti on maaritelty, vaikutus investointilaskelman nettotuloihin on veroprosentin verran. Tehdyt poistot
vaikuttavat ndytettyyn tulokseen ja kassasta maksettu vero (kassavirta ulos) pienenee.

3.1.2.5 Tulovero asetukset

Paina tata nappia avaaksesi tulovero-optiot.

Tulovero-optiot Iﬁ

Yleistd | Arvonalentumistesti

Yrityskauppa
- -

[ Ota mukaan rahoituserien verovaikutukset diskontattuun kassavirtaan
Huomaa

* Verot lasketaan automaattisesti:

[ Huomioi positiiviset verovaikutukset

Jos WACC on kiytetty diskonttaustekijana, niin rahoituserien verovaikutusta EI tule ottaa mukaan
Vapaaseen kassavirtaan.

Rahoituserien verovaikutus sisdltyy tuloslaskelmaan vaikka se ei sisélly Vapaaseen kassavirtaan,

I [ Likearvon poisto on verovdhennyskelpoinen

(" Syita verot kisin

QK Peruuta

Tulovero lasketaan automaattisesti tai manuaalisesti.
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3.1.2.5.1 Verot lasketaan automaattisesti

3.1.2.5.1.1 Huomioi positiiviset verovaikutukset

Investointilaskelma tehdaan veronjalkeisten diskontattujen kassavirtojen perusteella, jolloin maksetut verot tietenkin
heikentavat tulosta. Rastimalla ruutu huomioidaan laskennallisesti investoinnille verohyéty silloinkin, kun investointi
alkuvaiheessaan tekee miinus-merkkista kassavirtaa. Jos yritys muuten on tuottava, ja jos tulevien tilinpdatosten
oletetaan olevan kriittisid, investoinnista syntyy positiivisia verovaikutuksia (verotettavat tulot pienenevat), mika
voidaan ottaa huomioon laskelmassa valitsemalla tama optio.

3.1.2.5.1.2 Ota mukaan rahoituserien verovaikutukset diskontattuun kassavirtaan

Jos tuloslaskelmaan sisaltyy rahoituserid, niiden verovaikutus sisaltyy ohjelman oletuksena laskelmaan (rastia ei
ruudussa), mutta eivat diskontattuun kassavirtaan. Kun vaihtoehto on kaytossa (rasti ruudussa), myos rahoituserien
tuloverovaikutus sisaltyy diskontattuun kassavirtaan ja vaikuttaa siten nettonykyarvoon (NPV). Tima on eras vaihtoehto
ottaa rahoitus huomioon laskentakorossa. Sita ei pida kayttaa, kun WACC on kaytéssa.

3.1.2.5.1.3 Liikearvon poisto ja tuloverotus

Voit paattaa, otetaanko liikearvon poisto huomioon veroissa tulojen vahennyksena vai ei.

3.1.2.5.2 Verot syotetdan kasin

Tata vaihtoehtoa kdyttamalla tuloverot on tarkoitus syottaa kdsin. Tuloveroriveja ei ole lukittu ja niilld ei ole kaavoja.

Kassavirtalaskelman tuloverorivi sisdltda oletuksena viittauksen tuloslaskelman tuloveroriviin.

3.1.2.5.3 Arvonalentumistesti ja tuloverot

IFRS-sdannokset suosittelevat arvonalentumistestin suorittamista ennen veroja laskentakorolla, johon veroja ei ole
huomioitu. Tama tapa laskea on myos Investin oletuksena (rastia ei ruudussa):

Tulovero-optiot [iE-J

Yleists Arvonalentumistest

[ iLaske Kayttiarvo verojen jalkeen’

Huomaa

Kayta tita optiota laskeaksesi Kayttdarvo verojen jalkeen kayttamalld WACC verajen jalkeen ja iteroi
WACC ennen veroja joka antaa vastaavan tuloksen,

Tama on vaihtoehto sille ettd lasketaan Kayttdarvo kayttamalld WACC ennen veraoja.

Joskus arvonalentumistestin suorittaminen on helpompaa tai tarkempaa, jos sen tekee verojen jadlkeen ja kayttaa
WACC:a, jossa verot on huomioitu. Sen jdlkeen iteroidaan vastaavan tuloksen antava WACC, jossa veroja ei ole
huomioitu (rasti ruutuun).
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3.1.2.6 Tiedoston lukitus

(Tama toiminto vain Pro- ja Enterprise- versioissa)

B
3

Avaa lukitustoiminto Perustiedot-taulukon vasemmassa reunassa tdstd napista:

Tiedoston Lukitus ﬁ

Osittainen lukitus

Taydellinen lukitus

Voit suojata laskelmasi muutoksilta lukitsemalla se osittain tai kokonaan.

3.1.2.6.1 Osittainen lukitus

Osittainen lukitus tarkoittaa sita, ettd valitset tietyt toiminnot tai syottéruudut, jotka lukitaan. Paikallaan varsinkin kun
kaytat mallia, jota et halua muiden muokkaavan.

Voit suojata lukituksen salasanalla. Huomaa, ettd ISOILLA ja pienilla kirjaimilla on eroa.

- ,
Tiedoston Lukitusvalinnat @

Salasana |

Perustiedot lLaskEImat ] Tulos ]

Valitse ne toiminnot jotka haluat LUKITA:

| Laskenta-ajankohta (suhteelinen aloituskausi)

[ JZsnndsarvolaskenta

[~ Rahayksikks (1/1000,1000000)
[ Valuutta

[ Vero prosentti ja muut verosidonnaiset asetukset

I Maytd makromaarittelytaulukko oK Peruuta

Jos yritat kayttaa lukittua funktiota, saat tdman viestin:
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r -
Inwvest for Excel @

........................................

........................................

Tai jos yritat syottaa lukuja lukittuun soluun:

Microsoft Excel @

The cell or chart that you are trying to change is protected and therefore read-only.

B,
= To modify a protected cell or chart, first remove protection using the Unprotect Sheet command (Review tab, Changes group). You may be prompted for a password.

3.1.2.6.2 Taydellinen lukitus

Kayta vain, jos nimenomaan haluat, etta laskelmaasi ei enada voi tehdd muutoksia Laskelmassa voi edelleen liikkua
nappien avulla ja siita voi tehda tulostuksia.

"Taydellinen lukitus” on peruuttamaton toimenpide. Ohjelma pyytda sinua varmistamaan, ettd todella haluat lukita
tiedoston ja kehottaa tallettamaan sen toisella nimella.

Invest for Excel @

| Lukitaanko investointitiedosto?

HUOM! LUKITTUA TIEDOSTOA E VOI MUOKATA EIKA LUKITUSTA YOI
POISTAA,

(5inulla on mahdollisuus tallentaa tiedosto uudella nimelld kun lukitus
on valmis.)

Cancel

oK
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3.1.3 Yhteystiedot

Tahan ruutuun voit sy6ttaa itselle tai kollegoille hyodyllisida muistiinpanoja:

YHTEYSTIEDOT

Projektikuvaus Kone Alpha 37 Tarkasteluaika: 5,3 v.
9/2015 - 12/2020

Yhteyshenkild Datapartner Tuki
Yhteystiedot Ota yhteyttd, jos sinulla on kysymyksia:
Puh. 019-54 10 100
Sahkdposti: datapartner@datapartner.fi
Paivamaara (#]27.8.2014
Kommentteja Uusi kuparikaapelikone ja tuotantohalli.
Laskelmatiedosto ChInvest for Excel calculation examples\kone mallilaskelmat 37\Fl Kone 37 b3.xlsm

Projektikuvaus: Investoinnin tunniste. (Linkki ”Perustiedot”-ruutuun).

Yhteyshlo ja -tiedot: Investointilaskelman tekija ja tieto, mistd hadnet tavoittaa.

Paivamaara: Paivamaara, jolloin investointilaskelma on tehty tai viimeksi pdivitetty.

E] Paina nappia ja paivita laskelman paivays .

Kommentteja: Kenttda huomautuksille. Kirjoita tahan laskelman oletukset, selventdavat kommentit,

viittaukset muihin laskelmiin/raportteihin jne.
Laskelmatiedosto: Investointilaskelmatiedoston nimi ja hakemistopolku. Hyddyksi, jos olet unohtanut, mihin
hakemistoon tiedosto on tallennettu. Hakemistopolku pdivittyy seuraavan kerran

tallennettaessa.

Selityksia panikkeille, katso kappale 1.11.
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3.1.4 Perustiedot-taulukon tekstit usealla kielella

Perustiedot-taulukon tekstit voi syottaa usealla kielella.

PERUSTIEDOT
Projektikuvaus [Uusi lentoreitti /@]
r K B

Tarkasteluaika, vuosia Kaanndkset - M
Tarkastelujakson pituus kuuka Kirjoita otsikkotekstit eri kielile:
Tarkastelujaksoja - ;l

Englanti (EN) Mew flight route
Tarkasteluaika alkaa Suomi (FI) Uusi lentoreitt]
Laskenta-ajankohta Ruotsi (SE) Ny flygrutt
Tarkasteluaika paattyy Saksa (OE) Neue Flugroute
Rahayksikkt’: {lflﬂ'ﬂﬂ,{lﬂ'ﬂﬂ'ﬂﬂﬂ} Pula (PL) Mowe polgczenie lotnicze
Valuutta - —

Espanja (ES) Muevo itinerario aereo nr 37
Laskentakorko (vuosikorko) R—— MapupyT nonea Homep 37

Bulgaria (BG) HoB MapwpyT Ha aBHMoNMHKUA
Tulnvern-24
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3.2 Laskelmat

Investoinnin toteuttamiskelpoisuutta ilmentava laskentatulos saadaan seuraaviin taulukoihin annettujen tietojen
perusteella. Tama tieto muodostaa yhdessa laskentakoron kanssa laskennan ytimen. Taulukoissa nakyy seka
laskelman laatijan sy6ttamaa etta ohjelman laskemaa tietoa. Harmaalla pohjalla olevat solut ovat yleensa
syottdsoluja, valkoiset suojattuja.

3.2.1 Sarakeotsikoiden vapauttaminen/lukitseminen (Laskelmat taulukko)

Voit vapauttaa ja lukita sarakkeiden otsikoita painamalla nappia laskelmataulukossa:

EIEIEI 1K

TULOSLASKELMA

1/2014 12/2014 12/2015 12/2016

Kk per jakso
Tuotot eriteltyna:
=] Myynti 1
=) Myynti 2
= Myynti 3

Kun vapautat sarakkeiden otsikoita, vain vasemmalla puolella olevien sarakkeiden rivitekstit pysyvat lukittuina kun
vieritat oikealle. Kun vieritat ylos tai alas, yksikaan rivi ei ole lukittuna. Tatd hyodynnat esimerkiksi luodessasi kaavoja,
jotka viittaavat avoinna olevan taulukon yldpuolella oleviin riveihin.

Kun lukitset sarakeotsikoita, seka vasemmalla puolen rivitekstit ettd ylapuolen otsikkorivit ovat vierittdessa lukittuina.

B==a @l EE

=\

TULOSLASKELMA

| 1/2014 12/2014 12/2015 12/2016 122017 12/2018
Kk per jakso \ 12 12 12 12 12
Tuotot eriteltyna:
=] Myynti 1
[=] Myynti 2

Myynti 3
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3.2.2 Laskelmien painikenapit

Piilota / Nayta riveja / Ryhmittele riveja. Katso 3.2.3.

Break-Even toiminto.

& @

Voit nopeasti laskea investoinnin kriittisen pisteen, esim. mihin (tietyt) kulut voivat nousta jotta
NPV=0. Siirrd kursori ensin soluun, jota on tarkoitus muuttaa ja aja Break-Even. Lisdtietoa Analyysit-
kappaleessa.

Kopioi / jaa solun arvo tai kava seuraaviin sarakkeisiin. Katso 3.2.10.

EIRE

Nappi nayttaa / piilottaa rivinumeroinnin ja sarakeaakkostuksen.

Talla napilla paaset taulukon viimeiseen sarakkeeseen. Kateva toiminto, kun sarakkeita on paljon ja
haluat nopeasti varmistua viimeisen sarakkeen sisdlldsta. Voit tarvita toimintoa my6s jaanndsarvon
syottamiseen positiivisena jalleenmyyntiarvona viimeiseen sarakkeeseen (Residual).

E

Nappi vie taulukon ensimmaiseen sarakkeeseen.

Jos laskelma sisaltaa historiatietoja, tata nappia painamalla voit piilottaa ja ndyttaa taulukon
historiasarakkeet.

FE

Muita nappeja

Tulosta taulukko.

Siirry edelliseen taulukkoon.

Siirry seuraavaan taulukkoon.

Siirry Invest for Excelin kotisivulle.

Luo kaavio.

Nayta taulukon apukommentti.

Ota kuvakopio.

Vapauta/lukitse laskelmataulukoiden otsikot.
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3.2.3 Rivijasennys

Rivijdsennys on kaytettdvissa Invest for Excelin Standard-versiosta, jasennystasojen muokkaus Pro-versiosta alkaen.

Laskelmat-taulukon jokaisella laskelmalla on kaksi jasennysohjainta:

=11 'J

Alasvetovalikko kdytetdadn jasennystason valitsemiseen:

1 7]

Viisi jasennystasoa on kaytettavissa:

Viimeinen kohta ("..."), samoin kuin E -nappi, avaa "Jasennys"-valintaikkunan:

[ Jazennys ﬁ-‘

Valitse lMugkk_aa ]

Valitse j@sennystaso

Sovella mihin

" Kaikki taulukot |

OK Peruuta |

e — — — e —

Valitse"-kaitaleessa voit valita sovelletaanko jasennystaso valittuun laskelman vai koko taulukkoon.

Muokkaa"-kaitaleessa voit muokata valitun laskelman rivien jasennystasoja:
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rJé‘-.isen nys — v e ’ u1
Valitse  Muokkaa
Rivi Cash flow
17 Kk per jakso 2 j =
19 1 Kone Alpha 37 2 j| i j
| Poistot (menojaannsksests) 2 j :
21 Kirjanpitoarvo 4 j i
24 Laskennaliset poistot (tasapoisto) 2 ~|Ls
25 Laskennallinen kirjanpitoarvo 4 j
29 2 Tuotantohalli 2 j| 1 -
I 30 Poistot (tasapoisto) 2 j
i 31 Kirjanpitoarvo 4 j
34 Laskennalliset poistot (tasapoisto) 2 j
35 Laskennallinen kirjanpitoarvo 4 j T
39 3 Yllspito 2 j| 1 j
a0 Poistot (tasapoisto) 2 j
41 Kirjanpitoarvo 4 j
44 Laskennalliset poistot (tasapoista) 2 j LI
Ok I Peruuta |

Jasennystasojen muokkaus on kaytettdvissa Pro-versiosta. "Tiedoston Lukitus"-valintaikkuna Perustiedot-ruudussa
sisaltda option ”Jasennystasot”:

-
Tiedoston Lukitusvalinnat g

Salasana I

Perustiedot Laskelmat ITuIcs |

Valitse ne toiminnot jotka haluat LUKITA:

[ Pillota / Nayta magritellyt rivit
[™ Tekstien muokkaus

[ Tunnuslukujen laskenta

I Mavts makromaarittelytaulukko | 0K I Peruuta

L S
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3.2.4 Piilota / nayta nollat

Taulukoiden ulkondk6a voi puhdistaa piilottamalla nolla-arvot.

(][]

12/2021

12/2025

Kk per jakso 6|
VASTAAVAA
Kayttdomaisuus ja muut pitkaaikaiset sijoitukset
E]Aineettumat hyddykkeet o 0 o 0 o 0 o 0 0 0 [1]
E]AinEEIIisEt hyddykkeet 722 000 3610 000 3 4B9 667 3 249 000/ 3008 333 2767 667| 2527 000 2 286333 2045 667 1805 000 1564333
E]Sijuitukset 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0|
Kayrtdomaisuus yhteensa 722 000 3610000 3 4B9 667 3 249 000| 3008 333 2767 667| 2527 000 2286333 2045 667 1805000 1564333
Vaihto- ja rahoitusomaisuus
Vaihto-omaisuus o o o o o o o o o o o
Myyntisaamiset 0 o 55823 57 497 59222 60 999 62 B29 B4 714 66 B55 B8 655 70714
Muut saamiset 1] [1] 1] [1] 1] [1] 1] [1] 1] L] ]
Rahat ja pankkisaamiset -722 000 -3 610 000 -3 085 953 -2490 361 -1876 902 -1245 039 -594 220 76123 766 577 1477744 2210 247|
Vaihto- ja rahoitusomaisuus yhteensa -722 000 -3 610 000| -3 030 130 -2432 864/ -1817 680 -1 184 040/ -531 391 140 837 833 232 1546 389 2 280 961
VASTAAVAA 0 0 459 537 816 136 1190 654 1583 626/ 1995 609 2427 170/ 2 878 B899 3351399 3 845 294/
VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepadoma 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 /]
Ylikurssirahasto 1] [1] 1] [1] 1] [1] 1] [1] 1] L] ]
Muu sidottu oma padoma 1] 0| 1] 0| 1] 0| 1] 0| 0 0 0
Edellisten tilikausien voitto 0 0 0 -60 797 15 803 206 320 492 093 B58 315 1293 269| 1787711 2334 382
Tilikauden voitto (tappio) 0 0 -60 797 76 599 190 517 285773 366 222 434954 494 442 546 671 583 232
Oma padoma yhteensa 0 0 -60 797 15 803 206 320 492 093 858315 1293 269| 1787 711 2334382 25827 614/
Tilinpaatossiirtojen kertyma 0 0 520333 800 333 984 333 1091533 1137293 1133801 1091 188| 1017017 917 68D
Varaukset ] o ] o ] o ] o o o o
Vahemmistdosuus 1] [1] 1] [1] 1] [1] 1] [1] 1] L] ]
Vieras padoma
E]Pitka'aikainen vieras padoma o 0 o 0 o 0 o 0 0 0 1]
Lyhytaikainen vieras pddoma 1] 0| 1] 0| 1] 0| 1] 0| 0 0 0
Vieras pasoma yhteensa 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 0
VASTATTAVAA 0 0 459 537 816 136 1190 654 1583 626/ 1995 609 2427 170/ 2878 B99| 3351399 3845294
-
</ & IFETiedosto  Syotts  Tulos  Analysi | Muokkaa | Muuta
0 o f @ l__"l [ ) % -3
[+] A _j‘_'T ¥ | I
Eotiruutu Piilota / Mumero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi- Sarake- | L
Maytd Molla kuvio korkeus leveys
Koti Muokkaa Soluja
12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 12/2027 12/2028
Kk per jakso 12 12 12 12 12 12 12| 12 12/
VASTAAVAA
Kayttdomaisuus ja muut pitkdaikaiset sijoitukset
(F) Aineettomat hyadykkeet
E]Aineelliset hyddykkeet 722 000 3610 000| 3489 667 3 245 000| 3008 333 2767 667 2527 000 2286333 2045 667 1805 0D0 1564333
[T 5ijoitukset
Kéyttdomaisuus yhteensa 722 000 3 610 000| 3 489 667 3 245 000| 3008 333 2767 667 2 527 D00 2286333 2045 667 1 805 000 1564333
Vaihto- ja rahoitusomaisuus
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset 55823 57 497 59222 60 999 62829 64714 66 655 68 655 70714
Muut saamiset
Rahat ja pankkisaamiset -722 000 -3 610 000| -3 085 953 -2 450 361 -1876 902 -1 245 039 -584 220 76123 766 577 1477744 2210 247
Vaihto- ja rahoitusomaisuus yhteensd -722 000 -3 610 000| -3 030 130 -2432 864 -1817 68D -1 184 040 -531391 140 837 B33 232 1546 359 2 280 961
VASTAAVAA 459 537 816 136 1190 654 1583 626/ 1995 609 2 427 170/ 2 878 B99| 3351399 3 845 294/
VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepdzoma
Ylikurssirahasto
Muu sidottu oma pddoma
Edellisten tilikausien voitto -60 797 15 803 206 320 492 093 B58 315 1293 269| 1787711 2334382
Tilikauden voitto (tappio) -b0 797 76599 190 517 285773 366 222 434 954/ 484 447 546 671 583 232|
Oma padoma yhteensa -60 797 15 803 206 320 492093 B5B315 1293 269| 1787711 2334382 2927 614
Tilinpaatossiirtojen kertyma 520333 800 333 984 333 1091533 1137293 1133901 1091 188 1017017 917 6ED
Varaukset
Vahemmistdosuus
Vieras pddoma
itkdaikainen vieras padoma
Lyhytaikainen vieras paaoms
Vieras padoma yhteensa
VASTATTAVAA 459 537 816 136 1190 654 1583 626 1995609 2427 170 2878 899 3351399 3845 294/
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3.2.5 Investoinnit / realisoinnit

Kukin osainvestointi osa sy6tetddan omalle rivilleen ajankohtana, jolloin silld on kassavaikutusta. Lisaksi voit syottaa
mahdolliset realisoinnit (myynnit).

Muista syo6ttaa investoinnit aina miinus-merkkisina ja realisoinnit plus-merkkisina.

Tavallisimmat investoinnit (kdyttdomaisuusinvestoinnit) koskevat fyysistd omaisuutta, kuten teollisuusrakennuksiia ja
laitteita, mutta ne voivat yhta hyvin olla aktivoitavia menoja, kuten kehityskuluja tai muita aineettomia oikeuksia.

1) Syéta investoinnit

INVESTOINNIT -] / REALISOINMNIT [+) Ll |L|
B Laskennalliset poistot o 9f2015 10/2015 1172015
Kk per jakso Poisto-% 1 1 1
1 Kone Alpha 37 -1 000 000
FLPDistDt (menojaanndksesta) 25,00% / -13 BB9 -13 BB9
Rﬁ«gj\anpitnawn 1000 00y 986 111 g7z 222
2 Tuotangohalli -S00 DO -S0N0 D00 -350 000
[j Poistot (besapoisto) 4,00% -417 -972 -1 556
\Fﬁ@pitnaho\ 4499 583 008 611 1347 056
3 Yllapito
B Pl:uistm 75,00%
Kirjanpitoarvo 0 1] 1]
Investoinnit \1 2) Paina poistondppainta I'1 200 000 -500 000 -330000

Plus-merkkistd investointia syotettdessa nakyviin tulee ruutu, joka kehoittaa vahvistamaan syotetyn tiedon. N&in kdy
my0s siind tapauksessa, etta syotat negatiivisen luvun riville, jolle on aiemmin vahvistettu plus-merkkinen investointi.

[ Solu Hag (e |

Huomaa etta investoinnit sydtetdaan negatiivisin arvoina.

i Valitze mitd haluat syattaa: |

Investoint (arvo muutetaan negativiseksi)

Realisaatio / myynt

Positiivinen investoint

Voit eritelld samaa investointikokonaisuutta koskevat osat, joilla jokaisella voi olla oma poisto-tapansa ja -
prosenttinsa. Kaytossasi on kolmekymmenta (30) riviad. Pida mielessa, etta kasittelet samassa laskelmassa vain yhden
investointiprojektin tietoja. Eri projektia varten avaat uuden, erillisen tiedoston, jossa ko. hanketta kasitellaan.

Voit toki sydttda useampia osainvestointeja samalle riville, edellyttden etta niillda on sama poistotapa ja -prosentti.
Tama helpottaa projektin hahmottamista, jos siind on useampia vaiheita. Eri vaiheet omilla riveilld. Huomaa, etta
realisointi koskee koko rivia. Et voi realisoida vain osaa investoinnista, ellet ole jakanut sita ensin osiksi eri riveille.

Voit antaa ensimmadisen rivin oletusnimen tilalle jonkun muun nimen tai lyhyen kuvauksen investoinnille. Kukin rivi
voidaan nimeta vapaasti.
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Viimeinen sarake ”Jaannds” (engl. “Residual”) on 12/2019 12/2020 Jaannos
jaavan arvon sydttamiseen. 12 12 (12/2020)
Kun lisdat "Poistotapa”-ruudun ”Jadnnoésarvo”-kenttdaan 100 000
tarkasteluaika on lyhyempi kuin poistoaika, ohjelma ~101 074 75 806
maattisesti mahdollisen myyntivoiton tai —tappion. 303 223 227417 0
400 000
S . el . o -68 000 -68 000
Jos jatat kentan tyhjaksi, ohjelma olettaa investoinnin 1233 333 1352 333 3
tarkasteluajan paattyessd laskennallisesti kokonaan. 35 000 37 500
-33 750 -33 750
56 250 22 500 0

3.2.5.1 Poistotapa

Valitse poistotapa ja madrittele laskentaoptiot.

varattu jaljelle

rastin ja
laskee auto-

poistetuksi

F -

5]

Poistot alkavat kaudesta

Poistotapa
Hyadyke 1: | Kone Alpha 37 | ok S |
Poisto-%s 25 Lisdd opticita
Poistotapa
Tasapoisto

Kertapoisto

Menojaannos - tasapoisto
Summausmenetelma

Syota kasin

Tase-era

Likearvo
Muut aineettomat hyodykkeet

Aktivoidut kehityskulut i‘

Jaannosarvo

lopussa

| 10/2015 (kuukautta: 1)

Ensimma&inen poistovuosi sisaltd3 kuukausia

2 [ Kayts jucksevast

v Laske jaanndsarvo automaattizesti tarkasteluajan

1) poisto hankintahinnasta (tasapoisto)
2) poisto menojddannodksesta (aleneva)

3) kertapoisto

4) siirtyminen menojaannésmenetelmasta tasapoistoon (ei kdytdssa Suomessa)

5) Summausmenetelma (sum-of-years’ digits, ei kdytdssa Suomessa).

6) jaksottaiset poistot voit sy6ttaa erikseen, kun valitset ”Syota kasin”.

Voit my6s méaaritelld kuinka suureen osaan kyseista investointia valitsemasi poistotapa (tasapoisto, menojdannos tai
summausmenetelma) kohdistuu. Oletusarvo on 100 %. Voit siis laskea poiston vain osalle investointia, esim. silloin kun
jdannodsarvo on annettu ja poisto koskee hankintahinnan ja jadnndsarvon vilista eroa.
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Tasapoisto Syota joko poistoprosentti tai poistoaika. Invest laskee automaattisesti niista toisen. Poisto
lasketaan alkuperdisesta investoinnista (hankintahinnasta).

Vuorokerrointa (1, 1,25 tai 1,5) kdytetdan Saksassa, kun hyddyke (investointi) on kdytossa
vuorotydssa. Kertoimella 1 poisto ei muutu.

Menojaannoksesta Syota poistoprosentti. Poisto lasketaan kunkin vuoden lopun tilanteesta. (kirja-arvo vuoden
lopussa + uudet investoinnit vuoden aikana).

Kertapoisto Hyodyke poistetaan kokonaan kyseisella tilikaudella.

Menojaannos -> Tasapoisto
Kahdesta menetelmasta kaytetdan sitd, joka antaa suuremman poiston. Saksassa kdytettava
menetelmd varmistaa poiston maksimoinnin. Madrittele poistoprosentti ja hyddykkeen
kayttoika.

Summausmenetelma
Sveitsissa kaytettava menetelma, jonka ideana on kdyttaa poisto-laskennassa niiden vuosien

summaa, jotka ovat poistomielessa jaljella.

Syota kasin Jokaisen jakson poistot on maariteltavissa myos erikseen:

Kdsin syétettdessd huomioi seuraavat kohdat:

INVESTOINNIT (-} / REALISOINNIT (+) =il |L|
B Laskennalliset poistot ) 9/2015 10/2015
Kk per jakso Poisto-% 1 1
1 Kone Alpha 37 -1 000 000
] Poistot _ 25,00% «-18 000
Kirjanpitoaro v 1000000] / 982000
/
Poistoprosentilla ei ole kayttda tdssa tapauksessa (ellei Poistot syttetaan
sita kaytetd omissa kaavoissa), joten solu voi olla tyhja. negatiivisina
arvoina.

Poistot vaikuttavat laskelman tulokseen verovaikutusten kautta. Jos verot jatetdan huomioimatta,
poistoilla ei ole vaikutusta investoinnin kannattavuusmittareihin (NPV, IRR, Payback jne).
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3.2.5.2 Poiston asetukset

Paina Poistotapa-ruudun oikeassa kulmassa ”Lisda optioita” ja saat lisda toimintoja:
- - * » -
&y ¥ et
| I OK Peruuta |

Lisaa optioita
i - - > : = N
Poistotapa v - - .- - g
Hyddyke 1: | Kone alpha 37 | | Ok I Peruuta |
Paisto-% a5 Vahemmén optioita
Poistoaika, vuosia Vuorokerroin I 1kerrgin: 1 j

Vanha investoint  Uusinvestoinnit I

Menoidsnnaksests

Kertapoisto ;
Menojasnnés -> tasapoisto Poistot alkavat kaudesta
Summausmenetelms I 1042015 (kuukautta: 1) j
Syota kasin
Ensimmainen poistovuosi sisdltaa kuukausia
I I 2 [ Kayta juoksevast
Poistopohja
I 100 % investoinnista |
Tase-ery Investointkategoria
o ) Kohdista menoerat (perattiiset investoinnit summataan
— Investoinnit [ subventiot ———————— ia poistetaan yhtena)
' Investoinnit " Subventiot
— Ehdotetut [ yll&pitoinvestoinnit 15EnnEsarvo
= yliapito [# Laske jagnnosarvo automaattisest tarkasteluajan
lopussa
—_— - - - - - - - T

3.2.5.2.1 Investointimenojen kohdentaminen

Perattaisten investointien menoerat voi poistaa yhtena investointina kdyttden Kohdista menoerat-
toimintoa:

v kohdista menoer it (perittiiset investoinnit summataan
ja poistetaan vhtend)

Esim. 2.000.000 € investoinnista, poistot 2015 alkaen perinteisena tasapoistona ja kohdennettuna
poistona:

Sivu 86 Copyright © 2022 Datapartner Oy 15.9.2022



Invest for Excel®

INVESTOINNIT (-) f REALISOINNIT (+)
]

12015 12/2015 12/2016

Kk per jakso Poisto-% 12 12 12
1 Tasapoisto | 10,00% -100 000 -300 000 -500 000 -1 100 000
[_] Poistat (tazapaisto) -40 000 -50 000 -200 000
Kirjanpitoarvo 100000 360000 770000 1 B70000

2 Tasapoisto, kohdennettu | 10,00% -100 000 -300 000 -500 000 -1 100 000
[_] Poistot (tazapoizto) -200 000 -200 000 -200 000
Kirjanpitoaro 100000 1 800000 1 00000 1 400000

Kohdennetut investointimenot (2) poistetaan yhtena hankintana ensimmaisesta poistosta lahtien, kun
taas perinteiset investoinnin menojen (1) poistot kertyvat kirjanpitoarvon kanssa.

3.2.5.2.2 Poistopohja

Useimmissa tapauksissa poiston lahtékohtana on koko hankintahinta (100 %). Menojaanndos- ja tasa-
poistossa on lisamahdollisuus laskea poisto vain osalle investointia, esim. silloin kun lahtékohtana
pidetdan tiettya etukateen maariteltya jddnndsarvoa ja poistot tehdaan hankinta- ja jddanndsarvojen
erotuksesta.

Poistopohja voidaan syottaa tai se voidaan laskea. Paina nappia ja saat eteesi sy6ttéruudun:

Poistopohia
100 %% investoinnista m

i N
Laske Poistopohja @

Investoint | 1000 000
Jaannéskirjanpitoarvo | 227 416,9921875

|| Poistopohia | 7725830078125 |
Pohia, % investoinnista | 77,2583 %

OK | _. .............. P ErUUta ................. "
b

3.2.5.2.3 Uusinvestoinnit

Valitse Poistotapa-ruudun kohdasta ”Poistot alkavat kaudesta” ensimmainen poistokausi.

3.2.5.2.4 Ensimmaisen vuoden poistot

Taman jalkeen syota -kuinka monen kuukauden poistot ensimmadinen poistovuosi sisaltaa..

Voit syottda todellisen madran kuukausia, tai lainsdddannon salliessa voit kayttdd ns. yksinkertaistettua
menetelmaa. Talldin poistot lasketaan 12 kuukaudelta, vaikka investointi olisi tehty vasta vdhan ennen

tilivuoden paattymista.

Sivu 87 Copyright © 2022 Datapartner Oy 15.9.2022



Invest for Excel®

3.2.5.2.5 Vanha investointi

Investoinnit-taulukkoon voi sisallyttda ja tehda poistoja my6s jo olemassa olevista hyédykkeistda Vanha
investointi-osiossa. Laadullisesti parhaan laskelman saat, kun selvitdt hyédykkeen ostohinnan, koska
hyodyke on ostettu, miten se poistetaan ja kdytat "Jatka vanhaa poistosuunnitelmaa"-optiota.

Huomaa ettd vanhan investoinnin ottaminen investointitaulukkoon on vaihtoehto hyddykkeen
kirjanpitoarvon syottamiselle (poistotietoineen) avaavaan taseeseen. Tama vaatii ettd vahintaan yksi
historiakausi on kaytossa.

Kappaleessa 3.1.1.3 késiteltiin historiallisten kausien avaamista. Vanhan investoinnin mukaan ottaminen
investointitaulukkoon ei edellyta historiakausien mukaan ottamista laskelmaan. Tosin, jos historiakausia ei
ole kdytetty eikd avaavia tase-erid ole syotetty, taseeseen syntyy ero.

3.2.5.2.6 Jatka vanhaa poistosuunnitelmaa

Kirjanpitoarvo maaritellddn Vanha investointi-ruudussa. Syota hankintahinta ja -aika. Poisto lasketaan
annetuilla tiedoilla. Vanha poistosuunnitelma jatkuu laskelman tarkasteluajalle.

Vanha investointi | uusinvestoinnit |
" Ei akaisempaa kirjanpitoarvoa
(% Jatka vanhaa poistosuunniteimaa

Hankintahinta (Euro) | 200 000
Hankinta-aika (KK/VVVV) * | 0sh2012
Alkava tase 09/2015 I 78 125
Poistovuosia jaljella I
(" Siirra kirjanpitoarvo ,7
,7

* Kuukauden alussaflopussa | Alussa ~ l

3.2.5.2.7 Siirra kirjanpitoarvo

Olemassa olevan hyddykkeen kirjanpitoarvo voidaan siirtdaa valittuun ajankohtaan investointitaulukossa
ja poistaa uudella poistosuunnitelmalla kdyttaen Siirra kirjanpitoarvo toimintoa:

Vanha investointi | Uusinvestoinnit ]
(" Ei aikaisempaa kirjanpitoarvoa

(" Jatka vanhaa poistosuunnitelmaa

{* Siirrd kirjanpitoarvo 200 000
Alkava tase (KKAVWY) * 01/2016

* Kuukauden alussaflopussa Alussa -
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Valitonta kassavirtavaikutusta ei ole, joten ainut vaikuttava tekija on poistojen verovaikutus ja
mahdollinen realisointi/jaanndsarvo. Koska tama tuo laskelmaan uuden hyddykkeen ilman menoja, ei
tase tdman takia enda mene tasan ilman korjauseraa.

HUOMIO! Jo olemassa olevan hyddykkeen poistot vaikuttavat veroihin samalla tavalla kuin jos kyse olisi
uusinvestoinnista. Laskelman tulos muuttuu. Tatd mahdollisuutta voi kayttaa erotuslaskelman
yhteydessa.

3.2.5.2.8 Tase-era

Madrittele tasetta varten, mihin tase-erdan investointi kuuluu.

Tase-era Investoinﬁkategnria]

Aktivoidut kehityskulut -
Likearvo
Muut aineettomat hyddykkeet

Maaritykselld on merkitysta tase-erien oikeaan ryhmittelyyn, tulokseen se ei vaikuta.

3.2.5.2.9 Yrityskauppa

Taman option voit valita vain Enterprise-version Yrityskauppalaskelmissa, kun sy6tadt kauppahintaa Se
sisdllytetdaan investoinnin kassavirtaan, muttei taseeseen.

Tase-erd | Investointikategoria | IFRS |

" Omaisuuslaji

Maa- ja vesialueet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Muut aineeliset hyddykkeet
o t =

-

{* Yrityskauppa

3.2.5.2.10 Investointikategoria

Investointikategorioilla ohjataan investointeja eri luokkiin tulosruudun kannattavuusanalyysissa.
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Tase-erg Investointikategoria

Investoinnit [ subventiot

* Investoinnit

Ehdotetut [ vildpitoinvestainnit

(" subventiot

™ Yliapito

3.2.5.2.11 Investoinnit / subventiot

Valitse “Investoinnit”, kun kyse on tavallisesta investoinnista. Valitse “Subventiot”, jos haluat subventio-
osan erikseen nakyviin. Huomaa, ettd investointi syotetdadan miinus-merkkisena bruttosummana ja
subventio plus-merkkisena summana. Kdyta samaa poistomenetelmaa ja —prosenttia investoinnille ja

subventiolle:
1 Projekti XY bruttoinve=stointi -250 000
[_] Poistol (tasapoizto) 6,67% -16 BEY -16 BET
2 Projekti XY subventio 10 % 25 000
[T]Pnistnt (tasapoisto) 6,67% 1 BEY 1 BEY
Investoinnit -225 000 0 1]
Realizoinnit ] 0 o
Poistot 0 -15 000 -15 000
Wlyeritivoitot (+) 1 tappict - ] 0 1]
Kirjanpitoarvo 225000 210000 135 000
Investoinnit ja subventiot eritellddn Kannattavuusanalyysissa (Tulostaulukko):
Investointiehdotus Blimellingn Mylkya o
- Ehdotetut investainnit, byadykkeet -2a0 000 -2a0 000
+ |nvestointisubventiot 25000 25000
Investointiehdotus -225 000 -225 000

3.2.5.2.12 Ehdotetut / ylldpitoinvestoinnit

Tata kategorointia voit kayttaa erottamaaksesi ehdotetut investoinnit yllapitoinvestoinneista. Tavallisesti

tata luokittelua kaytettdessa ehdotetut investoinnit vaativat erillisia pddomia kun taas yllapito-

investointeja katetaan toiminnallisella kassavirralla. Ehdotetut investoinnit ndytetaan sinisella taustalla.

Investointitaulukko:

e — — - = = =
1 Projekti ¥X investointi 100 000
(] Paistot (tasapoisto) 10,00% -10000 10000 10000 -10 000
2 Yllapitoinvestoinnit -5 000 -5 050 5101
(] Poistot itasapoisto) 10,00% -500 -1 005 -1 515
Investoinnit -100 000 0 -5 000 -5 050 5101
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Kannattavuusanalyysi (Tulostaulukko):

- Reinvestointien flldpito vms.) nykyamno =14 4976
Hykyarvo yhteensa (PV) 27 047
Investointiehdotus Mimellinern Blylkyano

- Ehdotetut investoinnit, hyddykkeet -100 000 -100 000

+ Investaointisubventiot I} I}
Investointiehdaotus =100 000 =100 000
Hettomdorarvo (HPY) -F2053

3.2.5.2.13 Jaannodsarvo

Ohjelma tulouttaa automaattisesti jaljella olevan kirjanpitoarvon, kun jaanndsarvo-ruudussa on rasti.
Tama antaa kirjanpitoarvoa vastaavan kassavirtavaikutuksen. Optio on aktiivinen ainoastaan jos jaannos-
sarake on kaytossa.

Jaanndsaryo

[ Laske jdannidsarvo auktomaattisesti karkasteluajan

lopussa
1 Project ¥X investering -100 g0
| Poistat (tasapaisto) 20,00% 20
Kirjanpitoaryo 100 al 0

Hyodyke on realisoitu kirjanpitoarvoon. Jos rasti poistetaan:

Jaanndsaryo

[ Laske jd&nnidsarvo auktomaattisesti karkasteluajan

lopussa
1 Project YX inve=stering -100
-] Paistet tasapaista) 20,00% 20
Kirjanpitoaryo 100 an al

Hyodyketta ei realisoida (jadnnosarvokassavirtaa ei synny).

3.2.5.2.14 Kayta samoja poistovalintoja useaan investointiin

Yhdelle omaisuuseralle maaritelty poistotapa on helposti kopioitavissa useammalle samantyyppiselle
investoinnille. Ndin saastat aikaa, jos samoja tai samantapaisia poistovalintoja on tarkoitus kayttaa
useissakin investointierissa.

Paina J nappia hyodykkeen (omaisuuseran) vieressa avataksesi "Sovella Poisto-optiot" valintaikkunan.
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- - - - - -
s T W v

>y re ===

Hyddyke 1: | Kone Alpha 37 0K | Peruuta |

Poisto-% 25 Vahemman optioita

Vuorokerroin I 1kerrain: 1 j

=]
5]
i

Poistotapa
Tasapoisto Vanha investoint  Uusinvestoinnit I

Menoidsnnaksests

[P I

Valitse investointirivit, joilla haluat kdyttaa kyseisia poisto-optioita.

-
Sovella Poisto-optiot - - u

Valitse investoinnit, joile haluat soveltaa poisto-optiot: aK I Peruuts |

01 Tuotantolinja 1

02 Tuotantolinia 2
03 Tuotantolinja 3
04 Muu kalusto

05

Kaikki poistovaihtoehdot ovat kdytettavissa valituille omaisuuserille, lukuunottamatta vanhoja
investointivaihtoehtoja.

INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT (+) MCLY] Rz
 La=kennalliset poistot [ (e
Kk per jakso Poisto-%
1 Tuotantolinja A
| Poistot (menojdanniksests) 25,002
Kirjanpitoarvo
2 Tuotantolinja B
- | Poistot (menojddnniksests) 25,008
Kirjanpitoaro
3 Tuotantolinja C
- | Poistot (menoj@dnniksestd) 25,005
Kirjanpitoamno
4 Muu kalusto
- | Poistot (menoj@dnndksestd) 10,002
Kirjanpitoarvo

Mita tahansa poistovaihtoehtoa voi muuttaa erikseen jalkeenpdin, mikali jotkut vaihtoehdot eivat ole
samoja kaikille omaisuuserille.
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3.2.5.3 Laskennalliset poistot

Investointitaulukon investoinnit voi poistaa kahta eri poistosuunnitelmaa kayttaen, yksi
poistosuunnitelma tuloverovaikutusten laskentaan ja toinen, laskennallinen poistosuunnitelma sisdiseen

tuloslaskentaan.

Aktivoi laskennalliset poistot investointitaulukon otsikkopalkissa:

OINNIT {-) ' REALISOINNIT {+)
B Laskennalizet poistot

Laskennallisten poistojen rivit nakyvat kellertavalla taustalla:

EHES

-——

~ N
INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT (+)
H Laskennalliset poistot

Kk perjakso /7 Poisto- 1 1
qune_ALpI(a 37 -1 000 00
.| Poistot (mencjaanniksestad) 25,00% -13 BB9
Kirjanpgitoarwo 1 000 00D 986 111
-| Laskennalliset poistot (tasapoisto)
Laskennallinen kirjanpitoaro 1 o0 OOl 1 00 OO0
2 Tuotantohalli -500 000 -500 D00
-| Poistot (tasapoisto) 4,00% -417 072
Kirjanpitoarwo 499 583 098 611
.| Laskennalliset poistot (tasapoisto)
Laskennallinen kirjanpitoana S00 000 1 00 D0y
3 Ylldpito
-| Poistot (tasapoisto) 25,00%
Kirjanpitoarvo 0 1]
.| Laskennalliset poistot (tasapoisto)

Laskennallinen kirjanpitoarvo L1] 1]
Investoinnit -1 500 000 -500 000
Realisoinnit 0 1]
Poistot -417 -14 BBl
Myyntivoitot (+) / -tappiot [-) 0 1]
Kirjanpitoaro 145949 583 1584722
Sisdiset [,, ],

Realisoinnit 0 o
Laskennalliset poistot L1] 1]
Myyntivoitot (+) f -tappiot (-) 0 1]
Laskennallinen kirjanpitoarvo 1 500 000 2 000 DD
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"Poistotapa"-valintaikkunassa, laskennalliset poistot erottuvat keltaisen "Laskennallinen"-tekstin avulla:

Tase-erd | Investointikategoria |

. = - - B
Poistotapa y . - w - v - ﬁ
Hyadyke 1: I Kone Alpha 37 | QK Peruuta |
Paisto- 18,75 Vahemman optioita

aika, vuosia /\ Vuorokerrgin | 1kerroin: 1 j

Poistotapa ‘ Laskennallinen )

Tasapoisto Vanha investoint  Uusinvestoinnit

Menojaanniksesta

Kertapaoisto )

Menojg&annds -> tasapoisto Poistot alkavat kaudesta

Summausmene telms I 1072015 (kuukautta: 1) j

Sydtd ksin

Ensimmainen poistovuosi sisaltEa kuukausia

I 2 [T Kayts jucksevasti

Poistopohja

100 %% investoinnista

ja poistetaan yhtend)

r Kohdista menoerdt (perattiiset investoinnit summataan

Altivoidut kehityskulut -
Likearvo
Muut aineettomat hyodykkeet JE—
I Koneet ja kalusto aannosarva
W Laske jé&nndsarvo automaattisest tarkasteluajan
lopussa
k. = I 3 i 3 (U I I 3 I 3

Veropoistosuunnitelmasta riippumatta, laskennallisissa poistoissa voit kayttdad mita tahansa poistotapaa:

INVESTOIMMIT (-) / REALISOINNIT (+)
Laskennalliset poistot

B ES

9/2015 10/2015 1172015

12/2015

Kk perjakso Poisto-% 1 1 1 1
1 Kone Alpha 37 -1 000 000
.| Poistot [mencjaannoksesta) 25,00% -13 889 -13 B9 -13 B89
Kirjanpitoano 1 000 000 086 111 072 222 058 333
-| Laskennalliset poistot [menojddnntksestd) | 18.75% -10417 =10 417 -100417
Laskennallinen kirjanpitoarvo 1 000 00O 989 583 979 167 968 750
2 Tuotantochalli -500 00 -500 D00 -350 000D -350 00D
-..| Poistot (tasapoisto) 4,00% -417 -a72 -1 556 -2722
Kirjanpitoano 494 585 008 611 1347 056 1694 5333
-..| Laskennalliset poistot (tasapoisto) |
Laskennallinen kirjanpitoarvo S00 000 1 000 ODO 1 350 ODO 1 700 00O

Tuloslaskelmassa laskennallinen poisto nakyy ennen liikevoittoa (EBIT). Laskennallisen ja veropoiston
erotus nakyy rivilla "Poistot yli (-) / ali (+) laskennallisten poistojen"-rivilla ennen veroja:
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| =] Muut tilinpgatdssiirrot, liséys (-} / vihennys (+)

EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 83 500 88 335 93 253 98 255
Poistot 0 -10 417 -10 417 -10 417
EBIT; Liikevoitto B3 500 77919 B2 836 B7 838
Rahoitustucotot ja -kulut L] L] L] L]
= | Rahoitustuotot ja -kulut
! | Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen 83 500 77919 82 836 87 838
Satunnaiset tuotot ja kulut L] L] L] L]
Myyntivoitto (-tappio) L] L] L] L]
E] Muut satunnaiset tuotot [-kulut)
Tulos ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja 83 500 770919 82 836 87 838
Tilinpaatdssiirrot, lisdys (-) f vahennys (+) -417 -4 444 -5 028 -6 194
Poistot yli (-] / ali (+) laskennallisten poistojen -417 -4 444 -5028 -6 154

Taseessa kdyttbomaisuuden tasearvot vastaavat laskennallisia poistoja. Laskennallisten poistojen ja
kokonaispoistojen erotus (eli "Poistot yli (-) / ali (+) laskennallisten poistojen") sisaltyy erdan

"Tilinpaatossiirtojen kertyma".

TASE | ]| =

92015 10/2015 11/2015
Kk per jakso 1 1 1 1
WVASTAMVAA
Kayttdomaisuus ja muut pitk3aikaiset sijoitukset
| E] Aineettomat hyddykkeet 1] 1] 1] 1]
Aineelliset hyGdykkeet 1 500 000 1989 583 2329 167 2 668 750
[*JKoneet ja kalusto 1 00D OO0 939 583 979 167 968 750
Koneet ja kalusto (eritellyt) 1 000 OO0 989 583 979 167 968 750
Koneet ja kalusto L] L] L] L] L]
- Poisto Tasapoistot : I 0,0 % 0 0 0 0
[*JRakennukset ja rakennelmat 500 D00 1 D00 00O 1 350 000 1700 000
Rakennukset ja rakennelmat {eritellyt) 500 D00 1 00D OO0 1 550 OO0 1700 000
Rakennukset ja rakennelmat Li] Li] 0 0 0
- Poisto Tasapoistot : I 0,0% Li] 0 0 0
[IMaa- ja vesialueet 1] 1] 1] 1]
WVASTATTAVASL
Oma padoma
Osakepaaoma ] ] L] L]
Ylikurssirahasto 0 0 0 0
Muu sidottu oma pdaoma ] ] L] L]
Edellisten tilikausien voitto 0 0 0 0
Tilikauden voitto (tappia) 83 083 156 557 234 366 227527
Oma padoma yhteensa 835 083 156 557 234 366 227527
Tilinpdatdssiirtojen kertyma 417 4 8&1 9 BB9 16 083
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3.2.5.4 Piilota / Ndytd rivejd / Investointien ryhmittely

INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT (+) | o || 0T
[E M Laskennalliset poistot [l )

Kk perjakso Poisto-%

Paina nappia sinisen palkin vasemmassa reunassa ja saat ruudun, jolla voit valita lisda riveja
laskelmaan tai piilottaa nakyvista riveja, joita et tarvitse

= — ——] M
Piilota / Nayté Riveja . L - ;_M

Pilota / Nayta Rivejd IRyhmitteIY | tFRs |
Valitse rivit jotka pilotetaan:

Investoint 1 (Kone Alpha 37) Valitse kaikki |
Investointi 2 {Tuotantohall)

Investoint 3 (¥ll&pito) 1

Investointi 4
Investoing & [ Piilota / Nayts Riveja . v - ;_B
i
1 Investointi 7 Pilota / Nayts Riveja  Ryhmittely IIFRS |
i Aseta ryhmittelyotssikot investointiriveile: Siirr& otsikkoa:
Investoint 1 (Kone Alpha 37)
Investointi 2 {Tuotantohalli} | sirra ylospain
Investointi 3 {Yll&pito)
| sirra alaspain

Sy&ta otsikko

\
\
\
\
r =am == 3

[~ Tyhjenna pillotettujen rivien systtasolut Peruuta |

.
Otsikkotekstit ==

Kirjoita otsikkotekstit eri kielile:

Englanti {(EM)
Suomi (FI)

Ruotsi (SE)

Saksa (DE)
Puola (PL) I
Espanja (ES)
Vendja (RU)

CK. I Peruuta

Voit lisata otsikot saman tyyppisille investointiryhmille. Otsikot, jotka voi kirjoittaa eri kielille, toimivat
informaationa eivatka vaikuta laskentaan. Niitd voi muokata, siirtda ja palauttaa takaisin.
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3.2.6 Tuloslaskelma

Tuloslaskelmaksi nimettya taulukkoa kaytetadn kaikkien niiden tuottojen ja kulujen laskemiseen, joiden
arvioidaan olevan tulosta tdman investoinnin toteutumisesta. Ns. aktivoitavat kulut on annettu jo
edellisessa taulukossa (investointitaulukko), tdssa annetaan vuosikulut.

Laskelmia on usein tarpeen tehda toisissa Excel-taulukoissa, ennen kuin tassa Invest-taulukossa
kaytettavat luvut ovat valmiit. Excel-taulukoiden laskelmien tuloksiin voidaan tehda viittauksia ja nayttaa
ne tassa tai viittauksen voi tehda ylimaaraiseen taulukkoon, joka seuraa katevasti Invest-taulukon
mukana. Taulukon lisddminen kdy myos Investin valikosta kohdassa “Muokkaa”.

Kayta vapaasti hyodyksesi Excelin ominaisuuksia. Voit esimerkiksi kopioida tietoja omista lasken-
tataulukoistasi, luoda omia kaavoja tuotto- ja kulurivien laskemiseksi jne.

Tuloslaskelman sininen palkki ndyttdd ”Perustiedot”-kohdassa antamasi tarkasteluajan. Se on jaettu
madrittelysi mukaisesti jaksoihin, joiden pituuden kuukausissa naet kunkin ajankohdan alla.

TULOSLASKELMA, EL ILI
AER EHIBE 9/2015 9/2015
Kk per jakso 1 1 1 1
Tuotot eriteltynd:
[E][E] Nyynti 945 000 961 117 977 510 994 182
+ | Kapasiteetti / kuukausi 9 000 9 000 9 000 9 000
* | Kayttdaste 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7 %
*| Hinta f metri \ 350,00 348,41 348,82 348,24
Tuotot 0 945 000 961 117 977 510 994 182
E]E] Aineet, tarvikkeet ja tavarat -661 500 -672 782 -6B4 257 -695 927
+ | Muut muuttuvat kulut -661 500 -672 782 -6B4 257 -695 927
Muuttuvat kulut-3% 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 %
Myyntikate 0 283 500 288 335 293 253 298 255
E] Muut kiintedt kulut -200 000 -200 000 -200 000 -200 000
EBITDA; Liikevoitto ennen poistol Erittelyriveja hyddynnat monin tavoin IBS 500 88 335 93 253 98 255
Poistot -417 -14 B61 -15 444 -16 611
EBIT; Liikewvoitto [1] 83 083 73474 77 BD9 81643
Rahoitustuctot ja -kulut 0 0 ] ] 0
= | Rahoitustuotot ja -kulut
' | Raheoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto
EBT; Tulos rahoituserien jdlkeen 0 83 083 73 474 77 809 B1643
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 0 ] ] 0

Ensimmainen sarake kuvastaa investointihetkea (0-hetki) ja siséltda ainoastaan itse investoinnin. N&in, jos
olet Perustietojen Laskenta-ajankohdassa maaritellyt, ettd haluat nollakausisarakkeen mukaan.
Ensimmainen varsinainen tarkastelujakso on vasta seuraavassa sarakkeessa ja sen kesto maardytyy
tilinpaatoshetken mukaan. Kaytdnndssa ohjelma toimii seuraavasti: jos esimerkiksi olet antanut
tarkastelujaksojen pituudeksi 12 kk, investoinnin tarkasteluaika alkaa helmikuun alussa ja tilinpaatés on
31. joulukuuta, niin toinen sarake kattaa 11 kk:n toiminnan.

Tuloslaskelmassa kaytossasi on 10 tuottorivid, 10 muuttuvien ja 10 kiinteiden kulujen rivia, kaikissa
mahdollisuus lisata alariveja.
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Tuotot eriteltyns: Muuttuvat kulut
Myynti 1 =|Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Myynti 2
Myynti 3

Ulkopuoliset palvelut
Henkil@stdkulut
Muut muuttuvat kulut

Kiintedt kulut
Henkildstékulut

= |Vuokrat

Muut kiinteat kulut

Kun kadytodssasi on kahdella tasolla riveja aina 99 alariviin, saat tarvittaessa jopa 98010 tuottorivia,
muuttuvien kulujen rivia ja kiinteiden kulujen rivia (10 * 99 * 99 = 98010).

3.2.6.1 Tuottojen syottd laskelmaan

“Tuotot eriteltynd”-otsikon alle voit kirjoittaa omia alaotsikoita. Voit syottaa tuotot taulukkoon esimerkiksi
seuraavilla tavoilla:

1) lukuina tai kaavoina suoraan yhdelle tuloriville.

2) viitaten toiseen laskelmaan, esim. toiseen Excel -taulukkoon.

3) vain ensimmaiselle kaudelle (huom! tarkista aika — onko sarakkeessa kyse
kuukaudesta?, neljannesvuodesta? jne.); jaa sitten tulot muihin sarakkeisiin

sinisessa palkissa nakyvan napin alla olevalla aputoiminnolla.
4) tekemalld oma laskelma kuten kuvassa (kerrot investoinnilla aikaansaadun
lisakapasiteetin kdyttoasteella ja myyntihinnalla).

TULOSLASKELMA |£| ILI
9/2015 10/2015 11/2015 12/2015
Kk perjakso 1 1 1 1

Tuotot eriteltyna:

(=] i 945 000 961 117 977 510 994 182
asiteetti / kuukausi 9 000 9 000 9 000 9 000
9 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7%
Hinta / metri 350,00 349,41 348,82 348,24
Tuotot 945 000 961 117 977 510 994 182

Paina rivin vasemmassa laidassa E] nappia avataksesi ikkunan, jossa voit eritellad rivid tarkemmin. Voit
muokata, lisata ja piilottaa erittelyriveja niin etta taulukossa nadkyy vain kyseisten rivien summataso. Kaikki
valisummarivit summataan yhdelle riville, Tuotot. Tuottojen erittelya varten kaytettavissa on 98010 rivia
(10 harmaata valisummarivia, 99 oranssinruskeaa erittelyrivia ja 99 vaaleamman sdvyista erittelyrivin
erittelyrivia , 10 * 99 * 99 = 98010. Voit myds linkittaa riveja laskelmasi taulukoihin tai toisiin tiedostoihin.
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” on

Voit myos kayttaa alasvetovalikon operaattoreita +, -, /, * tai (tyhjd), kun maarittelet tuottorivien
keskindisia suhteita. Kun aloitat uuden investointilaskelman, operaattorit ovat plus-merkkisid. Vaihda
merkkia tarpeen mukaan. Koska yksi niista on tyhja, voit soveltaa rivia toimimaan informatiivisena, koska
luku ei summaudu, tai vaikkapa muuttujana, jolla on kaytt6a toisaalla.

“Tuotot (kum. tilikausi)” —rivi = tilikausien kumulatiivinen tuotto. Esimerkiksi jos tilikauden pituus on 12
kuukautta, ja laskelma tehdaan kuukausitasolla, kumulatiivinen tuotto tulee nakyviin aina kahdentoista
jakson vélein.

977 510

2 BB3 627

994 182

3 877 809

Tuotot 045 000 961 117
[kumulatiivinen tilikausi) 045 000 1906 117

Lisaksi kdytossasi on investointiin liittyviin muihin tuottoihin rivi “Liiketoiminnan muut tuotot".

3.2.6.2 Kulujen syottd laskelmaan

Muuttuville kuluille on valmiita otsikoita. Rivit ovat harmaita sy6ttoriveja, joten voit halutessasi muuttaa
teksteja. Muista syottaa kulut miinus-merkkisina (rahaa virtaa yrityksen kassasta ulos).

Paina rivin vasemmassa laidassa E] nappia avataksesi ikkunan, jossa voit eritelld rivid
tarkemmin. Muuttuvien kulujen rivien toiminnallisuus noudattaa samoja periaatteita kuin tuottojen, katso
ylla. Investoinnin muuttuvat kulut pienentdvat kauden tuottoja. Erotus nakyy myyntikatteena per jakso,
tilikausi seka % tuotoista per tilikausi.

Kiinteille kuluille on myds valmiita otsikoita. Rivit ovat harmaita syottorivejd, joten voit muuttaa teksteja.
Muista syottaa kulut miinus-merkkisina (rahaa virtaa yrityksen kassasta ulos).

Paina rivin vasemmassa laidassa nappia avataksesi ikkunan, jossa voit eritella rivia tarkemmin. Kiinteiden
kulujen rivien toiminnallisuus noudattaa samoja periaatteita kuin tuottojen, katso ylla.

Investoinnin kiinteat kulut pienentavéat edelleen kauden tuottoja. Erotus ndkyy myyntikatteen jalkeen
EBITDA —rivilla per jakso, tilikausi seka % tuotoista per tilikausi.
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1 Nayts Rivi

Filota / Mayta Rivit  Muokkaa rivitekstejd |

455

455 | Income

Tuotot

457 | (cumulative finandal year)

(kumulativinen tilikausi)

453 Other operating income Liketoiminnan muut tuotot
459 | Varizble costs LIIKETOIMINMAN KULUT]

4560 | Raw materials and consumables Aineet, tarvikkeet ja tavarat
451 | Other variable costs Muut muuttuvat kulut

452 | Variable cost-%%

Muuttuvat kulut-%

453 | External charges

Ulkopualizet palvelut

Henkilistkulut

H 454 | Staff costs

455 | Other variable costs

Muut muuttuvat kulut

456

Suodata kielet |
(| T Tyhjenna pilotettujen rivien systtdsolut OK I Peruuta |
e
Pilota / Nayta Rivit | Muokkea riviteksteja |
Valitse rivit jotka pillotetaan:
Rivi Riviteksti
458  Liketoiminnan muut tuotot -
455 Muuttuvat kulut _I valitse nollarivit |
480 Aineet, tarvikkeet ja tavarat
451 Muut muuttuvat kulut i P
452 Muuttuvat kulut-%% iR |
463 Ulkcpq_ohs_et palvelut
454 Henkildstokulut Valitse rivierittelyt |
(Tyhja rivi)
(Tyba rivi)
Muut kiinteat kulut
Vihje: Jako muuttuviin ja kiinteisiin
ei ole mikaan pakko. Voit piilottaa riveja ja vaihtaa otsikkoa,
esimerkiksi ndin:
Taulukon riviotsikot nayttavat sen jalkeen talta:
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Tuotot
(kumulatiivinen tilikausi)
| = Hketotmimnan muo

+ | Muut muuttuvat kulut
Muuttuvat kulut-%

—

| =| Muut kiintedt kulut
EBITDA,; Liikevoitto ennen poistoja

Poistot eivit suoraan vaikuta investoinnin kassavirtaan. Ne vaikuttavat silti EBIT / Liikevoiton kautta
veroihin ja sita kautta valillisesti kassavirtaan.

Huom! Investoinnin kannattavuutta arvioitaessa investoinnin rahoitus jatetdan usein kokonaan
huomioimatta. Léhtokohta on, etta investoinnin kustannus on WACC (painotettu keskimaardinen
pddomakustannus). Tama periaate perustuu ajatukseen, ettd investoinnin itsessaan tulee olla
kannattava. Rahoitus huomioidaan normaalisti ainoastaan silloin, kun investointi voidaan sitoa erityisen
edulliseen rahoitusvaihtoehtoon (esim. rahalliseen tukeen, subventioon).

“Rahoitustuotot ja -kulut”-riville sy6tetdadn rahoitukseen liittyvat tuotot ja kulut. Enterprise-version
kayttdjat voivat kdyttad Rahoitus-modulia koron ja muiden rahoituskulujen laskemista varten. Ne

aktivoidaan tahan taulukkoon painamalla m -nappia.

Huom! Ohjelman oletuksena on, etta rahoitus ei vaikuta maareisiin NPV, IRR tai Payback.
Perustietojen tulovero-optioissa voit valita, haluatko ottaa rahoituserien verovaikutukset mukaan. (nappi

(=),

Satunnaiset tuotot ja kulut: “Myyntivoitto (-tappio)” investointikohteista (tiedot tulevat suoraan
investointitaulukosta) ja “Muut satunnaiset tuotot (-kulut)”, jotka liittyvat nimenomaan tdaman in-
vestoinnin toteutumiseen.

Vilittémat verot = jakson verojen summa.

Kauden voitto (tappio) nakyy per jakso, tilikausi sekd % tuotoista per tilikausi.
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3.2.6.3 Erittelyrivit

Invest for Excelin laskentarivien kdsittely on joustavaa. Voit lisdta, nimetd, poistaa ja piilottaa erittelyriveja
vapaasti. Voit myos itse valita rivien laskentatoiminnot. Esimerkki:

TULOSLASKELMA

12/2015

= [BE LS

1/2015

=D

12/2016

Kk perjakso 12 12
Tuotot eriteltyna:
EI[E] Tulot vuokrista, pohjakerros 188 861 192 639
X+ | Arkistom 70 248 71 652
Arkiston vuokra / m? / kuukausi 6,06 6,18
[+ Arkiston vuokra / m?/ vuosi 72,72 74,17
(=] Pinta-ala m? 966 966
1+ | Kirurgianosasto 70584 71996
Osaston vuokra / m? / kuukausi 6,92 7,06
[+ | Osaston vuokra / m? / vuosi 83,04 84,70
[*]  Pinta-ala m? 850 850

Kuvan laskelmassa kayttaja on:

3.2.6.3.1 Luo rivierittely

Nimennyt padrivin "Tulot vuokrista, pohjakerros",

Painanut E] - nappia ja luonut kaksi erittelyrivid valisummariveiksi,

Lisdnnyt riveille otsikot "Arkisto" ja "Kirurgianosasto"

Lisannyt molemmille riveille kolme alariviad (E] - nappi)

Lisannyt riveille selitykset "Arkiston vuokra" jne.

Muuttanut rivien operaattorit ja poistanut vuokrarivin operaattorin kayttaen rivia inforivina

Syottanyt ensimmaisen kauden luvut ja jakanut ne ”Kopioi/jaa” —toiminnolla muille kausille.

Painamalla [E] -nappia avaat valintaikkuna.

Valitse kuinka monta rivid @ haluat lisat4. Oletuksena on viiden erittelyrivin luominen. Voit vapaasti
muuttaa lukumaaraa (max. 99 rivia). Voit valita, haluatko etta rivitekstit sisdnnetdan @.

Kun olet luonut tarvitsemasi erittelyrivit, varsinainen rivi muuttuu valkoiseksi, suojatuksi summariviksi.
Mikali rivilla oli ennestdan lukuarvoja syotettynd, ne siirtyvat ensimmaiselle erittelyriville.
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iy T GG BD—8
Rivierittely " ‘ - u
' Erittely riville !
i (Rivi 443 - Lisaafpoisia|
Valisummarivit ‘Myynt (Rivi 443)'
]
|
i Luo |
| " Pilota
" Poista
(1)
I Rivimaara I 3 i’
>y ¥ Sisenn teksti I
|
|
|
|
Peruuta |
E [ BN 8 - - - - - C N o e s I >

3.2.6.3.2 Muokkaa rivierittelya

Painamalla E] -nappia avaat valintaikkuna. Muokkaa @ optio on valittuna oletuksena.

- = &5 &
- -
Erittely riville

Myynti (Rivi 443

==

-
Rivierittely

Kapasiteett [ kuukausi (Rivi 444)
Kayttiaste {Rivi 445)
Hinta [ metri (Rivi 446)

BRERE Liszz/poista |

Valisummarivit Myynti (Rivi 443)'

o * Muokkaa i
| " Pilota
" poista
(2] -
l Rivirmaara I 3 j |

Voit muutta rivien lukumaaraa @ Muokkaa-toiminnolla. Kun lisaat riveja, rivit lisataan rivierittelyn
loppuun. Kun vahennat riveja, rivit poistetaan rivierittelyn lopusta.
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3.2.6.3.3 Rivien lisays ennen valittua rivia

Lisaa riveja ennen valittua rivia (toisin kuin riveja loppuun lisdtessd Muokkaa rivid toiminnolla).

Etene nadin:Paina E] nappia-

@ Aktivoi Lisdd/Poista sivu

® Valitse Lisda riveja ennen valittua rivia (valittu oletuksena)
© Valitse rivi, jota ennen haluat lisita rivejad

O Syota lisattavien rivien maara (oletusasetus on yksi rivi)

Paina OK.

i "
Rivierittely -, - e e S

Lisaa riveja ennen rivia

Alarivit |- (1)

Kayttiaste (Reivi 445)
Hinta [ metri (Rivi 448) o
< Lis& rivejd ennen valitua
rivid

Rivim&srs ° ITEI

™ Poista valitut rivit

3.2.6.3.4 Poista valitut rivit

Poistaaksesi valitut rivit (toisin kuin poistaessa lopusta Muokkaa toiminnolla), etene nain:

Paina E] nappia.

@ Paina Lisd3/Poista kohtaa
® Valitse Poista valitut rivit
© Valitse poistettavat rivit

Paina OK.

3.2.6.3.5 Piilota/nayty rivierittely

Kun haluat piilottaa rivierittelyn, avaa valintaikkuna E] -napilla, valitse Piilota ja paina OK.

i h
- - - . -
Rivierittely g g _— » E
Erittely riville
Myyniti (Rivi 443 - Liséafpoiml
Kapasiteett [ kuukausi (Rivi 444
Kaytthaste (Rivi 445)
Hinta f metri (Rivi 446) Valisummarivit ‘Myynt (Rivi 443)'
i~ Muokkaa
 pilota;
" Poista
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e - - - .
Rivierittely * W fp— e .

|

Erittely riville
Myynt (Rivi 443 - Liséé,.’poisml
Kapasiteett [ kuukausi (Rivi 444)
Kayttbaste {Rivi 445)
Hinta / metri (Rivi 448) Valisummarivit ‘Myynti (Rivi 443)'

= Muokkaa
i Nayts
" Poista

Kun haluat nadyttaa piilotetun rivierittelyn, avaa valintaikkuna E -napilla, valitse Nayta ja paina OK.

3.2.6.3.6 Poista rivierittely

Kun haluat poistaa rivierittelyn, avaa valintaikkuna painamalla E] -nappia, valitse Poista ja paina OK.

Erittelyrivien summat kirjoitetaan paariville. Huomaa ettd Poista-toiminto poistaa rivit lopullisesti.

3.2.6.3.7 Luo detaljitason erittelyrivit

Voit lisata erittelyriveille viela alariveja. Valitse erittelyrivi, jonka alle haluat lisata detaljitason riveja,

anna lisattava rivimaara ja paina OK.

,
werney B

S

Erittely riville

Myynti (Rivi 443) BREE Lisz/poista |
Kapasiteett [ kuukausi (Rivi 444)
Kayttoaste Rivi 445
Hinta / mefri (Rivi 445 Detaljirivit ‘Hinta [ metri (Rivi 448)'

T
=]
B

Rivimasra | 3 EI

[ Sizenna teksti

Erittelyrivin ala rivit ndytetdan vaaleammalla taustavarilla ja riv ovat oletuksena sisennettyja.
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TULOSLASKELMA Iﬂl |£|
9/2015 10/2015
Kk per jakso 1 1
Tuotot eriteltyna:
A =] Myynti 945 000 961 117
*)+| Kapasiteetti / kuukausi 9 000 9 000
[+ Kayttoastem 30,0% 30,6 %
*1 * | Hinta / metri 350,00 349,41
+ Teksti A 350,00 349,41
4] Teksti B
[+]  Tekstic

3.2.6.3.8 Muokkaa, piilota tai poista detaljitason erittelyriveja

Kun haluat muokata detaljitason erittelyriveja, valitse erittelyrivi @ jonka detaljiriveja haluat muokata,
piilottaa tai poistaa @.

- - : =)

Rivierittely .

Erittely riville

Myynti (Rivi 443) DAlErivie Lisad/poista

Kapasiteett [/ kuukausi (Rivi 4449)

Detaljirivit 'Hinta [ metri (Rivi 446)'

Teksti A (Rivi 447)
Teksti B (Rivi 448)
Teksti C (Rivi 449)

* Muckkaa @
" Piilota

" Poista

Detaljirivien kasittely tapahtuu vastaavalla tavalla kuin erittelyrivien.

3.2.6.3.9 Rivierittely ja jAdnndssarake

Jaanndossarake ei sisally rivierittelyiden luomiseen.

12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 Jaannos

12 12 12 12 (12/2020)

17 902 730 21930 844 26 865284 | 32909973 ( \
108 000 108 000 108 000 108 000

Kaikki tiedot jadnnossarakkeessa tulisi syottdaa paariville rivimaarityksien ylapuolelle.
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3.2.6.3.10Rivien piilottaminen/nayttaminen

TULOSLASKELMA
Euro [l Eh

Kk perjakso

Paina vasemmassa reunassa olevaa nappia ja valitse piilotettavat/naytettavat rivit.

Pilota / Nyt Rivit | Muokkaa rivitekstejs |

Valitse rivit jotka pilotetaan:

Riwvi Riviteksti
ﬁﬁ Tu;t?:ﬂvaéiteltyné: = Valitse nollarivit |
42 Kapasiteetti [ kuukausi
445 Kayttoaste ) Valitse tyhidt rivit |
445 Hinta [ metri
447 Teksti A&
m Ekkzg E Valitse rivierittelyt |

(Tyhia rivi)

If'l'yh:i.:n rl'ulf]
[Tyhia rivi)

wumulativinen tilikausi
Liketoiminnan muut tuotot
| 62  Muuttuvat kulut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Muut muuttuvat kulut
Muuttuvat kulut-%%
Ulkopuaoliset palvelut
Henkilgstakulut Valitse kaikki

Tyhjenna valinnat

[~ Tyhjenna pillotettujen rivien syattdsolut oK I Peruuta

Kun ikkuna avataan, ohjelma nayttda taulukon rivinumerot automaattisesti laskelman vasemmassa
laidassa ja helpottaa oikeiden rivien valitsemista. Valitse ne rivit, jotka haluat piilottaa tai ottaa nakyviin,
joko hiirella tai oikeassa laidassa olevalla napilla. Kuvan esimerkissa on valittu tietyt rivit piilotettaviksi ja
ne nakyvat tummansinisella.

Mikali yhtaan rivierittelya ei ole kdytossa, on ”valitse rivierittelyt” —nappi poissa kaytosta.
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3.2.6.3.11 Tyhjenna piilotettujen rivien syottosolut

Kun olet aikeissa piilottaa laskelmatiedoston rivejd, voit valita haluatko tyhjentda piilotettavien rivien
syottdsolut. Taman tarkoituksena on varmistaa, ettei piilotettaviin riveihin jaa erehdyksessa lukuja tai
kaavoja, jotka voisivat vaikuttaa laskelman tulokseen. Tekstisoluja ei tyhjenneta.

Rastita “Tyhjenna piilotettujen rivien syottosolut” Piilota / Nayta rivit-valintaikkunan alareunassa kun olet
piilottamassa riveja.

(e oy o R ==

Pilota / Nayt Rivit | Muokkaa riviteksteja |

Valitse rivit jotka pilotetaan:

Riwvi Riviteksti
ﬁi Tu;t::ﬂegih?ltﬁ-’ﬂé: 1= Valitse nollarivit |
444 Kapasiteett | kuukausi
445 K_ayttoaste . Valitse tyhjat rivit |
445 Hinta [ metri
447 Teksti A
445 Tekst! B Valitse rivierittelyt |

cumulatiivinen tilikausi

Liketoiminnan muut tuotot

| 62  Muuthuvat kulut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Muut muuttuvat kulut
Muuttuvat kulut-%G

Valitse kaikki

Tyhjenna valinnat

W iTyhjenna pillotettujen rivien sydttosolut Ok, I Peruuta
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3.2.6.3.12Kaantdnapit alariveilla

Kaantonapit lisatdan automaattisesti alarivien (so. erittely- ja muutosmittaririvien) viereen. Voit piilottaa
rivit ja ottaa ne uudelleen nakyviin kyseisilla napeilla.

Muutosmittaririvit (nakyvilla ja piilotettuina, esimerkki):

(=] =] 8&nkén myyntituotot
+ | Turbiinit
B Kapasiteetti (MWh) turbiini / vuosi
* | Kayttoaste
] - Myyntihinta (Euro) f MWh EUR
Muutos, vuosi %o
Indeksi (perusvuosi 100)

Tuotanto, MWh MWh

(=] =] 5&hkén myyntituotot

|+ | Turbiinit
* | Kapasiteetti (MWh) turbiini / vuosi
* | Kayttbaste
] Myyntihinta (Euro) f MWhH EUR
| Tuctanto, Mwh MWh

Alarivit (nakyvilla ja piilotettuina,esimerkki):

[+ =] s8hkén myyntituotot

+ | Turbiinit

* | Kapasiteetti (MWHh) turbiini / vuasi

* | Kayttoaste

- Myyntihinta (Euro) f/ MWh EUR
Muutos, vuosi %

Indeksi (perusvuosi 100)

Tuotanto, MWh MWh
Tuotot

[+ =] S&hkén myyntituotot
|Tuntnt
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3.2.6.4 Kaopioi rivierittelyrakenne

Rivierittelyrakenteita voi kopioida muille riveille. Jos haluat kopioida rakenteen, avaa rivierittely-ikkuna.

TULOSLASKELMA, | = || B
9/2021 10/2021 11/2021 12/2021
Kk per jakso 1 1 1 1 12
Tugotot eriteltyna:
= |Myynti 630 000 64D 745 B51 673 B62788 | ©742882
Kapasiteetti / kuukausi & 000 & 000 & 00O & 00O 72 000
Tl kaymoaste 30,0 % 30,6 % 31,1 % 31,7 % 39,7 %
| Hinta / metri 350,00 349 41 348,82 348,24 341,27
otot 630 000 540 745 651 673 662788 97420m2
vierittely >
Erittely riville

' PRERVE Lisza/poista |
[ Kapasiteett [ kuukausi (Rivi 4449)

Kayttiaste (Rivi 445)

Hinta / metri (Rivi 448) Valisummarivit "Myynti (Rivi 443)'

' Muokkaa
™ Piilota
' Poista

| Rivimaars | 3 i’

| [V Sizenna tekst

Peruuta

| Kopioi rivierittelyrakenne ... I

Vasemmalta valitset rakenteen, jonka haluat kopioida. Oikealla valitset rivit, joille rakennetta liitetdan.
Vasemmassa alakulmassa voit valita, kopioitko tekstia vai et.
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| Kopioi rivierittelyrakenne

Tyhienna valinnat Valitse rivit, joihin haluat LITTTAA Tyhiennd valinnat

Valitse rakenne jonka haluat

443 Myynti
444  + Kapasiteett [ kuukausi

445  *Kiytthaste
445 *Hinta f metri
4a0 Aineet, tarvikkeet ja tavarat

461  + Muut muuttuvat kulut 452
452 Muuttuvat kulut-%G 453
454
455

453 Liiketoiminnan muut tuotot
463 Ulkopuoliset palvelut

464 Henkildstikulut

465 Muut muuttuvat kulut

476 Henkildstdkulut

477 Vuokrat

478 Muut kiinteat kulut

498 Rahoitustuotot ja fulut 1
503 Muut satunnaiset tuotot (Hulut)
689 Vieraan péd&oman lisdykset (+) / lyhenn. (5
701 Oman pad&oman lisdykset (+) [ osingot (-
| 717 Aineettomat hyddykkeet
734 aineelliset hyddykkeet
755 Sijoitukset
810 Pitkéaikainen vieras pa&oma
816 Lyhytaikainen vieras pd&oma
691 Vieraan pad&oman lisdykset (+) / lvhenn. (-

466
467 ;I

Peruuta |

[v Kopioi teksti oK I
TULOSLASKELMA \E‘ |£|
9/2021 10/2021 11/2021 12/2021
Kk per jakso 1 1 1 1 12

Tuotot eriteltyna:

E] Myynti 630 D00 640 745 651 673 BE2 TBE 9742 982
+ | Kapasiteetti [ kuukausi & DDO & DDO 6 DO 6 DO 72 00D
= | kaytdaste 30,0 % 30,6 % 31,1 % 31,7 % 39,7 %
* | Hinta / metri 350,00 345,41 348,82 348,24 341,27
= | Myynti 2 1) L] L] L] L]
+ | Kapasiteetti [/ kuukausi

= Kayttoaste

1 Hinta / metri
= | Myynti 3 0 0 0 0 0
+ | Kapasiteetti [/ kuukausi

= Kayttbaste

"+ Hinta / metri
Tuotot 630 000 640 745 651 673 662 78R 9742982

Jos laskenta sisaltda kaksitasoisia rivimadarittelyrakenteita, voit kopioida alirakenteen tai tayden
rakenteen. Jokainen rakenne voidaan kopioida vain saman tason riveille, joten oikealla olevat rivit

vaihtelevat valitun rakenteen mukaan.
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Valitse alarakenne napsauttamalla mitd tahansa alarivia.

Kopioi rivierittelyrakenne *®
| Valitse rakenne jonka haluat Tyhienna valinnat Valitse rivit, joihin haluat LITTTAA Tyhienna valinnat
= 0 okrizta, pohig 473 +Toimisto yms., pinta-ala m?
444 + Arkisto 474 * Toimisto yms., vuokra f m? § kuukausi
445 Arkiston vuokra f m? [ kuukausi 475 *Kuukausia
+ Arkiston vuokra / m2 [ vuosi 439 +Turvapalvelut
* Pinta-ala m2 490+ Puhtaanapito
443+ Kirurgianosasto 493 + Alueiden kunnossapito
449 Osaston vuokra / m? / kuukausi 494+ Koneiden ja valineiden kunnossapito
450 + Osaston vuokra fm? [ vuosi 435  + Rakennuksien kunnossapito
l 451 * Pinta-ala m? 496+ Lampid
| | 452 +Keittid 497 +55hkd
|| 453 Keittién vuokra / m? / kuukausi 493 +Vesi
454 + Keittién vuokra [ m2 [ vuosi 499 +Hbyry
455 * Pinta-ala m2 511  +Kinteistdjen kunnossapito; Kirjanpito
456 Tulot vuokrista, 1. kerros 512+ Huoltomighet (2 henkiloa)
457 +Tila1l 515  +Puhelin
458 +Tila 1, vuokra f m? / vuosi 516  + Muut ulkoiset palvelut
459 *Pinta-ala m2 517  +Kinteistivero
460 +Tila 2
461 +Tila 2, vuakra [ m2 [ vuosi
462 * Pinta-ala m2
463 +Tila3
464 +Tila 3, vuokra f m? / vuosi
465 *Pinta-ala m2
466 +Tila4 b
467 +Tila 4, vuckra [ m2 [ vuosi
468 *Pinta-ala m2
469 +Tilas
470 +Tila 5, vuokra f m? / vuosi
| ] 471 *Pinta-ala m2
472 Tulot vuokrista, 2. kerros
473+ Toimisto yms., pinta-ala m?
474 *Toimisto yms., vuokra [ m?2 [ kuukausi
475  *FKuukausia
433 Ulkopuoliset palvelut
439+ Turvapalvelut j
¥ Kopioi teksti oK | Peruuta |
Valitse koko rakenne napsauttamalla paarivia.
Kopici rivierittelyrakenne *

| Valitse rakenne jonka haluat
W 443 Tulot vuokrista, pohiakerros -

Tyhienna valinnat

kra f m? § kuukausi
kra f m? [ vuosi

Jm? [ kuukausi
fm2 { vuosi

Valitse rivit, joihin haluat LITTTAA

Tyhienna valinnat | |

476 Tulot vuckrista, 3. kerros

477

473

479

430

431

432

485  Liketoiminnan muut tuotot
437 Aineet, tarvikkeet ja tavarat

-

431 Henkilgstbkulut
| vuokra fm2 / kul 513 Vuokrat |
vuokra /m? f vu 518
519
456 Tulot vuckrista, 1. kerros 520
[ 457 +Tia1 521 |
458 +Tila 1, vuokra / m2 [ vuosi 522
459 *Pinta-ala m2 523
| 480 +Tila2 524 |
461 +Tila 2, vuckra / m? [ vuosi 537 Rahoitustuotot ja fulut
462 *Pinta-ala m2 542 Muut satunnaiset tuotot {(Hwlut)
463 +Tila 3 728 Vieraan pa&oman lisdykset (+) [ lyhenn, (3
464 +Tila 3, vuokra / m2 [ vuosi 740 Oman pasoman liséykset (+) [ osingot ()
465 *Pinta-ala m2 756 Aineettomat hyddykkeet
406 +Tila 4 b 773 dineeliset hyadykkeet
467 +Tila 4, vuckra / m? [ vuosi 794 Sijoitukset
468 * Pinta-ala m? 249 Pitkaaikainen vieras pagoma
469 +Tila s 855 Lyhytaikainen vieras p&&oma T
47m +Tila 5, vuckra / m2 [ vuosi 730 Vieraan p&&oman lisdykset (+) [ lyhenn. {3
| 471 *Pinta-ala m2 500
472 Tulot vuokrista, 2. kerros 501
473 +Toimisto yms., pinta-ala m? 502
474 *Toimisto yms., vuokra / m? f kuukausi 503
475 *Kuukausia 504
4338 Ulkopuolizet palvelut 505
439 +Turvapalvelut LI 673 Tuotot ll
[V Kopioi teksti oK I Peruuta | |
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3.2.6.5 Muokkaa riviteksteja

Tama toiminto sisaltyy Pro- ja Enterprise-versioihin.

Kirjoita tekstit vastaaville riveille myds muille mahdollisille kielille, joita yrityksessa normaalisti kdytetaan.

Kielenvaihdon yhteydessa tekstit vaihtuvat valitulle kielelle.

[ pitota/ Nayes Rt (o

- T

Fillota [ Nayts muit( Muokkaa riviteksteia | )
- -

aqg | Varaukset, lisdys () [ vahennys (4)

Veranderung Rickstellungen

agp | EBITDA; Likevoitto ennen poistaja

EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibur

ag1 | (umulativinen tlikausi)

(kumulativ Rechnungsperiode)

497 | % (kumulativinen tilikausi)

%% (kumulativ Rechnungsperiode)

ag3 | Poistot

Abschreibungen

495 | EBIT; Likevoitto

EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern

ag7 | (Qumulativinen tilikausi)

(kumulativ Rechnungsperiode)

408 % (kumnulativinen tlikausi)

% (kumulativ Rechnunagsperiode)

495 | Rahoitustuotot ja Hulut

Finanzierungseinkinfte und kosten

son | Rahoitustuotot ja kulut

Finanzierungseinklinfte und kosten

I sp1 | Rahoitustuotot ja kulut, Rahoitustiedosto

Finanzierungseinklinfte und -kosten, Finanzierungs:

5oz | EET; Tulos rahoituserien jalkeen

EBT; Ergebnis 1 vor Steuern

5o3 | Satunnaiset tuotot ja kulut

Ausserordentliche Ertrége und Aufwendungen

504 | Myyntivoitto {-tappic)

Verkaufsgewinn (-verlust)

go5 | Muut satunnaiset tuotot (Hwlut)

Sonstige ausserordentliche Ertrége und Aufwendur

.-’I.- Tiilne annan HlinnS3tAecirtadz 92 varadz

Frachrmic 7 vwar Dlicetall imaam 1ind Stanarn

LE

=]

| Suodata kielet

[ x|

[ Tyhjenna pillotettujen rivien sydttdsolut Peruuta |
F B
Ohjelman Kielet - u
Valitse kaytettivat kiclet
Puola (PL)
i Espanja (ES) i
Vendia (RL)
) ]
|
f Peruuta | '
Voit valita pois kielet, joita ei tarvita. Sinisella korostetut nakyvat, muut ovat piilossa.
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3.2.6.6 Kopioi/ Jaa -toiminto

Voit kopioida kaavan tai jakaa arvon seuraaviin sarakkeisiin kdyttdaen Excelin “Kopioi ja liita” komentoja.
Tahan tarkoitukseen Investissa on kdytannollinen aputoiminto. Valitse ensin solu, jonka haluat kopioida

tai jakaa ja paina -nappia.

TULOSLASKELMA

12/2015 12/2016' 12[2017' 12f2018' 12f2019' 12f2020° 12f2021 122022
Kk per jakso 6 12| 12| 12| 12| 12| 12| 12|
Tuotot eriteltyna:

[£f =] S&hkn myyniituotot 0 669 B70 689 966 710 665 731585 753 845 776 563 799 B6D
|+ | Turbiinit 3 6 6 6 & & 3
; Kapasiteetti (MWh) turbiini / vuosi 4135 4135 4135 4135 4135 4135 4135
| = | Kaymdaste 50,0 % 90,0 % 90,0% 90,0 % 90,0 % 90,0 % 90,0 %
| | Myyntihinta (Euro) S MWh 30,00 30,90 3183 3278 3377 3478 35,82
| Tuotanto, MWh 22 329 22329 22 329 22329 22329 22329 22329
= 1
= Kopiai / Jaa @
=)

= Kopioi / Jaa -optiot
Twotot || T ETTTE R o~ Viimeinen 689 966/ 710 665/ 731985 753 945 776563 799 860/
E] Liik mukaanotettava
12 12 12 ZI%E [} [) [) 0 0 o
=) Al () Kopioi solun kaava
@ {1z solun arve! o
jaksojen |
] | 30,00 ‘ ‘ 30,90 | | 31,83 | kuukausi- i 689 966 710 665 731985 753 545 776 563 799 860
Kiinted N = madrild -92 700| -85 481 -98 345 -101 296 -104 335 -107 465
=IHer Yuotuinen muutos, % 3 - —
=
=] Vuol [7] Laita vuotuinen muutos-% soluun D447
| =] Muu Jaa
é Kayt] | @ Arvoina @ Kaavoina "] -92 700 -95 481 -98 345 -101 296 -104 335 -107 465
=)
(Varauk Muut optiot
EBITDA; Kopioi solumuotoilu kehdesoluihin 1| 597 266 615 184 633 640 652 649 672228 692 395
Poistot 8 || -240 667 -240 667 -240 667 -240 667 -240 667 -240 667
EaI; G| Muutosmittarit 356 599 374517 392973 411582 431562 451728
Rahoit [ Vuotuinen muutos, % Jaa [1] 0| 0| 0 0 0
e |
EBT: Tul " ——— — 356 599/ 374517 392973 411 982 431562 451728
Satunnaiset tuotot ja kulut m m 0| 0| 0| 0| 0 0 0

- d - I
Kopioi [ laa — P—— - - ﬂ
Kopioi [ Jaa -optiot
__________ Viimeinen
mukaanotettava
_ 122017
() Kopioi solun kaava 15!2013 i

12/2018
30 12/2020

122021 N
_ e Korjaa 12/2022

@ H
2 ;Jaa solun arvoi e 12/2023
| 3000 |[ s0e |[ 38 | jukesss | 12/2024
, = maarili 12/2025
Vuotuinen muutos, % 3 2 — 122026
12/2027
[ Laita vuotuinen muutos-% soluun D447 122028
Jaa 12/2029
() Arvoina @ Kaaveina (EEEET - |
||
Muut optiot

Kopioi solumuotoilu kehdesoluihin
Muutosmittarit

[ vuotuinen muutos, %

[ index (perusvuosi 100)

Jaa

— = = e = ———

Jos et halua kopioida (tai jakaa) solun arvoa jokaiseen sarakkeeseen, valitse ikkunan oikealta sivulta
viimeinen mukaanotettava kausi.

Jaa solun arvo: Kuvan esimerkissd myyntihinta on 30 euroa / yksikkd. Seuraavana vuonna hinta on
madrityksen mukaan 30 euroa + vuotuinen 3 % lisdys. Voit siis lisdamalla vuotuisen muutosprosentin
paattaa, miten tulevien kausien arvot muuttuvat (esim. hinnat voivat nousta tai laskea). Laskelma voi
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yhta hyvin olla esimerkiksi kuukausi- tai neljannesvuositarkkuudella. Ohjelma nadyttaa kohdesolun arvon

ja kahden sitd seuraavan.

Toinen esimerkki:

TULOSLASKELMA [Em || F=

9/2015 10/2015 11/2015 12/2015
Kk per jakso 1 1 1 1 12
Tuotot eriteltynd:
E]E] Myynti 945 000 961 117 977 510 994 182 14 614 473
|+ Kapasiteetti / kuukausi 9 000 9 000 9 000 9 000 108 000
* | Kayttoastel 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7% 39,7 %
*| Hinta / metri 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27

i -
Kopioi [ Jaa

=2

Kopioi / Jaa -optiot

__________ . Viimeinen
mukaanotettava
1 1 ] kausi:
) 10/2015
() Kopioi solun kaava 11;2015 [
12/2015
5000 132016 I
122017
(@) iJaa solun arvo; d -KDUB? 12/2018
jaksojen 2019
I | 9000 || sooo || sooo | | jqucaust 0 i

) < madrilld
Vuotuinen muutos, % 1} =~ —

|:| Laita vuotuinen muutos-% soluun D444
Jaa

() Arvoina @ Kaavoina

Muut optiot
N Kopioi solumuotoilu kohdesoluihin
I Muutosmittarit
|:| Vuotuinen muutos, %
[ index (perusvuosi 100}

Jaa

y A = = =

Klikkaa ruutu Korjaa jaksojen kuukausimaarilld ja paina nappia ”Jaa”:

Ensimmaisen tilikauden kapasiteetti on 9000 yksikkéd / kuukausi ja laskelma tehd&ddn kuukausitasolla.
Jokaisessa sarakkeessa aloitusvuonna nakyva kapasiteetti on 9000. Koska laskelma tehd&an siita eteenpain
vuositasolla, seuraava tilikauden pituus on 12 kk (vuosi 2016) ja laskelmassa esitettdava kapasiteetti 12 x
9000 eli 108.000 yksikkoda / vuosi.

Jaté ruutu klikkaamatta,kun kéytdt Jaa- funktiota sarakkeessa, jonka arvon (esim. yksikkéhinta, kate-%,
tyéntekijéiden mddrd jne.) ei pidd muuttua 12 x (kuten esimerkissd kk-tason sarakkeesta vuositasolle
siirryttéessd).

Ohjelman oletus on Jaa kaavoina. Invest for Excel luo sarakkeisiin kaavat, jotka viittaavat edelliseen

sarakkeeseen. Tama tekee simulaatiot paljon helpommiksi. Solun arvon voi jakaa kaavan sijasta myos
arvona tilanteen niin vaatiessa, mutta laskelma muuttuu staattisemmaksi ja simulointi haastavammiksi.

Kopioi solun kaava

Kun kopioit Excel-kaavan sisdltdavan solun vierekkdisiin sarakkeisiin, kdyta “Kopioi solun kaava”-toimintoa
ja paina "Kopioi”-nappia.

Muita optioita: "Kopioi solumuotoilu kohdesoluihin” avulla kopioit samalla solun muotoilun, esim. desi-
maalit ja prosenttiluvut.

15.9.2022
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. [ 3
Kopioi / Jaa S M
Kopioi / Jaa -optiot
__________ . Viimeinen
mukaanotettava
1 1 91 kausi:
[ ————— 10/2015 L
(@) ¥opioi zolun kaavai 11/2015
122015
=-(H482*H458) 12/2015 L
122017
- Korjaa 12/2018
() Jaa solun arvo jaksojen 17/201a
| 661500 || -8e1500 || 681500 kuukausi- EZ'JEE- i
| ] = médrilld
Vuotuinen muutos, % 0 — —=
Laita wuotuinen muutos-%% soluun D461
Jaa
Arvoina (@) Kaavoina
] N
N Muut optiot
' Kopioi solumuotoilu kohdesaluihin
L]
Muutosmittarit
|:| Vuotuinen muutos, %
[ index (perusvuosi 100)
= —

Kun kopioit Excel-kaavan sisdltdavan solun vierekkaisiin sarakkeisiin, kdyta “Kopioi solun kaava”-toimintoa
ja paina “Kopioi”-nappia.

Muita optioita: “Kopioi solumuotoilu kohdesoluihin” avulla kopioit samalla solun muotoilun, esim. desi-
maalit ja prosenttiluvut.

3.2.6.6.1 Vuotuinen muutos-% soluun

Kun jaat solun arvon taulukon kohdesoluille, voit valita vuotuisen muutosprosentin nakyviin D-
sarakkeeseen.

I B
Kopioi / Jaa . >. 5
& - 3
Kopioi f Jaa -optiot
__________ . Viimeinen
mukaanotettava
12 12 12 kausi:
_ 122017
() Kopioi solun kaava 1%.?2[]18 i
12/2019
30 12/2020
12/2021
Korjaa 122022
jaksojen 12/2023
3090 || 38 | jukaust 13{;2024 i
P 12/2025
maadrilld
3 = pp— 12(2026
122027
Laita vuotuinen muutos-% soluun D447 122028
1&2[]29
@ Kaavoina I—
~
~
S ~
Muut optiot S
Kopioi solumuotoilu k TuLosLaskeLma | e )| O |
BRER 7/2015 12/2015 12/2016 122017
Muutosmittarit Kk per jakso 6 12 12 12
Tuotot eriteltynd:
[] Muutos, vuotuinen (=] sankan myyntiwotor 0 669 870 589 966 710 665
Lt Turbiinit 6 6 6
[ Index (perusvuosi A kapasitestti (MWh) turbiini / vuosi 4135 4135 4135
| Kaymoaste 90,0% 90,0% 90,0%
*| Myyntihinta (Euro) / MWh 3,00% 30,00 30,90 31,83
| Tuotanto, Mmwn 22329 22329 22329
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Kohdesolujen vuosimuutos on tdssa helposti muutettavissa. Tama toiminto ei ole kdytettadvissa kaikilla

riveilla.

3.2.6.6.2 Muutosmittarit

Kopioi/laa —ikkunassa voit valita muutosta osoittavat mittarit nakyviin haluamasi rivin alle.

TULOSLASKELMA

7/2015 12/2015 12/2016

12/2017

12/2018

Kk per jakso .8 r 134
Tuotot eriteltynd: sabioled ==
E] Sahkén myyntituotot Kopioi | Jaa -optiot v
imeinen
=] Turbiinit m m m “““““ mikcanotetiava
| - - P - kausi:
+ | Kapasiteetti (MWh) turbiini / vuosi N 1 1 Z o
* KE‘ﬂIﬁBStE () Kopioi solun kaava gffg }g
Myyntihinta (Eure) / MWh ‘3” ‘ 122020
— 122021
_ Korjaa 12f2022
— (@ Jaa solun arvo
) jaksojen 12/2023
Tuotanto, MWh [ 3000 [[ moe [ 38 | ukeess | 12/2022
= mérili 122025
= Vuotuinen muutos, % 3 = — 122026
3 122027
= [ Laita vuotuinen muutos-% soluun D447 12/2023
Jaa 12/2029
- ; . SR -
() Arvoina @ Kaavoina
Tuotot

E] Liiketoiminnan muut tuotat
Muuttuvat kulut

Muut optiot
Kopioi solumuotoilu kohdesaluihin

[i])'—\inEEt, tarvikkeet ja tavarat

Muutosmittarit

TULOSLASKELMA (o ILI
€ e = [BE S 7/2015 122015 12/2016 1242017 12/2018
Kk per jakso & 12 12 12
Tuotot eriteltyns:
E] Sd@hkon myyntituotot ] 669 870 B89 966 710 665
+ | Turbiinit & & B
] Kapasiteetti (MWh) turbiini / vuosi 4135 4135 4135
"= kaymoaste 90,0 % 90,0 % 90,0 %
] Myyntihinta (Eurc) / MWh 30,00 30,90 31,83
Muutos, vuosi % 3.0% 3,0 %
] Indeksi (perusvuosi 100) 100,00 103 106
T Tuotanto, MWh 22329 22 329 22329

Muutos, vuosi % nayttaa valitun rivin vuosittaisen muutoksen. Indeksi (perusvuosi 100) nayttaa rivin
kumulatiivisen muutoksen indeksin muodossa, lahtévuoden ollessa 100.

V&han opettelua ensin ja huomaat Kopio/Jaa-toimintojen hyodyn verrattuna tavalliseen kopiointi-
toimintoon. Erds sellainen on kaavojen syntyminen solujen vilille, joka on edellytyksena break-even -
toiminnolle. Jos joudut ensimmadisessa sarakkeessa muuttamaan lukua ja kun sarakkeiden vililla on
kaavat, muuttuvat luvut vastaavasti myds muissa sarakkeissa.

(G

Naiden nappien avulla voit siirtya taulukon ensimmaiseen tai viimeiseen sarakkeeseen.
"Solu Break-Even”- nappi: Katso ohje Solu-Break-Even.
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3.2.6.7 Summarivit

Tuloslaskelmaan voi lisata summariveja valikosta.

-‘:y @ IFE Tiedosto Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
L] —
% ¥ A i L 53 N = | @)
a0 % ¥ = o =S @
Kotiruutu Piilota / MNumero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi- Sarake-  Lisdad/poista suojaamattomien Jarjestd Tietojen kelpoisuud Summarivit Lisdad Lisdd/poista Excel
Nayta Nollat kuvio korkeus leveys solujen taustavari Painikkeet tarkistaminen Taulukko IFRS-raportti | Valikot
Koti Muokkaa Soluja | Tiedot 1 Taulukot Valikot

TULOSLASKELMA =2
BER 1/2019 12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023
Kk per jakso 12 12 12 12 12
= |Lipputulot 1 1 400 000 1515 680 1631 347 1753 116 1879 102 2 009,
+ | Matkustajamaara ¢ - = con
= -
|+| Matkustajamaara Summarivit - - - - M
Matkustajamaara
| | Kapasiteetti Rivi Riviteksti
Tayttdaste 443 Lipputulat {
° | Keskim. lipun hinta 450 Postinkuljetus is&a summarivi ennen valittua rivis
= | Postinkuljetus 459 Mettolikevaihto
" - 462 Muuttuvat kulut
:ﬂemlllkeu’a‘:hll:o 463 Polttoainekustannukset
uuttuvat kulut 470 Kasittelykulut e oo
=\ Polttoainekustannuke 581 Myyntikate Lis&& summarivi valitun rivin jélkeen
+| Polttoainekustann 433 Myyntikate, %
+ Polttoainekustanm) P Kinteat kuiut
— - 435 Henkildstakulut . _
- Lentoja 458 Lentokoneen yllapitokulut i N
+| Polttoainekustann I 491 Vuokrat - 0,02
" 501 EBITDA; Likevoitto ennen poistoja
1+ Polttoainekustanm) 503 EBITDA, %
- Matkustajamaara 504 Poistot
= | Kasittelykulut 507 EBIT; Likevoitto
+ [ Kasittelykulu per m|| 509 EBIT, % )
= Matkustaiamasra 510 Rahoitustuotot ja Hulut
At LS aIEMGHNE 511 Rahoitustuotot ja 4ulut |
MW"‘_' kate 513 EBT; Tulos rahoituserien jalkeen
Myyntikate, 3% 514 Satunnaiset tuotot ja kulut
Kiintedt kulut 515 Myyntivaitto (-tappio) |
= | Henkiléstakulut 517 Tulos ennen tiinp&&tissiirtoja ja veroja
Frv— 521 Valittsmat verot
il LEr‘ItD.IZ'IEr'IkII_Df‘tD" 524 Kauden voitto {tappio) |
+ | Kentt3henkildstd 5286 Kauden veitto {tappio), %
E] Lentockoneen ylldpitol)|
1+ Lentakoneen yllapit) l
% ostohinnasta
= | Vuokrat
EBITDA; Liikevoitto ennen g |
EBITDA, %
Poistot |
EBIT; Liikevoitto I
EBIT, %
Rahoitustuotot ja -kulut
: Rahoitustuotot ja -ku Peruuta |
EBT; Tulos rahoituserien jallf
Satunnaiset tuotot ja ku

Summarivin voi lisdta ennen valittua tuloslaskelmarivia tai sen jalkeen.
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Ohjelma luo kaavan ja tekstin voi lisdta tekstialueeseen.

Myyntikate 1] 1330 240 1431181 1535707
Myyntikate, % 83,1% 83,5% 83,9%
Kiintedt kulut 0 -582 500 -584 150 -606 033
E]Henkilﬁstﬁkulut -250 D00 -255 D00 -260 100
+ | Lentohenkildstd 2,00 % -200 D00 -204 D00 -208 D8O
+| Kenttdhenkilosts 2,00 % -50 D00 -51 D00 -52 020
Kate ennen ylldpitokuluja [i] 1080 240 1176 181 1 275 607
= | Lentokoneen yllapitokulut -332 500 -339 150 -345 933
+ | Lentokoneen ylldpitokulut 2,00 % -332 500 -339 150 -345 933
T % ostohinnasta T%
= | Vuokrat 2,00 %
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 1] 747 740 837031 929 674

Kaavaa voi vapaasti editoida joten riviad voi kayttdad minkalaisen tiedon tahansa esittamiseen.

REPT ~ (3 X « f| =H$481+HS485
A B iC D G H
451 |Myyntikate 1] 13302
A3 |Myyntikate, % B3,1%
A4 |Kiinteat kulut 0 -582 500
485 = =] Henkildstakulut : -EGCIIDDI
486 |+ | Lentohenkildstd 2,00 % -200 000
A87 [+ | Kenttdhenkildstd 2,00 % -50 000
ABE| |Kate ennen ylldpitokuluja 0j[HS481+H5485)
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Lisattyja summariveja voi poistaa samaa funktiota kayttaen.

r B
Summarivit - - - - - - ﬂ
Riwi Rivitekst
443 Lipputulat
450 Postinkuljetus Lis&& summarivi ennen valitiua rivid
459 Mettolikevaihto
462 Muuttuvat kulut
463 Polttoainekustannukset
. i
:;g Kaé;oﬁlﬁtll:owz:r?sf.mﬁnnusten jalkeen Lis&& summarivi valitun rivin jalkeen
432 Myyntikate
[ 434 Myyntkate, %
1 435 Kiinteat kulut . o
436 Henkilgstikulut Bosstal mmmexna
I 439 *  Kate ennen yllapitokuluja
430 Lentokoneen yll&pitokulut
1l 493 Vuokrat 0,02
| 503 EBITDA; Likevoitto ennen poistoja
505 EBITDA, %%
506 Poistot
509 EBIT; Likevoitto
EEIT, %
Rahoitustuotot ja Hulut
Rahoitustuotot ja kulut

515 EBT; Tulos rahoituserien jalkeen

516 Satunnaiset tuotot ja kulut

517 Myyntivoitto (-tappio)

519 Tulos ennen tilinpaatassirtoia ja veroja
523 Valittsmat verot

526 Kauden voitto (tappio)

528 Kauden voitto (tappio), %

511
512
513

|

|

I

* Summarivit
|
| Peruuta |
|
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3.2.6.8 Varaukset

Voit sy6ttda varausten muutokset tuloslaskelmaan ennen EBITDA-rivia. Niilld ei ole muuta vaikutusta
kassavirtaan kuin mitd tuloverojen muutokset aiheuttavat.

TULOSLASKELMA
1000 USD i 2 = [BE S 712012 612013 612014 612015 612016 612017 612013
Tuotot 0 621 377 604 732 539 870 556 017 600 360
Muuttuvat kulut 0 -225 8482 -225 582 -225 5482 -225 842 -225 5482
Myyntikate 0 455 815 379170 314 307 330 455 374797
Kiintedt kulut 0 0 0 ] 0 0
‘faraukset, lizdys (-) / vdhennys (+) -100 000 -50 000 150 000
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 355 815 328170 314 307 330 455 524 797
Kertyneet varaukset nakyvat taseen vastattavissa.
Tilinpéatiesiirtojen kertyma 0 0 0 0 0 0 0
Warauksst 0 0 100 000 150 000 150 000 150 000 0
Wahemmistdosuus 0 0 0 0 0 0 0
“igraz padoma
Pitkdaikainen vieraz padoma 0 0 0 0 0 0 0
Lyhytaikainen vierag pddoma 0 0 0 ] 0 0 ]
“fieraz pddema vhisenza 0 0 0 0 0 0 0
VASTATTAVAA 0 -5 800 329 942 598 032 805718 1024707 1229737

3.2.6.9 Laskennalliset verot

Voit sy6ttda laskennalliset verot tuloslaskelmaan tuloverojen jalkeen. Niilld ei ole vaikutusta kassavirtaan.

TULOSLASKELMA

1000 USD | [ o IBEIE Ti2012 62013 62014 62015 G216
Tuotot 0 681 377 604 732 539 870
WMuuttuvat kulut 0 -F25 583 -225 583 -225 583
Myyntikate ] 455 815 379170 314 307
Kiintedt kulut 0 0 0 0
WVaraukset, lizdyz (-} / vihennys (+) -100 000 -30 000

EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja ] 355 315 329170 314 307
Poiztot g 200 -17 812 -17 812 -17 612
EBIT; Liikevoitto -6 800 338 202 311 557 296 695
Rahoitustuotot ja -kulut

EBT; Tulos rahoituserien jdlkeen -6 800 338 202 311 557 296 695
WVilittdmat werot 0 -101 481 -53 457 -39 003
Laskennalliset verot -50 000 50 000
Kauden voitto (tappio) -6 300 186 742 215 090 257 686
Kertyneet laskennalliset verot ndkyvat taseen pitkaaikaisessa vieraassa padgomassa.
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“fieraz pddoema
Pitkdaikainen vieraz pddoma 0 0 50 000 50 000 0
Korollinen pitkdaikainen vieras pddoma 0 0 0 0 0
Koroton pitkdaikainen vieras pddoma 0 0 0 0 0
Laskennalliset verovelat 0 0 50 000 50 000 0
Lyhytaikainen vieraz pddoma 0 0 0 0 0
“ieraz pddoma vhisenzi 0 a0 50 000 50 000 0
VASTATTAVAA 0 43 200 379942 645 032 855718
3.2.6.10 Tunnusluvut

Sitoutuneen padoman tuotto (ROMA), % E] 0,0% 9,6% 10,8%
Taloudellinen lisdarvo [VA) -212 088 .74 112 -31 816

Painamalla ”Sitoutuneen pddoman tuotto (RONA)” -rivin nappia E], voit valita, mihin tunnusluvut RONA
ja VA perustuvat:

r}'—\setul:set u

Tunnusluvut IMuut Optiot I

[ ‘Diskonttaus kesken vuoden!

Keskimaarainen tase
Avaava tase
Tase kauden lopussa

Sidottu p&doma perustuu tasearvoon:

Liketulos ennen veroja (EBIT
Mettoliketulos verojen jalkeen (MOPAT)
Kauden vaitto (tappio) + rahoituseréat + tilinpdatassirrot

ROMA perustuu tulokseen:

VA perustuu tulokseen: Liketulos ennen veroja (EB

Mettoliketulos verojen jalkeen (MOPAT)
Kauden vaitto (tappio) + rahoituseréat + tilinpdatassirrot

[ NOPAT: K&yts laskennallista veroa (EBIT * veroprosentt)

I < Tuulivoimalal = QK I | Peruuta I

3.2.6.11 Sitoutuneen péddoman tuotto-% (RONA)

Kaavan maaritys:

RONA = Liikevoitto (tai —tappio) ennen veroja (EBIT) TAl verojen jdlkeen (NOPAT)
Sidotulla pddomalla (keskimaéarainen tai avaava tai kauden lopun tase).

ts. investointiin sidotun padoman tuotto. Koska kyse on vain taman investoinnin nettopadomasta, luku ei
valttamatta ole vertailukelpoinen koko yrityksen nettopadoman tuoton kanssa.

jossa
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NOPAT Net Operating Profit After Tax = EBIT/Liikevoitto (-tappio) verojen jalkeen. Verot
ovat joko suoraan tuloslaskelmasta tai laskennallinen vero EBIT * vero-% jos
seuraava optio on valittu:

[V INCPAT: Kyt laskennallista veroa (EEIT * weroprosenkhi)

Sidottu pddoma = Kaytto- ja muu pitkaaikainen omaisuus + nettokayttopadoma.
Sidotun padoman (Net assets) maaritys jaksolle t:

Net Assets , ,+ Net Assets ,,
2

Net Assets Average ,, =

Net Assets (Opening Balance) , =Net Assets .,

Net Assets (Closing Balance) ) =Net Assets

3.2.6.12 Taloudellinen lisdarvo (VA):

VA voidaan maaritella liikevoitoksi, jonka yhtio tuottaa pddomakustannustensa yli. .

Yleinen VA-kaava:

VA = NOPAT — PAAOMAKUSTANNUKSET x SIJOITETTU PAAOMA

jossa

NOPAT = Net Operating Profit After Tax = EBIT/Liikevoitto (-tappio) verojen jalkeen. Verot ovat
joko suoraan tuloslaskelmasta tai laskennallinen vero EBIT * vero-% jos seuraava optio
on valittu:

[V INCPAT: Kayka laskennallista veroa (EEIT * weroprosenkti)

PAAOMAKUSTANNUKSET = Painotettu keskimaardinen padomakustannus (WACC = weighted average
cost of capital)

SIJOITETTU PAAOMA = Korkoa tuottamaton pddoma (non-interest bearing capital)
Toteutus Invest for Excelissa:

VA = (EBIT; liikevoitto(-tappio) — valittomat verot) - (laskentakorko / 100) *
(kdyttdomaisuus + kdyttopadoma keskimadrin tai vuoden alussa tai lopussa)
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3.2.7 Kayttépadoma

Tassa taulukossa lasket investoinnin kayttdpadomatarpeen:

KEYTTOPAAOMA | = =
EUR e wl BENES 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017
Kk per jakso 12 12 12
Rahoitusomaisuus 5]

Kiertoaika, pdivia 30 30 30 30
E]Mwntisaamiset 0 133 333 142 BO7 152 612

Korjattu myyntisaamiset

Lisgys [-) / vBhennys (<) 0 -133 333 -9473 -5 BDG

Muut saamiset 0 0 1] 1]

Muutos, muut saamiset, lisdys (-)/vihennys [+)

Minimikassa 0 0 o o

Minimikassan muutaos, lisdys (-)/vahennys (+)

Rahoitusomaisuuden lisdys (-)/vahennys [+) 0 -133 333 -0 473 -0 BDG
Vaihto-omaisuus 5]

1 Kiertoaika, pdivia 14 14 14 14

E]‘u’aihtu:u-omaisuus 0 7574 7 B33 E 098
Karjattu vaihto-omaisuus

Lisdys (-] / vahennys [+) 0 -7574 -2509 -266

2 Kiertoaika, paivia &0 &0 &0 &0

E]‘u’aihto-umaisuus 2 0 55417 56 525 57 656

Karjattu vaihto-omaisuus

Lisdys [-) / vBhennys (<) 0 -55 417 -1 108 -1131

Vaihto-omaisuuden lisdys (-)/vahennys [+) 0 -62 991 -1 367 -1 396
Lyhytaikaiset velat =

1 Maksuaika keskimaarin, paivia 30 30 30 30

E]Ustmfelat 0 16 230 16 784 17 354
Korjattu ostovelat

Lisdys (+)/vahennys |-) 0 16 230 554 570

2 Maksuaika keskimaarin, pdivia 30 30 30 30

E] Ostovelat 2 0 27 708 28 263 28 B2B

Korjattu ostovelat

Lisdys (+)/vahennys |-) 0 27 708 554 565

Muut Iyhytaikaiset velat 0 0 o o

Muutos, muut Iyhytaik. velat, lisays (+)/vah. [-)

Lyhytaikaisten velkojen lisdys (+)/vahennys (-) 0 43038 1108 1135
Kayttdpadomamuutos yhteensd 0 -152 386 9732 -10 067
Mettokdyttdpadoma 0 152 386 162 118 172 185
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3.2.7.1 Kiyttopddoman yksityiskohtaisempi mddirittely

Jokainen kadyttopdadoman paaryhmista (rahoitusomaisuus, vaihto-omaisuus, lyhytaikaiset velat) voidaan

eritelld jopa viideksi alaryhmaksi.

KAYTTOPAAOMA | =8| =]

i) AR EHIEE

W

Kk per jakso

Rahoitusomaisuus
Kiertoaika, paivia

[-] Myyntisaamiset
Karjattu myyntisaamiset
Lisdys |-) f vBhennys [+)

=

Muut saamiset
Muutos, muut saamiset, lis8ys (-)/vahennys [£)

Minimikassa
Minimikassan muutos, lisdys (-)/vahennyy/(+)

Rahoitusomaisuuden lisdys [-]_.F\."ahennvﬂﬂ

Vaihto-omaisuus
Kiertoaika, paivia
Vaihto-omaisuus
Korjattu vaihto-omaisuus
Lisdys [-) f vEhennys (+)

Vaihto-omaisuuden liséys (-)/vghennys (+)/

Lyhytaikaiset velat
Maksuaika keskimaarin, paiyia
[] ostovelat
Korjattu ostovelat
Lisays (+)/vahennys (-)

Muut Iyhytaikaiset vel
Muutos, muut Iyhytaill. ve)dt, lisgE (+)/vah. (-)

Lyhytaikaisten velkgfenfisdys{=)/vdhennys (-]

Kayttdpadomamuutos yhtgénsg”

Nettokaytidpagoma/

Paina pienta = nappia sen ryhman kohdalla, jonka haluat eritella tarkemmin.Valintaikkuna avautuu

valitun ryhman kohdalla.

e

Maanta Myyntizaamiset

=

Myyntisaamiset

(" Madrits

(' Al m3arits

| 5 -]

Peruuta |

Valitse Maarita seka kuinka monta alaryhmaa haluat ja paina OK.

Sivu 125 Copyright © 2022 Datapartner Oy

15.9.2022



Invest for Excel®

Kayttopadomataulukkoon avautuu haluttu maara alaryhmia. Téahan on valittu kolme:

KAYTTOPAAOMA | =0 || O

i € B ED

Kk perjakso
Rahoitusomaisuus =
1 Kiertoaika, paivia
[ | Myyntisaamiset
Korjattu myyntisaamiset
Lisdys (-) f wdhennys (<)
2\Kiertoaika, paivia
E] yyntisaamiset
orjattu myyntisaamiset
\ Lisdys (-) f wBhennys (<)
J\Kilertoaika, paivia
E] ntisaamiset
\ jattu myyntisaamiset
Li

ays (-] fvahennys [+)

1 zaamiset
Iy 5, muut saamiset, lisdys (-)/vahennys (<)

MiRimikassa
Min\mkassan muutos, lisdys (-)/vahennys (<)

Raho\fysomaisuuden lisdys [-)/vihennys (+)

Jokaiseen alaryhmaan voi valita rivin tai rivit, joihin laskelma perustuu. Paina alaryhman kohdalla E]
nappia ja saat nakyviin rivilistan:

r B
Myyntizaamizet @

Valitse rivit joihin laskenta perustuu

443 Sahkon myynituotot H
444 + Turbiinit

445 * Kapasiteett (MWh) turbiini / vuosi
445 * Kaytibaste

447 * Myyntihinta (Eura) [ MWh

448

445 Tuotanto, MWwh
450

451

452

453

454 b
455

456

457 =

Palauta oletusasetukset |

0K Peruuta

Valitse listalta rivi tai rivit, joihin laskenta perustuu. Taulukossa voit syottaa (esimerkkitapauksessa
myyntisaamisten) keskimaaraisen kiertoajan paivissa:

sl ===
Kk per jakso & 12 12

Rahoitusomaisuus 5]
1 Kiertoaika, paivia 30 30
Myyntisaamiset 1] o 55 B23 57 497
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3.2.7.2 Rahoitusomaisuus

Myyntisaamiset. Uusinvestoinnin sitoma rahoitusomaisuus koostuu ldhinna kahdesta erasta:
myyntisaamisista ja minimikassasta. Voit sy6ttda myyntisaamiset taulukkoon kahdella eri tavalla:

1. Syota myyntisaamisten kiertoaika paivissa (kuinka monta paivaa joudut keskimaarin odottamaan
maksua toimituksen jalkeen), jolloin saat keskimaaraiset myyntisaamiset kausittain myynnin (Tuotot
yhteensa rivi tuloslaskelmassa) ja kiertoajan perusteella. Tarkastelujakson lopussa jaljella olevat
myyntisaamiset eliminoituvat automaattisesti. Jos et halua ndin tapahtuvan, anna jddnnésarvo
"Korjattu myyntisaamiset”-rivilld ”Jddnnosarvo”- sarakkeessa.

tai

2. Syota arvioidut keskimadrdiset myyntisaamiset kausittain riville “Korjattu myyntisaamiset”. Tama
tapa korvaa kiertoaikoja koskevan informaation. HUOM! Jos syotat lukuja tai kaavoja Korjattu
myyntisaamiset —riville, ndma korvaavat Myyntisaamiset-rivin luvut. Vaikka molempien rivien tulos
nakyy, vain Korjattu myyntisaamiset —rivin luvut huomioidaan laskelmassa.

Kiertoaika, paivia — sy6ta paivien lukumaara kausittain.

Myyntisaamiset lasketaan kaavalla:

Myyntisaamiset = kiertoaika, paivia * (tuotot kyseiselld kaudella / kyseisen kauden pituus).

Kausilla tarkoitetaan tassa sarakkeita, joihin investointi on ajallisesti jaettu. Jos kiertoaika on pidempi kuin

kyseisen kauden sisdltdma ajanjakso (esimerkiksi 45 pdivaa kuukausitarkkuudella tehdyssa sarakkeessa),

merkitsee tdma kahta asiaa:

1. Myyntisaamiset lisdantyvat vain 30 paivan verran (ei 45)
2. Vaikutus seuraavaan kauteen (tai kausiin) on kumulatiivinen.

Muut saamiset: Muita kuin myyntisaamisia (tai minimikassa), ts. maksetut ennakot, ennakkomaksut ja
siirtosaamiset. Taman tyyppiset erat eivat investointilaskennassa ole valttamattomia.

Minimikassa: Syota tdhan likvidien varojen lisdtarve, joka vaaditaan investoinnin toteutuessa.
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3.2.7.3 Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus sitoo padomia ja vaikuttaa osaltaan investoinnin kannattavuuteen. Sy6ta vaihto-omai-
suuden kiertoaika pdivissa tai varaston arvo kdyttépadomataulukkoon.

Vaihto-omaisuus kasittda materiaali-, puolivalmiste- ja tavaravarastot.

Jos valitset ”Kiertoaika, paivia”, ohjelman laskenta perustuu Muuttuviin kuluihin yhteensa
tuloslaskelmassa. Voit madrittda vaihto-omaisuuden tarkemmin, paina 5] nappia

Mzsrits Vaihto-Omaisuus | 23 |

Vaihto-ormaisuus

Kunkamonta | 5

" Alad maarits

Ok Peruuta |

\ )

Jos syotat seka kiertoajan etta lukuja Korjattu vaihto-omaisuus-riville, vain jalkimmaiset huomioidaan
laskelmassa. Sy6ta varaston todellinen jadnndsarvo viimeiseen sarakkeeseen, jos haluat poiketa
ohjelman laskemasta arvosta.

Vaihto-omaisuus lasketaan kaavalla:
Vaihto-omaisuus = kiertoaika, paivia * (muuttuvat kulut kyseisella kaudella / kyseisen kauden pituus).

Kausilla tarkoitetaan tdssa sarakkeita, joihin investointi on ajallisesti jaettu. Jos kiertoaika on pidempi kuin
kyseisen kauden sisaltdma ajanjakso (esimerkiksi 45 paivaa kuukausitarkkuudella tehdyssa sarakkeessa),
merkitsee tdma kahta asiaa:

1. Vaihto-omaisuus lisddntyy vain 30 paivan kulujen verran (ei 45)
2. Vaikutus seuraavaan kauteen (tai kausiin) on kumulatiivinen.

3.2.7.4 Lyhytaikaiset velat

Ostovelat - kuinka paljon vahemman kayttdpadomaa tarvitaan, kun huomioidaan tavarantoimittajien
maksuaikaehdot? Voit sy6ttaa ostovelat taulukkoon kahdella eri tavalla:

1. Syota ostovelkojen kiertoaika paivissa (kuinka monta péaivaa keskimdarin menee laskujen
maksuun toimitusten vastaanottamisen jilkeen). Ohjelma laskee keskimaardiset ostovelat
kausittain Muuttuvien kulujen kahden ensimmaisen rivin (Aineet, tarvikkeet ja tavarat seka
Ulkopuoliset palvelut) perusteella.

Tai

2. Syota arvioidut keskimaaraiset ostovelat kausittain riville “Korjattu ostovelat”. Tama tapa korvaa
kiertoaikoja koskevan informaation. HUOM! Jos syotat lukuja tai kaavoja Korjattu ostovelat —
riville, ne korvaavat laskelmassa Ostovelat-rivin luvut.
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Voit madrittaa vaihto-omaisuuden tarkemmin, paina B nappia

.
Ma3rits Ostovelat |

Ostovelat

-

Kuinka monta 5

-

" Ala maarits

OK FPeruuta |
! )

Tarkastelujakson lopussa jaljelld olevat ostovelat eliminoituvat automaattisesti, muuten ne jaisivat
maksamattomiksi. Jos et halua ndin tapahtuvan, anna jaanndsarvo "Korjattu ostovelat”-rivilla
”Jadnndsarvo”- sarakkeessa.

Muut lyhytaikaiset velat. Paitsi ostovelkoja, on muitakin lyhytaikaisia velkoja, kuten ennakkomaksuja,
verovelkoja tai siirtovelkoja. Taman tyyppiset erdt eiva kuitenkaan investointilaskennassa ole
valttamattomia.

Ostovelat lasketaan kaavalla *):
Ostovelat = kiertoaika, paivia * (muuttuvat kulut kyseiselld kaudella / kyseisen kauden pituus).

Kausilla tarkoitetaan tassa sarakkeita, joihin investointi on ajallisesti jaettu. Jos kiertoaika on pidempi kuin
kyseisen kauden sisdltama ajanjakso (esimerkiksi 45 paivaa kuukausitarkkuudella tehdyssa sarakkeessa),
merkitsee tama kahta asiaa:

1. Vaihto-omaisuus lisdantyy vain 30 paivan kulujen verran (ei 45)
2. Vaikutus seuraavaan kauteen (tai kausiin) on kumulatiivinen.

*) Muuttuvien kulujen kaksi ensimmaista rivia (Aineet, tarvikkeet ja tavarat sekd Ulkopuoliset
palvelut).

Taulukon viimeinen rivi (Nettokayttopadoma) osoittaa investoinnissa sitoutuvan kayttépadoman. Mita
enemman varastoa on, sitd enemman siihen sitoutuu rahaa. Mitd enemman asiakkaille annetaan
maksuaikaa, sitd enemman rahaa on omasta kassasta pois. Ostovelkojen maksuaika vaikuttaa
vastakkaisesti.
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3.2.8 Kassavirtalaskelma

Kassavirtalaskelma on raportti, joka antaa yleiskuvan investoinnin kassavirtojen jakautumisesta.

KASSAVIRTALASKELMA [y ILI
CI=<]=>1] 10/2015 11/2015
Kk per jakso 1 1 1 1 12
Liiketoiminnan kassavirta
Tuotot 945 000 861 117 577 510 004 182 14 514 473
Muuttuvat kulut -661 500 -672 782 -684 257 -6954927| -10230131
Kiintedt kulut -200 000 -200 000 -200 000 -200 000 -2 400 000
Satunnaiset tuotot ja kulut ] ] 0 0 ]
Verot ] ] 0 -8B 483 -468 452
Kévttt’npéénmamuutokset -1121 400 -349 876 -25 093 -25 521 -207 488
Liiketoiminnan kassavirta -1037 900 -261 541 68 160 -15749 1307 361
Hyddykeinvestoinnit ja -realisoinnit -1 500 000 -500 000 -350 000 -350 000 ]
Vapaa kassavirta (FCF) -2 537 900 -761 541 -281 8B40 -365 749 1307 361
Diskontattu vapaa kassavirta (DFCF) -2 532 169 -758 105 -279 935 ~362 457 1260 917
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta -2 532 169 -3 250 274 -3 570 210 -3 932 667 -2 671750
Informaatio
Rahoituskassavirrat
Rahoitustuotot ja -kulut 0 0 0 0 ]
Ohjelma diskonttaa investoinnin vapaan Dlskc_)ntatulla vapaalla kassr_:lvwralla — 0 0
kassavirran laskiessaan — tharIT(onetaan Vanf?‘lﬁ.’? kassavirran .0' 5743 1307361
K IESRlREie e ESen (MR, 1R, o (IZtskeemgl\(/:))?ko)%nOIr?uct)lrLc?gict)l\J/aa“mus -3_94? 031| -2633670
U= Y RIS e gk Kumulatiivinen=toteutunut kokonais

DFCF.VINKKI — Kun kumulatiivinen
kaantyy positiiviseksi, investointi on
maksanut itsensa takaisin.

Jos haluat tarkastella, minkalaisia kassavirtoja on odotettavissa kunakin kautena (tai kumulatiivisesti),
rahoituskassavirtoja unohtamatta, sy6ta vieraan padoman lisdykset/vahennykset, oman pddoman
lisdykset ja mahdolliset osingot.
Vieraan padaoman kulut annetaan tuloslaskelmassa ja ne nakyvat Vieraan padoman lisdykset -rivilla. Niilla
ei ole vaikutusta investointilaskelman tulokseen, mutta huomioimalla ne ndet kunkin kauden
liiketuloksen.
Jos kaytossasi on Rahoitusmoduli (Invest for Excel Enterprise -versio), voit:

1) hakea kassavirran investointilaskelmasta (=rahoitustarve)

2) suorittaa rahoitussuunnittelun rahoitustiedostossa, ja

3) paivittaa investointilaskelmasi Kassavirtalaskelman vieraan padoman muutoksilla

4) paivittaa investointilaskelmasi Tuloslaskelman vieraan padoman kuluilla.

Lisatietoa rahoitusmoduulista luvussa 3.3.

3.2.8.1 Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu

"Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu"-rivi ndyttaa tuloslaskelman ja kassavirtalaskelman
tuloverotuksen valisen erotuksen ja se huomioidaan kokonaiskassavirrassa. Rahoituserien verovaikutus
on mukana tuloslaskelmassa, muttei vapaassa kassavirrassa
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TULOSLASKELMA, EL |L|
=] EUR B = [BE S 12015 12f2015 12f2016 122017 122018
Kk per jakso 12 12 12 12
MNettoliikevaihto 0 1 600 000 1713 68O 1831347 1953 116
Muuttuvat kulut 0 -269 760 -282 459 -295 640 -309 194
Myyntikate 0 1330 240 1431181 1535707 1643922
Kiinteat kulut 0 -582 500 -594 150 -606 033 -670 464
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 747 740 837031 929 674 973 458
Poistot 0 -518 750 -518 750 -495 000 -495 000
EBIT; Liikevoitto 0 228 990 318 281 434 674 478 458
Rahoitustuotot ja -kulut 0 -120 276 -180 415 -146 050 -111 685
EBT; Tulos rahoituserien jdlkeen [1] 108 714 137 B66 2BE 624 366 773
Valittémat verot 0 -32 614 -41 360 -280 B37 -110032
Kauden voitto (tappio) 0 76 100 96 506 655 287 256 741
KASSAVIRTALASKELMA 1 |L|
=) EUR [ 12015 12f2015 12f2016 12f2017 12{2018
Kk per jakso 12 12 12 12
Lilketoiminnan kassavirta
E]Tuntot 0 1 600 000 1715 6BO 1831 347 1953116
E] Muuttuvat kulut 0 -265 760 -282 459 -295 640 -309 154
EKiintEét kulut ] -582 500 -594 150 -606 033 -670 464
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 0 ] ] ]
Verot [oikaistut) 0 -68 697 -95 484 -324 652 -143 538
Kémﬁpééomamuutnkset 0 -152 386 -3732 -10 067 -10 411
Liiketaiminnan kassavirta 1] 526 657 731 815 534 955 £19 500
Hyddykeinvestoinnit ja -realisoinnit -4 950 000 0 ] 600 000D ]
Vapaa kassavirta yhtiglle (FCFF) -4 950 000 526 657 731 815 1194 955 819 509
Diskontattu vapaa kassavirta yhtidlle (DFCFF) -4 950 000 478 0B4 503 050 B93 BB1 556 491
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta yhtidlle -4 950 000 -4 471 916 -3 B6B B -2 974 985 -2 418 454
Informaatio
Rahoituskassavirrat
Raheoitustuotot ja -kulut 0 -1200 276 -180 415 -146 050 -111 6BS
Rahoituserien verovaikutuksen cikaisu 0 36083 54124 43 815 33 508
E]Weraan paaoman lisdykset (+) [ lyhenn. |- 3 80O 000 -316 667 -633 333 -633 333 -633 333
';] Lyhytaikaisten lainojen muutokset
Vapaa kassavirta omalle padomalle [FCFE) k -1 150 000 125797 -27 BO9 459 387 107 996
Diskontattu vapaa kassavirta omalle padomalle (DFCFE) -1 150 000 125797 -27 BOG9 459 387 107 896
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirtaéoxqalle padon -1 150 000 -1024 203 -1052012 -582 625 -4B4 (29
Oman pd&oman lisdykset (+) [ osingot -]\ 1187 500 0 i) i) i)
Kokonaiskassavirta \ 37 500 125 797 -27 809 459 387 107 996
Kumulatiivinen kokonaiskassavirta \ 37 500 163 297 135 48R 584 875 702 871

\

Invest for Excelin Enterprise-versiossa kassavirtalaskelmaan voi lisdta rivin Vapaa kassavirta omalle
padomalle (FCFE). Katso kappale 4.1.3.

Sivu 131 Copyright © 2022 Datapartner Oy 15.9.2022



Invest for Excel®

3.2.8.2 Kassan tasapainoitus

Kassatasapainotuskaava on helppo soveltaa lyhytaikaisiin lainoihin. Lyhytaikaisilla lainoilla pidetaan
Kokonaiskassavirta >= 0. Paina Kassavirtalaskelman Lyhytaikaisten lainojen muutokset -rivin painiketta

SAVIRTALASKELMA

Kk per jakso 1 1 1 1 12| 12 12 12 12 (12/2026)
Liiketoiminnan kassavirta
|i] Tuotot 630 000| 640 745 651 673 662 788 97425982 11935 153 14 620 563 17 910 189 21939 982 o

Myynti 2 0 o 0 o 0 o ] o ] o
__|Myynti 3 ] 0 ] ] ] ] ] 0 ] 0
|1 Muuttuvat kulut -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 -8354607| -10234394| -12537132| -15357987 o
|i] Kiinteat kulut -200 00D -200 D00 -200 00D -200 000 -2 400 00D -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 o

Satunnaiset tuotot ja kulut 0 o 0 o 0 o ] o ] o
__Verot ] 0 ] ] -61 745 -255 094 -493 873 -776 280 -1121704 0
Ii] K&yttdpddomamuutokset -747 600 -233 251 -16 729 -17 014 -138 326 -259 407 -317 773 -389 272 -476 859 2596231
Lii imi kassavirta -758 600 -241 027 -21227 -18178 322824 665 145 1174522 1807 504 2583431 2596 231
Hyddykeinvestoinnit ja -realisoinnit -1 500 00D -500 000 -350 000 -350 000 0 -00 000 o -45 000 o 522 500
Vapaa kassavirta (FCF) -2 258 600 -741 027 -371 227 -368 178 322 824 575 145 1174522 1762 504 2 583 431 3118731
Diskontattu vapaa kassavirta (DFCF) -2 242 B67 -730 740 -363 523 -358 026 288 664 472907 888 035 1225378 1651610 1993 832
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta -2 242 B67 -2973 607 -3337130 -3 695 156 -3 406 492 -2933 585 -2 045 549 -820172 B31438 2825270
Informaatio
Rahoituskassavirrat

Rahoitustuctot ja -kulut 0 o 0 o 0 o o o o o
_ Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu 0 o 0 o 0 o 0 o 0 o
|;]V'|eraan p&doman lisdykset (#) f lyhenn. (- 0 o 0 o 0 o o o o o
|E] Lyhytaikaisten lainojen muutokset

i irta -2 258 600 -741 027 -371 227 -368 178 322 824 575 145 1174522 1762 504 2 583 431 3118731
Kumulatiivinen kokonaiskassavirta | -2 258 600 -2009 627 -3 370854 -3739032 -3 416 209 -2841 064 -1 666 542 95962 2679 394 5798125
+ Invest for Excel X
| o Sovella kassaa tasaavaa kaava lyhytaikaisiin lainoihin? |
|
Jos Lyhytaikaisten lainojen muutokset -rivilld on erittelyriveja, sinun on valittava, milla rivilla
tasapainotuskaava tulee sisaltaa.
Kassatasaavan Kaavan Rivi >
Valitze rivi kassatasaavalle kaavalle
703 +Laina 1
704 + Muut lyhytaikaiset lainat

B inoitus lainarivi
Tasapainotuskaava pitaa kokonaiskassavirran minimissa nollassa. Tama on erityisen hyodyllista, kun
negatiivinen kassavirta johtaa vaaristyneisiin taloudellisiin tunnuslukuihin.
Vapaa kassavirta (FCF) -2 258 600 -741 027 -371227 -368 178 322 824 575 145 1174522 1762 504 2583431 3118731
Diskontattu vapaa kassavirta (DFCF) -2 242 867 -730 740 -363 523 -358 026 288 664 472907 BBB 035 1235378 1651 610 1993 832
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta -2 242 867 -2973 607 -3 337 130 -3 695 156 -3 406 452 -2933 585 -2 045 545 -820 172 831 438| 2 825 270
Informaatio
Rahoituskassavirrat

Rahoitustuotot ja -kulut ] 1] 0 0 0 0 0 ] 1] 0
__Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu o 0 0 o 0 o 0 o 0 0
|;]V'|Eraan pédoman lisdykset (<) [ lyhenn. {-) - o 1] o o o o 0 o 0 0
|i] Lyhytaikaisten lainojen muutokset EJ 2 258 600 741027 371227 368 178 -322 B24 -575 145 -1174 522 -1 666 542 0

i irta o 1] 0 o i) o 0 095 962 2583431 3118731

Kumulatiivinen kokonaiskassavirta 0 0| 0 0 0 0 0| 95 962 2679 394 5798 125
Huomaa, etta lyhytaikaisiin lainoihin ei sovelleta korkoa automaattisesti.
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3.2.9 Tase (Pro- ja Enterprise —versiot)

EIEIEI N1

=

TASE

Euro 9/2015 1042015 11/2015 12{2015 12/2016

Kk per jaksc 1 1 1 1 12

VASTAAVAR

Kayttdomaisuus ja muut pitkdaikaiset sijoitukset

[ ] Aineettomat hybdykkeet 0 1] 0 0 0

E]ﬁ]neell]set hybdykkeet 1499 583 1984722 2319278 2 652 667 2345083
(*JKoneet ja kalusto 1 000 000 986 111 972 222 958 333 71B 750
(*JRakennukset ja rakennelmat 4949 583 998 611 1347 056 1 694 333 1626 333
(Maa- ja vesialueet 0 0 [1] 0 [i]
(*JEnnakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 1] ] 1] 1] 1]
[HMuut aineelliset hybdykkeet 1] o 0 0 o0

| E] sijoitukser 0 0 0 0 0
Kayttdomaisuus yhteensa 1494583 1984722 2319278 2 652 667 2345083

Vaihto- ja rahoitusomaisuus
Vaihto-omaisuus 661 500 1003 532 1020 648 1038 056 1136681
Myyntisaamiset 945 000 961 117 977 510 904 182 1217 873
Muut saamiset o ] ] o ]
Rahat ja pankkisaamiset -2 537 500 -3200 441 -3581 231 -3047 031 -2 639 670
Vaihto- ja rahoitusomaisuus yvhieensad -831 400 -1334791 -15835 123 -1914793 -285 116

VASTAAVAA 568 183 649 931 736 154 737 873 2059 968

VASTATTAVAL

Oma p&aoma
Osakepaaoma o ] ] o ]
Ylikurssirahasto o ] ] o ]
Muu sidottu cma padaoma o ] ] o ]
Edellisten tilikausien voitto o 0 0 o 227527
Tilikauden voitto (tappic) 83 083 156 557 234 366 227527 1207 266
Oma pddoma yhteensa 83 083 156 557 234 366 227527 1434793

Tilinpaatdssiirtojen kertyma 0 0 0 0 0

Varaukset 0 0 0 0 0

Vahemmistdaosuus 0 0 0 o ]

Vieras paaoma

Pitkéaikainen vieras paacma o ] ] o ]

Lyhytaikainen vieras pddoma 485 100 493 374 501 788 510 347 625 175
Vieras pddoma yhteensa 485 100 483 374 501 788 510 347 625 175

VASTATTAVAA 568 183 649 931 736 154 737 873 2059 968

Investointilaskelmaa tehdessd tase on IGhinnd laskelmaa tédydentdvd raportti. Kun lasket yrityskauppaa
tai haluat tehdd investointilaskelman, jossa huomioidaan olemassa oleva omaisuus, tase on myés
syottéruutu. Nditd laskelmia varten kdyttéoppaassa on oma lukunsa (Luku 9), jossa taseen avaavien erien
syéttédkuvataan tarkemmin.

Seuraavassa lyhyt kuvaus, kuinka tasetta kdytetdaan raporttina uusinvestointia laskettaessa:

Investoinnit-ruudun poistotapaikkunassa valitsit samalla investoinnin tase-eran. Taseen vastaavissa ndet
nyt kdyttdomaisuuden jaettuna aineettomiin hyoddykkeisiin, aineellisiin hyédykkeisiin seka sijoituksiin.

Kayttopadomalaskelmassa tehty tarkempi maarittely nakyy nyt taseen vaihto- ja rahoitusomaisuudessa,
joka jakaantuu vaihto-omaisuuteen, saamisiin ja kassavaroihin.

Investoinnin alussa kassavirta on yleensa negatiivinen ja siten my0s taseen era "Rahat ja pankkisaami-
set”. Jos investoinnin rahoitus otetaan huomioon, kyseinen eré olisi positiivinen. Investointien
kannattavuutta arvioitaessa on kuitenkin tavallista, useimmiten jopa toivottavaa, jattaa rahoiitus
huomioimatta.

Taseen vastattavissa tilikauden voitto ja edellisten tilikausien voitot kartuttavat omaa padaomaa.
Mahdollinen lainarahoitus nakyy vieraassa padaomassa, kuten myos ostovelat lyhytaikaisessa vieraassa
paaomassa.
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3.2.10 Konsernirivit

15 konsernilaskentaan liityvia rivia [6ytyy Pro ja Enterprise versioiden laskentatiedostoista. Rivit, jotka

ovat oletetusti piilossa, ovat:

(Tuloslaskelma)
Osuus osakkuuusyritysten voitosta
(Kayttopasaoma)
Myyntisaamiset, konserni
Muutos, myyntisaamiset, konserni, lis. (-)/vah. (+)
Muut saamiset, konserni
Muutos, muut saamiset, konserni, lis. (-)/vah. (+)
Ostovelat, konserni
Muutos, ostovelat, konserni, lisdys (+)/vahennys (-)
Muu koroton lyhytaikainen velka, konserni
Muutos, muu koroton lyh. velka konserni, lis. (+)/véh. (-)
(Kassavirtalaskelma)
Muutokset vieraassa pddomassa, konserni
(Tase)
Myyntisaamiset, konserni
Muut saamiset, konserni
Korollinen pitkdaikainen vieras pdaoma, konserni
Ostovelat, konserni
Muu koroton lyhytaikainen velka, konserni

Naiden rivien idea on konsolidoitujen arvojen helpompi seuraminen kun eliminointeja kdytetdan

konsernisuunnittelussa. Voit ndyttaa rivit valitsemalla ne "Piilota / Nayta rivit" -kohdasta.

439 OSLASKELMA (= ] T

LED

11 er i Piilota / Nayta Rivit

442 (Tuo

443 | = Pilota / Nayta Rivit | Muokkaa riviteksteja |

444 [ =

LECH F Valitse rivit jotka pilotetaan:

445 || = Rivi Rivitekst

447/|= 478 (Tyhia rivi) 2 ' ivi |
138 = 479 (Tyhjarivi) _I Valitse nollarivit

449 || =

450/ = Valitse tyhjat rivit |
451 || = I

Piilota / Nayts Rivit

Pillota / Nayts Rivit | Muokkaa rivitekstejs

Valitse rivit jotka pilotetaan:
Rivi Rivitekst

479 ['I'\yh]a I'i\l'i) _I alitse nollarvi

430 (Tyhia rivi)
431 Varaukset, lisdys (-) [ vahennys [+) Valitse tyhjat rivit

433  EBITDA; Likevoitto ennen poistoja
434 (kumulativinen tlikausi)
435 EBITDA, %

Sivu 134 Copyright © 2022 Datapartner Oy

15.9.2022



Invest for Excel®

3.2.11 Tunnusluvut

Kaytossasi on taulukko, jossa on 60 muokkauskelpoista rivid omien tunnuslukujen sy6ttoon.

TUNNUSLUVUT Iﬂl IEI

E 9/2015 10/2015 11/2015 12f2015

Kk per jaksao 1 1 1 1

12

Voit méaaritelld mita hyvansa informaatiota, summia tai tunnuslukuja.

TUNNUSLUVUT | o | [ 55 |
] 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017
Kk per jaksao AN 12 12 12 12
Return On Investment [ROﬁ\ 25,9 % 22,6 % 20,1 % 18,2 %
Return On Equity (ROE) 30,4 % 242% 20,1 % 173 %
Solidity 39,8 % 45,0 % 49,2 % 52,8 %
Met gearing 15 % -0 % -25% -37 %
P/E - ratio 11 11 11 10
P/B - ratio 4187 32,85 26,85 22,58
P/S - ratio 3,27 3,11 2,96 2,82
EV / EBIT - ratio 116,6 112,3 108,5 104,28
Tunnuslukusolujen numeromuotoa voidaan helposti muuttaa -napilla otsikkopalkissa.
Tunnuslukuja voi kdyttaa Invest for Excelin kaavioissa ja analyyseissa.
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3.2.11.1 Lisaé tunnuslukuja

Tdmd toiminto vaatii Invest for Excel Pro tai Enterprise -version.

Ennalta madriteltyja tunnuslukuja voi lisata Tunnusluvut-taulukkoon. Paina %-painiketta otsikkorivissa:

TUNNUSLUVUT

= B
Kk per jakso

o] Ed [ BER!

Avautuu ikkuna jossa voi valita tunnuslukuja:

Lisaa Tunnuslukuja

==

1. Valitse tunnusluvut joita haluat lis3ta:

tunnusluvuille:

2. Valitse aloitusrivi lisdtyille

Kategoria Tunnusluku Kaava Valitse kaikki ‘ Poista valinnat ‘
Likviditeetti Current Ratio Vaihto- ja rahoitusomaisuus [ Lyhytaikainen vieras pd&oma

Likviditeetti Maksuvalmiussuhde (Quick ratio) (Vaihto- ja rahoitusomaisuus - Vaihto-omaisuus) [ Lyhytaikainen vieras padoma
Likviditeetti Absoluuttinen maksuvalmiussuhde Rahat ja pankkisaamiset [ (Lyhytaikainen vieras pd&oma - Saamiset)
Likviditeetti Kassavalmiussuhde (Cash ratio) Rahat ja pankkisaamiset [ Lyhytaikainen vieras pad&oma

Kierto Varaston kiertosuhde (Vaihto-omaisuus [edellinen vuosi] + Muuttuvat kulut - Vaihto-omaisuus) [ Vaihto-om
Kierto Saatavien kiertosuhde Likevaihto [ Myyntizaamiset keskim&arin

Kierto Pasoman kiertosuhde Likevaihto [ Oma pé&oma

Kierto Varojen kiertosuhde (Tuotot + Liketoiminnan muut tuotot) / Vastaavaa [keskim&arin]

Kierto Mettokdyttipddomasuhde Likevaihto [ Nettokayttdpadoma

Kannattavuus Bruttokate Myyntikate [ Likevaihto

Kannattavuus Kayttokate (EEITDA) EBITDA / Likevaihto

Kannattavuus Liketuloskate (EBIT) EBIT / Likevaihto

Kannattavuus Mettotuloskate Nettotulos | Likevaihto

Kannattavuus Koko pddoman tuotto (ROA) Nettotulos | Varat keskim&arin

Kannattavuus Mettopd&oman tuotto (ROMA) Liketulos ennen veraja (EBIT) / Sitoutunut pa&oma Keskim3arainen tase
Kannattavuus Sidotun p&3oman tuotto (ROCE) EBIT | (Kokonaisvarat - Lyhytaikainen vieras padoma)

Kannattavuus Sidotun keskim3araisen p&doman tuotto (ROACE) EBIT | (Kokonaisvarat keskim.- Lyhytaikainen vieras paaoma keskim.)
Kannattavuus Sijoitetun pa&oman tuotto (ROT) Nettotulos | {Oma pd&oma + Korolinen vieras padoma)

Kannattavuus Oman p&&oman tuotto (ROE) Mettotulos [ Oma pé&oma keskimaarin

Liketoiminnan riski ~ Operatiivinen vipu %-muutos EBIT / %e-muutos Likevaihto

Liketoiminnan riski  Taloudellinen vipu %e-muutos Mettotulos | %b-muutos EBIT

Liketoiminnan riski  Kokonaisvipu Be-muutos Mettotulos [ %6-muutos Likevaihto

Talousriski Velkasuhde (Leverage) Velat yhteensd [ Varat yhteensd

Talousriski Mettovelkaantumisaste (Net gearing) Velat yhteensd [ Oma pa&oma

Talousriski Korkokulujen hoitokate EBITDA [ Korkokulut

Talousriski Lainojen hoitokate EBIT / Lainojen hoitoerat

Pysyvyys Pitkaaikaiset varat suhteessa Sidottuun p&&omaan Kayttdomaisuus | (Vastaavaa - Lyhytaikainen vieras pa&oma)

Pysyvyys Lyhytaikaiset varat suhteessa Pitkdaikaisiin varcihin -~ Vaihto- ja rahoitusomaisuus yhiteensa [ Kdyttomaisuus yhteensa

Pysyvyys Omavaraisuusaste Oma padoma [ Varat yhteensd

Kaavat lis&taan tilinp&ataskuukausisarakkesseen,
Voit muckata kaavoja tarvittaessa.

[ Ota mukaan kateqoriaotsikko

Rivi Kuvaus (TUNNUSLUWVT)
843 (Tyhijé rivi) -
344 (Tyhija rivi)

345 (Tyhija rivi)
8346 (Tyhija rivi)
847 (Tyhija rivi)
348 (Tyhia rivi)
349 (Tyhia rivi)
850 (Tyhija rivi)
851 (Tyhija rivi) j

[ Ota mukaan kaavat soluhuomautuksina

Peruuta ‘

Tunnusluvut on jaettu kuuteen kategoriaan:
o Likviditeetti

e Kierto

e Kannattavuus

e Liiketoiminnan riski

e Talousriski

e Pysyvyys
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3.2.11.1.1 Likviditeetti

Tunnusluku

Ennalta maaritelty kaava

Current Ratio

Maksuvalmiussuhde (Quick
ratio)

Absoluuttinen
maksuvalmiussuhde

Kassavalmiussuhde (Cash
ratio)

3.2.11.1.2Kierto

Tunnusluku

Vaihto- ja rahoitusomaisuus

Lyhytaikainen vieras pddoma

Vaihto- ja rahoitusomaisuus - Vaihto-omaisuus

Lyhytaikainen vieras pddoma

Rahat ja pankkisaamiset

Lyhytaikainen vieras pddoma - Saamiset

Harhaanjohtavien arvojen valttamiseksi absoluuttista
maksuvalmiusuhdetta ei enaa lasketa, jos kassa ja pankki on nolla tai jos
saamiset ylittavat lyhytaikaiset velat.

Rahat ja pankkisaamiset

Lyhytaikainen vieras pddoma

Ennalta maaritelty kaava

Varaston kiertosuhde *

Saatavien kiertosuhde

Pddoman kiertosuhde

Varojen kiertosuhde

Nettokayttopddomasuhde

Vaihto-omaisuus [edellinen vuosi] + Muuttuvat kulut - Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus [keskimaarin]

Liikevaihto

Myyntisaamiset keskimaarin

Liikevaihto

Oma paaoma

Tuotot + Liiketoiminnan muut tuotot

Vastaavaa [keskimaarin]

Liikevaihto

Nettokayttépadoma

* "Muuttuvat kulut" tulisi sisadltaa vain erat jotka vaikuttavat varastoon joten kaava voi vaatia korjausta.
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3.2.11.1.3 Kannattavuus

Tunnusluku Ennalta maaritelty kaava
Myyntik
Bruttokate yyntikate
Liikevaihto
EBITDA
Kayttokate (EBITDA) - :
Liikevaihto
EBIT
Liiketuloskate (EBIT)
Liikevaihto
Nettotul
Nettotuloskate erotos
Liikevaihto
Nettotulos

Koko pddoman tuotto (ROA) .
Varat keskimaarin

Nettopadaoman tuotto Liiketulos ennen veroja EBIT

(RONA) Sitoutunut padgoma Keskimaarainen tase

Sidotun padoman tuotto EBIT

(ROCE) Kokonaisvarat - Lyhytaikainen vieras padoma

Sidotun keskimaardisen EBIT

padoman tuotto (ROACE) Kokonaisvarat keskim.- Lyhytaikainen vieras padoma keskim.

Sijoitetun padoman tuotto  Nettotulos

(ROI) Oma pasdoma + Korollinen vieras padoma

Nettotulos

Oman padoman tuotto (ROE) — —
Oma padoma keskimaarin
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3.2.11.1.4 Liiketoiminnan riski

Tunnusluku Ennalta maaritelty kaava

%-muutos EBIT
%-muutos Liikevaihto

Operatiivinen vipu

%-muutos Nettotulos
%-muutos EBIT

Taloudellinen vipu

%-muutos Nettotulos

Kokonaisvipu — -
%-muutos Liikevaihto

3.2.11.1.5Talousriski

Tunnusluku Ennalta maaritelty kaava

Velat yhteensa

Velkasuhde (Leverage)
Varat yhteensa

Nettovelkaantumisaste (Net Velat yhteensa

gearing) Oma pddoma
EBITDA
Korkokulujen hoitokate *
Korkokulut
EBIT

Lainojen hoitokate ** . .
Lainojen hoitoerat

* "Korkokulut" tulisi sisaltaa vain lainakulueria joten kaava voi vaatia korjausta.

** " Lainojen hoitoerat" tulisi sisaltda vain lainakulueria ja lainojen takaisinmaksueria joten kaava voi vaatia korjausta.
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3.2.11.1.6 Pysyvyys

Tunnusluku Ennalta maaritelty kaava

Pitkdaikaiset varat Kayttbomaisuus

suhteessa Sidottuun

padaomaan Vastaavaa - Lyhytaikainen vieras padoma
Lyhytaikaiset varat Vaihto- ja rahoitusomaisuus yhteensi
suhteessa Pitkdaikaisiin

varoihin Kayttéomaisuus yhteensa

Oma padoma

Omavaraisuusaste -
Varat yhteensa

3.2.11.1.7 Kaavat Tunnusluvut-taulukossa

Lisattyjen tunnuslukujen kaavoja voi editoida Tunnusluvut-taulukossa.

Kaavat kirjoitetaan tilinpaatossarakkeisiin.

TUNNUSLUVUT Iﬂl IEI

B == 62021 12f2021 62022 12/2022 12/2023 12/2024
Kk per jakso & ] B & 12 12
Kayttdkate (EBITDA) 16,1 % 21,8 % 22,2 % 22,2%
Liiketuloskate (EBIT) 15,0 % 18,6 % 14,3 % 139%
Nettotuloskate 10,8 % 13,4 % 10,3 % 10,0 %
Koko padoman tuotto (ROA) 200,0 % 715% 19,9 % 16,4 %
Sidotun keskimaaraisen paaoman tuotto [ROACE) 2778 % 107,7 % 277 % 22B%

Kaavoissa kaytetdan suoria soluviittauksia, joten niitd on helppo lukea.

1887 " S fie | =IF((($H$820+15820)/2) <0;1$551/(($H$B20+1$820)/2);"-")

BEzong

0] 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12{2025
Kk perjakso 12 12 12 12 12
Koko padoman tuotto (ROA) 200,0 % 715 %. 46,5 % 296 % 226%
Mettopaaoman tuotto (RONA) 2855 % 50,1 % 30,5 % 220% 211%
Sidotun paaoman tuotto (ROCE) 1589 % 73,2 % 52,4 % 358 % 282 %
Sidotun keskimaaraisen padoman tuotto (ROACE) 27T 8% 094 % B4.6 % 41,1% 31,4 %
Sijoitetun paaoman tuotto (ROI) 100,0 % 527 % 578 % 25,8 % 20,5 %

Oman p&&oman tuotto (ROE) 200,0 % 71,5 % 46,5 % 29,6 % 22,6 %

Huomaa ettad jos muutat laskelman kausia voit joutua tarkistamaan kaavat tai lisdtd ne uudelleen.
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3.2.11.1.8Optiot

Voit halutessa ottaa mukaan kategoriaotsikoita. Valitse “Ota mukaan kategoriaotsikko”.

- —

Lisdad Tunnuslukuja

1. Valitse tunnusluvut joita haluat lis3ta:

Kategoria Tunnusluku

le‘uldlt Ettl Current Ratio
Maksuvalmiussuhde (Quick ratio)

lewdlteeth Absoluuttinen maksuvalmiussuhde
Likviditeett Kassavalmiussuhde (Cash ratio)
Kierto Varaston kiertosuhde

Kierto

Saatavien kiertosuhde
hde

Kierto
kierto

Kierto Mettokdyttipddomasuhde
Kannattavuus Bruttokate

Kannattavuus K&yttikate (EEITDA)
Kannattavuus Liiketuloskate (EBIT)
Kannattavuus Mettotuloskate
Kannattavuus Koko paaoman tuotto (ROA)

Kannattavuus
Kannattavuus
Kannattavuus
Kannattavuus
kannattavuus
Liketoiminnan riski  Operatiivinen vipu
Liketoiminnan riski  Taloudellinen vipu
Liketoiminnan riski  Kokonaisvipu

Nettopaaornan tuotto [RCINA}

[ Ota mukaan kaavat soluhuomautuksina

Kaava

Vaihto- ja rahoitusomaisuus |
- ja rahoitusomaisuus - Vaihto-omaisuus) L
Rahat ja pankkisaamiset [ (Lyhytaikainen vieras pd&oma - Saamiset)
Rahat ja pankkisaamiset [ Lyhytaikainen vieras pa&oma
(Vaihto-omaisuus [edellinen vuosi]

Likevaihto [ Nettokdyttopadoma

Myyntikate | Likevaihto

EBITDA | Likevaihto
EBIT [ Likevaihto

Nettotulos f Likevaihto
Nettotulos [/ Varat keskim&arin

ma padoma +
Nettotulos / Oma
%-muutos EBIT | %e-muutos L||keva|hto
%e-muutos Nettotulos [ %-muutos EBIT
Se-muutos Nettotulos [ %6-muutos Likevaihto

Kéyttiomaisuus [ (Vastaavaa - Lyhytaikainen vieras pé&oma)
Vaihto- ja rahoitusomaisuus yhteensa [ Kayttéomaisuus yhteensa

Talousriski Velkasuhde (Leverage) Velat yhteensd [ Varat yhteensa
Talousriski Mettovelkaantumisaste (Net gearing) Velat yhteensd [ Oma padoma
Talousriski Korkokulujen hoitokate EBITDA [ Korkokulut
Talousriski Lainojen hoitokate EBIT [ Lainojen hoitoerét
Pysywyys Pitksaikaiset varat suhteessa Sidottuun p&&omaan
Pysyvyys Lyhytaikaiset varat suhteessa Pitkdaikaisin varoihin
Pysywyys Omavaraisuusaste Oma padoma [ Varat yhteensa
. e e Rivi Kuvaus
2. Valitse aloitusrivi lisdtyille
tunnusluvuille: 233 (Tyhia rivi)
889 (Tyhja rivi)
Kaavat lisatdan tilinpaataskuukausisarakkesseen, ggg g:hhj'? r!v!;
Voit muokata kaavoja tarvittaessa. Ua v
892 (Tyhija rivi)
393 (Tyhis rivi)
] ey 394 {Tyhia rivi)
I v iOta mukaan kategoriaotsikko I 395 (Tyhis rivi)

uuttuvat kulut - Vaihto-omaisuus) f Vaihto-on

Liiketulos ennen veroja (EEIT) ,|f5|bout|..|r1ut paaoma Keskim&arainen tase

Valitse kaikki
yhytaikainen vieras pddoma

QK I Peruuta |

Poista valinnat

taikainen vieras pd&oma

{TUNNUSLUVUT)

Kategoriaotsikko lisdtddan ennen uutta kategoriaa.

TUNNUSLUVUT @ E]

# B 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025
Kk per jakso 12 12 12 12 12
Likviditeetti
Current Ratio 2.5 2,7 29 3.0 3.2
Maksuvalmiussuhde [Quick ratio) 16 18 2,0 2,2 23
Kierto
Padoman kiertosuhde 6,5 6,0 5.6 53 5.0
Varojen kiertosuhde 3.8 3.6 3.9 3.4 3.3
Kannattavuus
Sidotun keskimaaraisen paddoman tuotto (ROACE) 153 % 1453 % 134% 12,6 % 119 %
Sijoitetun padoman tuotto (ROI) 10,8 % 10,0 % 9.4% 8,9 % B85 %
Oman padoman tuotto (ROE) 144 % 13,0 % 11,9 % 11,0% 10,3 %
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Tunnuslukukaavat voi ottaa mukaan soluhuomautuksena valitsemalla “Ota mukaan kaavat

soluhuomautuksina”.

2. Valitse aloitusrivi lisdtyille
tunnusluvuille:

Kaavat lisdtaan tilinpaatiskuukausizarakkeeseen.
Voit muokata kaavoja tarvittaessa.

¥ Ota mukaan kategoriaotsikko

Huomautukset lisatdan D-sarakkeen soluihin.

TUNNUSLUVUT ] (RS
& 0 m  [EIBES
Kk per jakso 12 12
SRR Vahto 2.
Current Ratio rahoitusomaisuus /
Maksuvalmiussuhde (Quick ratio) Lyhytaikainen vieras
Kierto pddoma
Padoman kiertosuhde
Varojen kiertosuhde 3.8 3.6
Kannattavuus
Sidotun keskimaaraisen paaoman tuotto [ROACE) 153 % 143 %
Sljoitetun paaoman tuotto (ROI) 10,8 % 10,0 %
Oman paaoman tuotto (ROE) 14,4 % 13,0%

Huomaa ettd huomautukset eivdat muutu jos vaihtaa tiedoston kielen. Riviselitykset sita vastoin

muuttuvat.
RELACIONES CLAVE | =] U]
= = 0 [T = IBE
Meses por intervalo 12 12
Liquidez Vahto-ja |
Ratio de liquidez (Current ratio) rahoitusomaisuus /
Prueba acida Lyhytaikainen vieras
Rotacidn pddoma
Ratio de rotacion de Capital
Ratio de rotacion de Activos 3.8 3.6
Rentabilidad
Beneficio de Media de Capital Operativo (ROACE) 15,3 % 143 %
Rendimiento de Inversiones (ROI) 10,8 % 10,0 %
Rendimiento de Capital (ROE) 144 % 130%
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3.2.11.2 Tunnusluvut analyyseissd

Analyysi-taulukon jokainen analyysikaavio sisaltda kausikohtaisia avainlukuja. Kaikilla kuudella
erittelyrivilld voit valita "EBITDA, Liikevoitto ennen poistoja" jne. tai minka tahansa tunnusluvuista, jotka
madrittelit Tunnusluvut-taulukossa, esimerkissa P/S -ratio:

Avainluvut 1242015 bl
EBITDA; Likevoitto ennen poistaja, 1000 Euro |
EBITDA, % b
TUNNUSLUVUT [y | | = || EBIT; Likevoitto, 1000 Eura -
] [ EBIT, % =
Kk per jaksao "
Return On Investment (ROI) Sitoutuneen pagoman tuotto (ROMA), % .
Return On Equity (ROE) Taloudelinen lisdarva (EVA), 1000 Euro =
Solidity Return On Investment (ROD)
Met gearing REFU_"" On Equity (ROE)
P/E - ratio aﬂl:‘:dlw .
P/B - ratio P?E _gre:é::g
PfS - ratio P/B - ratio
EV f EBIT - ratio P/S - ratio
EV JEBIT - ratio i

Valitut tunnusluvut péivittyvat kun analyysi paivitetaan:

Laskentakoron vaikutus kannattavuuteen

Laskentakorko i 220% 248% 275% 3.03% 3,30 %
Muutos, % -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Nettonykyarvo (NPV) E3 12,00 % 13,50 % 15,00 % 16,50 % 18,00 %
Muutos, % -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Mettonykyarvo (NFY) 471 32

Muutos, % +303,4 % +63,9% 0,0 % 296 % 46,7 %

Nettonykyarvo [NPV)
500000 471 328

400000 -

300000 4

191453
200000 -

116826

100000 -
D .
2,20 % 2,48 % 2,75 % 3,03 % 3,30%
Avainluwut 122015 - 2,20 % 2,48 % 2.75% 3,03 % 330%
EBITDA; Likevoitto ennen poistoja, 1000 Eura | ¥ 1183 1183 1183 1183 1183
EBITDA, % - 3,1% 3,1% 3,1% 3,1% 3,1%
EBIT; Likevoitto, 1000 Euro - 1092 1092 1092 1092 1052
EBIT, % - 8% 8% 2,8% 2,8% 2,8%
Sitoutuneen pd&oman tuotto (ROMA), % - 30,64 % 30,64 % 30,64 % 30,64 % 30,64 %
P/5 - ratio b 12,49 521 3,27 2,37 1,85
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Kun teet oman analyysikaavion, voit kdyttaa tulostekijana seuraavia mittareita: NPV, IRR, MIRR, DCVA,
Payback, "EBIT; Liikevoitto", "EBIT; Liikevoitto, %", "Sitoutuneen pddoman tuotto (RONA), %",
"Taloudellinen lisdarvo (EVA)" tai minka tahansa tunnusluvuista, jotka maarittelit Tunnusluvut-
taulukossa:

Analysoi tulostekija

EBITDA; Likevoitto ennen poistoia, Eura ;I
Mettonykyarvo (MPV) "
Sisdinen korkokanta (IRR)

Sisdinen korkokanta ennen veroja

Modifioitu sisdinen korkokanta (MIRR)

Suhteelinen nykyarvo (PI)

Diskontattu taloudellinen lisdarvo {DCVA)
Takaisinmaksuaika (Pavback), vuosia

‘fksinkertainen Payback, vuosia ;I

Kun koko laskentakauden kattava tunnusluku kuten NPV on valittuna, kautta ei erikseen valita. Sen sijaan
kun valitset kausikohtaisen tunnusluvun (esim. EBITDA tai EVA) valitset myds miltd kaudelta analyysin
teet.

' - ™
Tee Analyysikaavio L v - " i - u
Laskelma Tuloslaskelma | kaavion otsikko
Rivit Kustannusanalyysi
Liketoiminta 2 A Analysoi rivit (enintdan 5)
Likevaihdon muutos-% Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Tuotot Ulkopuoliset palvelut
Liketoiminnan muut tuotot Henkildstékulut
Muuttuvat kulut Muut muuttuvat kulut |
Aineet, tarvikkeet ja tavarat Kiintedt kulut i
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ainekayttd, prosentting likevaihdosta
Ulkopuoliset pa
Ulkopualiset palvelut
Ulkopuoliset palvelut, prosenttina likevaihdosta i
Henkildstakulut |
Henkilgstokulut N
Henkildstdkulut, prosentting likevaihdosta ¥ Luo viiva jokaista valittua rivia kohden I
Muut muuttuvat kulut |
Litketoiminnan muut muuttuvat kulut [ Luo viiva joka kertoo muuthsien yhteisvaikutuksen
Liketoiminnan muut muuttuvat kulut, % likevaihc— I
Kiintedt kulut Analysoi tulostekija
Taloudellinen lisdarvo (EVAY, 1000 Euro ;I |
Kausi oitavien rivien arvojen muutokset, % |
[opes =] 30 A2 A w0 H0 [o A2 A= 3 |
OK | Peruuta | i
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3.2.12 Rullaava ennuste

Toiminto on kadytettavissa Invest for Excel’in Pro- ja Enterprise-versioissa.

T&ta toimintoa kaytat rullaavissa ennusteissa, toisin sanoen kun investoinnin aikakehys pysyy samana,
mutta investointi siirtyy ajassa eteenpain uusien ajankohtaisten lukujen ollessa saatavilla. Tilanne ennen
rullausta:

TULOSLASKELMA | o |
3/2014  6/2014  9/2014  12/2014
Kk perjakso 3 3 3 3 3
Tuotot eriteltynd:
[=] sahkén myyntituotot 23 345 24120 22970 23988 24127
Tuotot 23345 24120 22970 23988 24127
(kumulatiivinen tilikausi) 23345 47 465 70 435 94 423 24127
E] Liiketoiminnan muut tuotot 1320 1100 1100 1100 1106
Muuttuvat kulut -2801 -2 894 -2756 -2 856 -2 895
= | Aineet, tarvikkeet ja tavarat 22801 22894 22756 -2 856 -2 895
Myyntikate 21864 22326 21314 22232 22 337
WL ST -4570 -4 610 -4 660 -4 680 -4703
=] Henkilostokulut 4570 -4 610 -4 660 -4 680 -4 703
Varaukset, lisdys (-) / vahennys (+)
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 17 294 17 716 16 654 17 552 17 634
Poisto.t_ i -32 -35 -35 -44
EBIT; Liikevoitto 17 262 17 681 16 619 17 552 17590
Rahoitustuotot ja -kulut -120 122 122 124 -125
= | Rahoitustuotot ja -kulut 2120 122 122 2124 -125
! |Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen 17 142 17 559 16 497 17 428 17 465
Valittdmat verot -15 940 0
Kauden voitto (tappio) 17142] 17559 16497 1488 17465
(kumulatiivinen tilikausi) 17142 34700  51197| 52685 17465
% (kumulatiivinen tilikausi) 73.4% 73.1% 72.7% 55 8% 72.4%

Invest for Excel valikossa Rullaa ennuste 16ytyy Syotto-komennoissa:

T =
E' v Fl Tuulivoimala 37 b3xdsm - Invest for Excel @ g
Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta () O o @ &8
q = == = - - === " = 3 f;
< i 1 1 = - == (== } g
it = & | : —-a - ]:, ﬁ - J \ +
Kotiruutu  Perustiedot Yhteystiedot  Investointi Tulos- Ksyttd- Kassavirta Tase Tubnus-  Rullsa  Elimifoinnit  Rahoitus  Excel
laskeima pasoma Igvut ennuste Valikot
Koti Perustiedot Laskeimat Rahoitus Valikot
Ja my0s taalla, jos valilla tyoskentelit Excel-valikoissa ja valitsit sieltad Invest-lyhytvalikon:
ETES - s FIKone 37 b3.x
“ Home Insert Paae Lavout Formulas Data Review View Add-Ins Invest
i Kansiot Ja Mallitiedostot ~ &S] Perustiedot = ] Kannattavuus ,{ﬁ Analysoi * Eﬁ fa} Kotiruutu B Asetukset ( ,,; y
Uusi [ Avaa Tallenna ~ | Laskelmat ~ i-'—'? Veltaile ~ ii®; Kaaviot Kieli Huomautus » X
= 7 4
e - : Muokkaa > Invest
@Tulosta ~ [ Sulje X Lopeta g Investointi portit ~ {5} Break-even v lj Laskenta v Qome ¥ Valikot
Tiedosto § ;IE] Tuloslaskelma ':rulos Analyysi Muokkaa Muuta Valikot
|HE Kayttopadoma i
i =] Kassavirta ]
| E Tase
= Tunnusluvu
| =R Juvut ]

» ] Rullaa ennuste L
] Eliminoinnit L

n

[t
[t
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| Rullaa ennuste x|

Rulla Laskelmat taulukko

Kaudet ja sydttésolut siirtyvat vksi kausi vasemmalle, Viimeinen historiasarake tyhjennetién vimeisen toteutuneen sybttémists
varten.

Rullausoptiot

[V Muuta kaavat arveiksi tarvittaessa arvojen sailyttamiseksi

™ Rullaa ainoastaan kaudet [~ Rullaa ensimmainen laskentakauden luvut vimeiseen historiakauteen

Rullaa ‘ Peruuta |

Voit valita, haluatko rullata kausia JA lukuja vai pelkdstdaan kausia. Kun rullaat lukuja, kaavat muuntuvat
arvoiksi mikali siirretty kaava muuttaisi solun arvoa. Jos kuitenkin pidat parempana sailyttaa kaikki kaavat
vaikkakin solujen arvot muuttuisivat, poista rasti kohdasta “Muuta kaavat arvoiksi tarvittaessa arvojen
sdilyttamiseksi”.

Rullauksen jalkeen (kaudet ja luvut):

TULOSLASKELMA (e || 01 |
=) € oo | Bk E BRI 6/2014 9/2014 12/2014 3/2015 6/2015
Kk perjakso 3 3 3 3 3
Tuotot eriteltynd:
[=]sahkén myyntituotot® 24120 22970 | 23988 24127
Tuotot 24120 22970 23 988 0 24127
(kumulatiivinen tilikausi) 24120 47 090 71078 0 24127
E] Liiketoiminnan muut tuotot 1100 1100 1100 1106
Muuttuvat kulut -2 894 -2 756 -2 856 0 -2 895
E] Aineet, tarvikkeet ja tavarat -2 894 -2 756 -2 856 -2 895
Myyntikate 22 326 21314 22 232 0 22 337
Kiinteat kulut -4 610 -4 660 -4 680 0 -4703
[ =] Henkilastokulut -4610] 4660 -4680 -4703
Varaukset, lisdys (-) / vihennys (+)
EBITDA,; Liikevoitto ennen poistoja 17 716 16 654 17 552 0 17 634
Poistot -35 -35 -88
EBIT; Liikevoitto 17 681 16 619 17 552 0 17 546
Rahoitustuotot ja -kulut -122 -122 -124 0 -125
% Rahoitustuotot ja -kulut -122 -122 -124 -125
! |Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto
EBT; Tulos rahoituserien jilkeen 17 559 16 497 17 428 0 17 421
Valittémat verot -15 940 0
Kauden voitto (tappio) 17 559 16 497 1488 0 17 421
(kumulatiivinen tilikausi) 17 559 34055 35543 0 17 421
% (kumulatiivinen tilikausi) 72,8% 72,3% 50,0% 72,2%

Esimerkissa vuoden 2014 arvot ovat siirtyneet vasemmalle ja vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen
luvut on poistettu, jotta voit syottaa sarakkeeseen uudet luvut.

Kun vain kaudet rullataan, kaikki luvut pysyvat soluissaan ja vain kaudet siirtyvat yhden sarakkeen verran
vasemmalle.
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3.2.12.1 Rullaa ensimmaisen laskentajakson arvot viimeiseen historiajaksoon

Ensimmainen ennustejakso voidaan rullata viimeiseen historiajaksoon. Tama on hyddyllista, jos haluat

kayttda ennustetta pohjana, kun syotat todellisia lukuja. Se on hyddyllista myds toteutuneiden
investointien poistosuunnitelmien sisallyttamiseen investointitaulukkoon.

File IFE Tiedosto  Syottd  Tulos  Analyysi  Muokkaa  Muuta

— FT=] P

R m EEDE=(®)%
& % E = é \r:'___:/.

Kotiruutu | Perustiedot Yhteystiedot | Investointi  Tulos-  Kéyttd- Kassawvita Tase Tunnus- Rullaa Eliminoinnit =~ Rahoitus Excel
laskelma padoma Juvut ennuste Walikot

Koti Perustiedot Laskelmat Rahoitus Yalikot

| Rullaa ennuste *

Rulla Laskelmat taulukko

Kaudet ja syattasolut sirtyvat yvksi kausi vasemmalle. Vimeinen historiasarake tyhjennetaan viimeisen toteutuneen sydttamista
warten.

Rullausoptiot

* Rullza kaudet ja luvut [v Muuta kaavat arvoiksi tarvittaessa arvojen sailyttamiseksi

" Rullaa ainoastaan kaudet v iRullaa ensimmainen laskentakauden luvut vimeiseen historiakauteen ;

Rullaa

| Peruuta |

Ennen rullausta:

INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT (+) | e || B |
M Laskennalliset poistot BRES 12/2020 12/2021 122022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Kk per jakso Poisto-% 12 12 12 12 12 12 12
1 Kauppahinta -9 000 -2 000
[_] Poistot [tasapoisto) 10,00% -900 -1 100 -1 100 -1 100 -1 100
Kirjanpitoarvo 8 100 9 000 7 900 & BOO 5700
2 Vuosittainen CAPEX -100 -104 -108 -112 -117
|'T] Poistot (tasapoisto) 20,003 -20 -41 -62 -85 -108
Kirjanpitoarvo 20 143 139 216 225
Investoinnit 0 0 -9100 -2104 -108 -112 -117
Realisainnit ] 1] o ] 1]
Poistot ] o -920 -1141 -1162 -1185 -1 208
Myyntivoitot (+) / -tappiot |-) 0 0 0 0 0
Kirjanpitoarvo ] o 8 180 9143 8 089 7 016 51925
TULOSLASKELMA IET[hiE]]
1000 EUR BeEg 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Kk per jakso 12 12 12 12 12 12 12
Tuotot eriteltyna
|E] Liikevaihto 31854 36 529 38 355 40 273 42 287 44401 46 621
+ | Eurooppa 16 576 17 580 18 459 19382 20 351 21 369 22 437
I Liiketoiminta 1 5,00 % 14 637 15 556 16 334 17 150 18 008 18 908 19 854
I Liiketoiminta 2 5,00 % 1283 1335 1402 1472 1545 1623 1704
+ Liiketoiminta 3 5,00 % 656 639 725 760 798 837 B79
+ | Amerikka 11 488 13 352 14 020 14721 15 457 16 229 17 041
I Liiketoiminta 1 5,00 % 2144 B 551 2979 9427 9 B399 10 394 10913
I Liiketoiminta 2 5,00 % 3345 3579 3758 3846 4143 4 350 4 568
+ Liiketoiminta 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485 1560
+| Aasia 3789 5597 5877 6171 6479 6 BO3 7143
+| Liiketoiminta 1 5,00 % 3 788 4054 4257 4470 4693 4928 5174
+ Liiketoiminta 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876 1969
Litkevaihdon muutos-% 3% 3% 3% 3% 3%
Tuotot 31854 36 529 38 355 40 273 42 287 44 401 46 621

Rullauksen jalkeen:
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INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT [+)

1242021 12/2022

12/2023

1242024

12/2025

12/2026

I Laskennalliset poistot

BES

Kk per jakso Poisto-% 12 12 12 12 12 12 12
1 Kauppahinta -0 000 -2 000
[_] Poistot (tasapoisto) 10,00% -900 -1100 -1 100 -1 100 -1 100 -1 100
Kirjanpitoaro 1] B 100 9 000 7900 & BOO 5700 4 600
2 Vuosittainen CAPEX -100 -104 -108 -112 -117 -122
|'T] Poistot (tasapoisto) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108 -113
Kirjanpitoaréo 1] B0 143 189 216 225 234
Investoinnit o -9 100 -2104 -108 -112 -117 -122
Realisoinnit 0 o 0 0 o
Poistot 0 -820 -1141 -1162 -1185 -1208 -1213
Myyntivoitot (+) [ -tappiot (-) 1] 1] 0 1] 1]
Kirjanpitoarvo 0 2180 9143 2089 7016 5925 4834
TULOSLASKELMA IC[E=T
BRER 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Kk per jakso 12 12 12 12 12 12 12
Tuatot eriteltynd
IE] Liikevaihto 36 529 38 355 40273 42287 44401 46621 484952
+| Eurcoppa 17 580 18 458 19 382 20351 21 369 22437 23 559
+|  Liiketoiminta 1 5,00 % 15 556 16334 17 150 18 008 18 908 19 854 20 847
+|  Liiketoiminta 2 5,00 % 1335 1402 1472 1545 1623 1704 1789
+ Liiketoiminta 3 5,00 % 6B2 723 760 798 837 879 923
+| Amerikka 13 352 14020 14721 15457 16 229 17 041 17 893
+|  Lilketoiminta 1 5,00 % 8551 8979 9427 9899 10394 10913 11458
+ Litketoiminta 2 5,00 % 3579 3758 3 846 4143 4 350 4 568 4756
+ Litketoiminta 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485 1560 1638
+ | Aasia 5597 5877 6171 6479 & 803 7143 7501
+ Litketoiminta 1 5,00 % 4054 4 257 4470 4693 4928 5174 5433
+ Litketoiminta 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876 1969 2 068
Liikevaihdon muutos-% 1] 5% 5% 5% 5% 5%
Tuotot 36529 38355 40 273 42287 44 401 46 621 48952

Rullauksen jalkeen Kassavirtalaskelman Hyddykeinvestoinnit ja realisaatiot-rivi viittaa
investointitaulukkoon myos

historiallisilla ajanjaksoilla.

KASSAVIRTALASKELMA @I |£|
12f2023 12/2024 12f2025 122026
Kk per jakso 12 12 12 12 12 12 12
Liiketoiminnan kassavirta
Tuotot 36 543 38 370 40 289 42 303 44419 46 640 48972
Muuttuvat kulut -35702 -37 130 -39 050 -41 002 -43 052 -45 205 -47 485
Kiinte'at kulut 0 o 0 0 0 o 0
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 ] o o 0 ] o
Verot (oikaistut) -120 -56 -10 -21 -33 -46 -65
Ké\,ﬂ:tﬁpééomamuutokset -957 1] L] L] 1] 1] L]
ii imi i it 1229 1280 1333 1389 1442
Hyddykeinvestoinnit ja -realisoinnit 1] -9 100 -2 104 -108 -112 -117 -122
Vapaa kassavirta yhtidlle (FCFF) -236 -7976 -B75 1172 1220 1272 1320
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3.3 Rahoitus (Enterprise-versio)

Enterprise-versio sisdltdd Rahoitus -lisamoduuliin, jonka avulla voit suunnitella investointisi rahoitusta.

Kdytd Rahoitusmodulia saadaksesi selville investointilaskelmasi rahoitustarve ja siirrd laskelmaasi
rahoituskulut ja lainan lyhennyserat.

Rahoitusmodulin kdytto selvida lahemmin kappaleessa 13. Tassa lyhyt yhteenveto:

Projektitiedot”-ruutu:

Projektitiedot

Kuvaus Laitos

Investointi yhteensa (1] 280 000 TEUR

Rahoitus yhteenss 280 000 TEUR

Rahoitus f investaointi 100 %

Kaytetty rahoitus 250 000 TEUR

Kaytetty / yhteensa g9 %

Laskelman an tehnyt Jens Wyesterbladh

Kommentit Investainnin rahoituspaketti joka koostuu kahdesta lainasta

Laskelman luwvut

Investointilaskelma Rahoitus
Luvut 1 - Lot 1000 hd
“aluutta st - “aluutta EUR w | (prajektivaluutta)

Rahoitusmodulilla voit rakentaa rahoituspaketin, joka koostuu yhdesta tai useammasta lainasta. Lainoja
saat lisattya painamalla ruudun ylapuolella 16ytyvaa” Lisaa rahoitus”-nappia. Ohjelma hallitsee erilaisia
lainatyyppeja ja lainoihin liittyvia kulueria.
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Param—taulukko: Lainan parametrien syotto:

I Feahoitustyyppi.. Kaupallinen laina Poizts t5ma rahotus I

Frojekdi Laitos

Rahoituksen kuvaus Rahoituspakett

Maard yhteensa 250 000|TEUR valuutta  [evr ] | Sydta nostot -=

% kokonaisrahoituksesta a89.29)%

Rahoituspastis kuukausi 3 w | YUosi 2003 w| 252003

Mostokausi kuukausia 24 - 312003 - 372005 (2 vuotta)

Takaisinmaksukausi Vuosia 5 w | + Kuukausia (o -

Alkaa | C: Nostokauden lopusts | 42005 - 212010 (5 vuotta)

Rahoitusteypopi | &: Tasalyhennys ﬂ W "Balloon"-maksu I Sydta "Balloon"-maksu = I
Lyhenmysvali kKuukausia |3 ﬂl f T I
Korkoperusta |Eurit:|ur |
Mostokauden aikana | E: Mak.zetaan ensimmaisestd nostosta liktien koronmaksusuannitelman mukaisesti ﬂ
Kaorko kiintediaihtuva

Korko-% (p.a) 4 50000 |% [vabwa ] | Syt korkomuulokset |
Marginaali {p.al 1,00000]% karonmaksuvili Koarkovuosi

Kaokanaiskarko (p.a) A.480000(% E w | kuukausia | 30 w | paivia

Korkotuotto ip.a) 557563 %

kualut % I TEUR Tyyppi Maksuvali
Mostopalkkio 0, 20000 [ Enksteen < kokonsismésrists ishoituspsstoksenhteydesss ¥ ¥ > |
Agenttipalkkio 15,00 | Etuk §teen midrs raboituzpastaksen yhteydes s ﬂ| ﬂ
Commitment fee 050000 | * noston misrdstd noston yhteydess3 ﬂ| ﬂ

| Eikapasss = =
| [Eikiytd=z3) ﬂ| ﬂ
| Eikapassi = =
| [Eikaytdssd) ﬂ| ﬂ
| [Eikytd==4) ﬂ| ﬂ
| (Eikapasss = =
| [Eikaytd=z3) ﬂ| ﬂ

Kaokanaiskarko (p.a) 81974 % Rahoituskulut yhteensa 45 848 TEUR |
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Spec -taulukko: Syétetyn lainan erittely taulukkomuodossa:

Luwut:

TEUR __|Investointi 15505 yht: 250 000 Rahoituspaketti Korko fuahtaval
Investoinnin nettokassay ¥ "

Kuukausi | ‘rhteensi: 250 000,00 100,000 150 000,00 100000,00 4423333 4423333

]

Hzo0z B,50000
1 2003 40 000,00 16,001 4000000 550000
2 512003 40 000,00 5,50000 18333 18333
2 Ef2003 40 000,00 B.50000 18332 JEEET
4 T2z 40 000,00 5,50000 18333 550,00
3 242003 E0 000,00 24,001 100 000,00 B,50000 18332 ik
3 2003 10000000 550000 468,33 119167 113167
7 1042003 100 000,00 5,50000 455,33 165000
2 Wz 100 000,00 B.50000 468,33 210832
3 1212003 100 000,00 5,50000 458,33 25EBET
10 12004 50 000,00 20,001 150 000,00 £,00000 £,00000 500,00 30EGET
1 2zond 160 000,00 £.00000 FRO00 I8EET
1z 3z004 150 000,00 £,00000 70,00 4 GEGET 337500
12 4Hzo04 150 000,00 £,00000 760,00 BEET
1% Siz004 50 000,00 20.00 20000000( 600000 750,00 & OBEET
15 Bf2004 200 000,00 £,00000 1000,00 7 OEGET
1& Tizond 200 000,00 £.00000 100000 8 0BEET
7 &fz004 200 000,00 £,00000 1000,00 A0EGET
12 afzo04 60 000,00 20,001 250 000,00 £,00000 1000,00 10 0BEET 5 600,00
1 10{2004 25000000 600000 125000 NHEET
20 zo0n4 250 000,00 £,00000 125000 12 GBEET
21 1242004 250 000,00 £,00000 1260,00 12 81867
22 12005 250 000,00 00000 125000 15 0BEET
23 22005 250 000,00 £,00000 1250,00 16 316,67
24 32005 260 000,00 £.00000 126000 17 BEEET 7 &00.00
25 412005 250 000,00 £,00000 125000 18 316,67
26 B{Z006 250 000,00 £,00000 1260,00 20 0EEET
27 Ef2005 250 000,00 00000 125000 2131667
R TINNG sennononl & annnn 1PRANN 27 RRRAT

Laina on tarkasteltavissa my6s raporttimuodossa. Raportin rivit, sarakkeet ja jaksotus ovat vapaasti
valittavissa! View —taulukko: Esimerkki lainan yhteenvedosta:

Laitos

Rahoituspaketti

10/2003 4/2004 10/2004 4/2005 4/2006 4/2008

/ - 372004 - 972004 -3/2005 - 372006 -3/2009 -3
Kuukausia 6 6 6 6 12 12 12 12 12 B4
Kausi Rah.paatis Mostokausi (24 kuukausia) Takaisinmaksukausi (5 vuotta) Yhteensa
Rahoitus yhteensa 250000
Madra kauden alussa 100 000 150 000 250 000 250 000 200 000 150 000
MNosto a) 100 000 50000 100 000 250 000
Kapitalisoitu karko
Lyhennykset 1] 50 000 50 000 150 000 250 000
M&dra kauden lopussa 100 000 150 000 250 000 250 000 200 000 150 000
Korkakulut ] 1192 3375 5500 7500 12917 9375 4375 44233
Mostopalkkio 500 500
Agenttipalkkio 15 14
Commitrent fee 500 260 500 1250
Kulut yhteenss dj 515 500 250 500 1765
Lainahoitokulut yht. (b+c+d) 515 1692 3625 6000 7500 62917 58 375 154 375 205998
Kassavirta yhteensa (a-b-c-d) 515 98 308 46 375 94 000 -7 500 -62 917 -63 375 -154 375 -45 995
Kurnulativinen kassavirta -515 97 793 144 168 238 168 230 668 167 752 108 377 -45 993 -45 993 -45 998
Kaokonaiskarko 5820 %
Rahoituskulut yht. 45993
(Maksetut karot ja kulut yhteensa)

Kun rahoitus koostuu useasta lainasta, ohjelma tekee yhteenvedon kaikista lainoista, eriteltyina ja
raporttina! (TotalSpec & TotalView -taulukot). TotalView -taulukko: Esim.yhteenvetoraportista:

Laitos

RAHOITUS YHTEENSA

372003 372004 372005 372007

2/2003 - 22004 - 2/2005 - 2/2006 - 22008
Kuukausia 12 12 12 12 12 12 12 1
Rahoitus yhteensd 250 000
Maara kauden alussa 150 000 250000 225000 175 000 25000
MNosto a) 150 000 100 000 250 000
Kapitalisoity korko
Lyhennykset by 25000 50 000 150 000 25000 250 000
Magra kauden lopussa 150 000 250000 225000 175000 25000
Karkakulut c 1182 6875 14792 10625 8125 B25 44233
Kulut yhteensa dy 1265 500 1765
Lainahoitokulut yht (b+c+d) 2457 9375 39792 60 625 158 125 2562 205 598
Kagsavirta yhteensa (a-b-c-d) 147 543 90 625 -39792 -60 625 -155 125 -25 625 -45 538
Kurnulativinen kassavita 147 543 236 168 198 377 137 752 -20373 -45 995 -45 995 -45 995
Kokonaiskarkno 5820 %
Rahaituskulut yht 45 998
(Maksetut kaorot ja kulut yhteensa)
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3.3.1 Omaisuuserien rahoituskulujen aktivointi

Osan Rahoitus-tiedostossa olevista rahoituskuluista voi aktivoida tietylle investointieralle ja poistaa
tuloslaskelmassa ko. erdn poistosuunnitelman mukaisesti.

Voit valita, aktivoitko rahoituskulut samalla kun ne luetaan investointitiedostoon. Merkitse optio “Aktivoi

rahoituskulut ennen kautta ja mukaan lukien kausi:” Paivita rahoitus-valintaikkunassa.

,
Paivita Rahoitus [

% Pivits rahoitustiedostosta:

Invfin airplare. xlsm Debt finandng for airplane acquisition

[ {Aktivoi rahoituskulut ennen kautta ja mukaan lukien kausi: |

Valitse rahoituskulujen viimeinen kuukausi, jonka haluat aktivoida, seka investointitaulukon er4, jolle

haluat rahoituskulut aktivoida.

Paivits Rahoitus i ;-'» a ;‘ - S

% P3ivits rahoitustiedostosta:

Invfin airplane. xlsm Debt finandng for airplane acquisition

Valuutanvaihto  Aktivoi I

| W Aktivoi rahoituskulut ennen kautta ja mukaan lukien kausi:
ﬁﬂm 15 " hyodykkeele:
5/2015 "
B/2015 2 Kunnostustyot
7f2015 3 Terminaali I
l 32015 4
9/2015 3
| 10/2015 &
I 11/2015 7
3
w5 | |9 -
i~ Tyhjenna
ﬂ Ok I Peruuta |
I I 3 I ¥ B 3 3 I W B .
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Jos aktivointia ei tehda, kaikki rahoituskulut ohjautuvat riville Rahoitustuotot ja —kulut.

(o o] 0 ] 7 ] Bl =

INVESTOINNIT (-} / REALISOINNIT (+)

H Laskennalliset poistot RER 1/2015 12/2015 12/2016 122017
Kk per jakso Poisto-% 12 12 12 12
1 Object X -4 750 000
-.| Poistot (tasapoisto) 10,00% -475 000 -475 000 -475 00D -475 000
Kirjanpitoarno 4 750 000 4 275 000 3 BOO 00O 3 325 000 2 B50 000

EIEIEI I ER

TULOSLASKELMA

12f2015 12{2016 12f2017

Kk per jakso 12 12 12 12
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 747 740 B37 031 929 674 973 458
Poistot 0 -518 750 -518 750 -4495 000 -495 000
EBIT; Liikevoitto 0 228 990 31B 281 434 674 478 458
= | Rahoitustuotot ja -kulut

! | Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto -120 276 415 -146 050 -111 6BS
EBT; Tulos rahoituserien jdlkeen w ETiTI 137 866 288 624 366 773

Kun aktivointia kaytetdan, rahoituskulujen aktivoitu osa sisaltyy valittuun omaisuuseraan ja poistetaan
vastaavasti.

EIEIEI I ER

INVESTOINNIT (-] / REALISOINNIT (+)

=] W Laskennalliset poistot RER 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017
Kk per jakso Poisto-% 12 12 12 12
1 Object X -4 750 000
-..| Poistot (tasapoisto) 10,00% “NEr o 487 028 -4B7 028 -4B7 028
Kirjanpitoano 47 4 383 249 6 221 3 408 153 2922 166

EIEIEI I ER

TULOSLASKELMA,
. 12015 12f2015 12{2016 12f2017

Kk per jakso 12 12 12 12
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 747 740 B37 031 929 674 973 458
Poistot 0 -530 778 -530 778 -507 028 -507 028
EBIT; Liikevaitto 0 216 962 306 253 422 647 466 431
= | Rahoitustuotot ja -kulut

! | Rahoitustuotot ja -kulut, Rehoitustiedosto 415 -146 050 -111 6BS
EBT; Tulos rahoituserien jdlkeen ‘U——msf[' 125839 276 597 354 746
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4 Tulos
4.1 Kannattavuusanalyysi

Kannattavuusanlayysiruutu ndyttda investointilaskelman tuloksen. Investointia pidetdaan kannattavana,
kun IRR ja MIRR on vahintdan pddoman tuottovaatimus (pddomakustannukset), NPV on positiivinen ja PI
yli 1:

Vertailutaulukkoon: [I] [z] E] E] E] [E] Investointiehdotus:

Projektikuvaus Tuulivoimala 1 MW 37 £
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 3610000 Diskontatut investoinnit 3571081
Paaoman tuottovaatimus 275%
Tarkasteluaika 155 wuotta 7/2015-12/2030
Laskenta-ajankohta 7/2015 (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtoien nvkvarvo Nimellinen Nvkyarve Kommentit

+ Operatiivisen kassavirran nykyarvo 8419 096

+ J&&nndsarvon nykyarvo E] 55451
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 8474547

- Reinvestointien nykyarvo 0 ]
Nykyarvo yhteensa (PV) 8474547
Investointiehdotus Nimellinen Nvkyarve

- Ehdotetut investoinnit, hytdykkeet -3 610 000 -3571091

+ Investointisubventiot 0 1]
Investointiehdotus -3 610 000 -3571091
Nettonykyarvo (NPV) 4903457 »=0 -z kannattava
NPV kuukausiannuiteettina 32329
Sis@inen korkokanta [IRR) 1598% »=275% = kannattava
Modifioitu sisainen korkokanta (MIRR) 864% »=275% = kannattava
Suhteellinen nykyarvo (PI) 2,37 =1 = kannattava
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia 7,0  Peruste: diskontattu FCF
Nettop&doman tuotto (RONA), % 52,5% Keskim. 16 vuotta
Taloudellinen lisdarvo (EVA) 397 085  Keskim. 16 vuotta

(Elpiskontattu taloudellinen lisgarvo (DCVA] 4502 859
[I] DCVA-perusteinen sisdinen korkokanta (IRRd) 1537 % =»=275% - kannattava

DCVA-perusteinen modificitu sisdinen korkokanta (MIRRd) 1082 % »>=275% - kannattava
DCVA-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 0,7
Kum. diskontattu taloudellinen lisdarvo 7/2015-»12 /2015 -43 969
Kum. diskontattu taloudellinen lisdarvo 7/2015-»12/2016 183 832
Laskenta-ajankohta, Payback 7/2015
Laskelman on tehnyt Datapartner Tuki 26.8.2014
Laskelmatiedosto Citlrvest for Excel caloulation examplestTuulivaimala malllaskelmat 374F| Tuuliveimala 37 b3.xlsm

[V Nayta johtopaatikset kannattavuusmittareista

Projektikuvaus: Projektia kuvaava teksti Perustiedot-taulukosta.

Kokonaisinvestointi: Investointitaulukkoon sydtettyjen investointien summa.

Diskontatut investoinnit: Investointitaulukkoon syotettyjen investointien diskontattu summa.
Pdadoman tuottovaatimus: Perustiedot-taulukossa annettu laskentakorko.

Tarkasteluaika: Tarkasteluaika vuosissa seka alkamis- ja padttymisajankohta.
Laskenta-ajankohta: Hetki, johon nettokassavirta diskontataan. Oletuksena laskenta-

ajankohta on sama kuin tarkasteluajan alkamisajankohta.
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4.1.1 Kannattavuusmittarit

4.1.1.1 Nettonykyarvo (NPV)

Nettonykyarvo on veronjalkeisten diskontattujen kassavirtojen summa vahennettyna diskontatuilla
investoinneilla. “NPV” on lyhennys englanninkielisesta termista “Net Present Value”, joka on yleisesti
kaytetty myos muissa kielissa.

NPV:n laskentametodia kutsutaan Diskontatun kassavirran (DCF) metodiksi. Se perustuu investoinnin
jaksottaisten nettotulo-odotusten diskonttaamiseen investoinnin tuottovaatimusta vastaavalla
laskentakorolla tarkastelujakson alkuun.

HUOM! Jos laskenta-ajankohtaa ei ole asetettu tarkastelujakson alkuun, vapaa kassavirta ennen laskenta-
ajankohtaa kerrytetaan ja vapaa kassavirta laskenta-ajankohdan jalkeen diskontataan laskenta-
ajankohtaan kayttden laskentakorkoa.

Paatoksentekosadnto: investointi on kannattava kun NPV 2> 0.

N
Kaava: NPV = D FCF *(1+r)™"

t=0

FCF (t) = Vapaa kassavirta kaudella t,

t = kausi, r = laskentakorkokanta per kausi,
N = kausien lukumaara,

Jaannosarvoillet =N

Yritysostolaskelmissa ostetun yrityksen nettovelka vahennetdaan NPV:sta.

4.1.1.2 Nettonykyarvon kuukausiannuiteetti

Koska kahden tai useamman eri pituisen investoinnin NPV ei ole suoraan verrattavissa toisiinsa, kayta
silloin NPV:n kuukausiannuiteettia.

Paatoksentekosadnto: mitd korkeampi kuukausiannuiteetti, sitéd kannattavampi investointi.

Kaava: NPV kuukausiannuiteettina=NPV * _ r
1-(1+r)"

r = laskentakorko per kuukausi
n= kuukausien lukumaara
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4.1.1.3 NPV vuosiannuiteettina

NPV vuosiannuitettina voidaan ndyttaa Tulos-taulukon Kannattavuusanalyysissa. Tama vaatii ettd
laskentatiedosto on versiota 3.9 tai uudempi.

NPV vuosiannuitettina on oletuksena piilotettuna. Voit tuoda sen esille postamalla valinta “NPV
vuosiannuitettina” “Piilota / Nayta Rivit” -valintaikkunassa.

KANMNATTAVUUSANALYYSI

! e
Piilota / Nayta Rivit

Kokon
Paso Pilota / Nayts Rivit | Muokkaa riviteksteja |
Tarkas
Valitse rivit jotka piilotetaan
Laskenf ! .
Riwi Riviteksti
Liiketo 9 Padoman tuottovaatimus ;I
* Operat| 10 Tarkasteluaika
+ J53nna 11 Laskenta-zjankehta
— . 14 Liketoiminnan kassavirtojen nykyarvo

15 Operatiivisen kassavirran nykyarvo
16 Jaanndsarvon nykyarvo

33 Liketoiminnan kassavirtojen nykyarvo
35 Reinvestointien nykyarva

35 Mykyarva yhteensa (PV)

51 Investointiehdotus

52 Ehdotetut investoinnit, hyddykkeet
53  Investointisubventiot

55 Investointiehdotus

57 Mettonykyarvo (MPV)

MPY wuosiannuiteetting

FDINIUNLEE LU T TV ES LN LT

Sisdinen kaorkokanta (TRR

Sisdinen korkokanta ennen veroja
Modifioitu sisdinen korkokanta (MIRR)
Suhteelinen nykyarvo (PT)
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia

Mettopddoman tuotto (RONA), %
Taloudellinen lisdarvo (VA)

Diskuj

[*]) bova-p
DCVA-F

Valitse kaikki | Tyhienna valinnat |

I Ok I Peruuta |

DCVA-p

Laskel
Laskel

NPV vuosiannuitettina nakyy NPV kuukausiannuitettina-rivin alapuolella.

MNettonykyarvo (NPV) 40 684
WPY kuukausiannuiteettina 528
MNPV vuosiannuiteettina
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Jos laskelma ei koostu tasavuosista, NPV vuosiannuitettina ei ole tarkka. Tassa tapauksessa Suurinpiirtein
yhta kuin-merkki (=) ndytetaan ennen arvosolua.

Mettonykyarvo (NPV) 68 862
WPV kuukausiannuiteettina qzz

NPV vuosiannuitesttina @ 11561

NPV kuukausiannuitettina on aina tarkka.

4.1.1.4 Diskontattu taloudellinen liséarvo (DCVA)

DCVA = EVA, joka on diskontattu / kerrytetty joka tilikausi laskenta-ajankohtaan. DCVA on diskontattujen
EVA-arvojen summa. DCVA johtaa suunnileen samaan tulokseen kuin NPV. Seuraavat korjaukset tehddan
DCVA:lle, jotta se on vertailukelpoinen NPV:n kanssa:

Hyodykeinvestointi / arvonalentumistesti:
Vdhennetaan: Rahoituserien verovaikutuksen diskontattu oikaisu

Yritysosto / arvonmaaritys:
Lisatddn: Emoyhtion verovaikutukset
Vdhennetdan: Rahoituserien verovaikutuksen diskontattu oikaisu
Lisatdan: Ostetun yrityksen korollinen nettovelka
Lisataan: Sidottu pddoma, avaava tase

Paatoksentekosaanto: investointi on kannattava kun DCVA > 0.

4.1.1.5 Annuiteettimenetelmd, vuosiannuiteetti

Annuiteettimenetelmassa laskentakorolla diskontattu hankintameno jaetaan vakiosuuruisiksi eriksi inves-
toinnin arvioidulle kestoajalle. Menetelma ei ole varsinainen kannattavuusmittari, mutta tdydentaa muita
mittareita. Sen voi mieltda vuosittaiseksi investoinnin leasingmaksuksi.

Laskelman oletuksena annuiteettirivi on piilossa, mutta sen saa nakyville painamalla vasenta nappia.

<= KANNATTAVUUSANALYYSI

4.1.1.6 Sisdinen korkokanta (IRR)

Sisdinen korkokanta vastaa sita laskentakorkoa, joka antaa NPV=0. Talla menetelmalla lasketaan siis
korkokanta, jolla kassatulo-odotusten nykyarvo on investoinnin hankintamenon suuruinen. “IRR” on
lyhennys englanninkielisesta termistd “Internal Rate of Return”, joka on yleisesti kaytetty myds muissa
kielissa. Sisdinen korkokanta on tavallisin investoinnin kannattavuuden mittari.

Yritykselld on usein yleinen, koko sijoitettua pddomaa koskeva tuottotavoite.
Vahimmaistuottovaatimuksena voidaan pitda rahoituksen kustannusta. Tuottovaatimus on kaytannoéssa
usein porrastettu investointityypin mukaan. Porrastus mahdollistaa toisaalta investointipaatosten dele-
goimisen ja toisaalta investointien ohjaamisen halutun investointipolitilkan mukaisesti.

Investointivaihtoehtojen arvioiminen etukateen vahvistettua tuottovaatimusta vasten on jarkevaa, koska
mahdolliset investointikohteet tulevat yleensa yrityksen tietoon yksitellen.
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N
Kaava: 0 = NPV = » FCF, *(1+IRR)™

t=0

FCF (t) = Vapaa kassavirta kaudella t,
t = kausi, IRR = Sisdinen korkokanta (per kausi)

N = kausienm lukumaara, Jaannosarvoillet = N

Useita sisdisid korkokantoja. Toisinaan kassavirtasarjalla on useampi kuin yksi IRR. Invest for Excel kdy lapi
40 mahdollista IRR-arvoa. Jos useampi kuin yksi l0ytyy, ohjelma valitsee korkeimman ja matalimman.

4.1.1.7 Sisdinen korkokanta ennen veroja

Kannattavuusanalyysitaulukossa nakyy sisdinen korkokanta ennen veroja. Sitd kaytetdan mm.
kiinteistoihin liittyvissa kannattavuuslaskelmissa.

Nettonykyarvo (NPW) 1434808 ==0 - kannattava
MPY kuukausiannuiteettina 15043
Sisdinen korkokanta (IRR) 28452% ==10% - kannattava
Sisdinen korkokanta ennen veroja 405,35 %
WModifioitu sisdinen korkokanta (MIRR) 3188% ==10% - kannattava
Suhteellinen nykyarvo (P1) 1560 ==1 - kannattava

Rivi lasketaan kuten IRR, mutta verot takaisin kassavirtaan lisaten.

Kun kannattavuusanalyysi halutaan laskea oman pddoman kassavirtaan perustuen, saadaan sisdinen
korkokanta ennen veroja my6s oman padoman kassavirralle.

Rivi on oletuksena piilossa. Sen saa nakyviin tdsta napista:
<= KANNATTAVUUSANALYYSI

Sisdinen korkokanta ennen veroja on kdytettdvissa vain laskelmissa, jotka on tehty versiolla 3.6 tai sita
uudemmalla.

4.1.1.8 Modifioitu IRR

Eroaa edellisesta siind, ettd modifioitu IRR ei sijoita voittoja uudelleen sisdisen korkokannan tuotolla,
vaan laskentakoron tuotolla. Laskennallisesti tdma tarkoittaa, ettd investoinnin kassavirrat kasvavat sen
taloudellisen elinidn aikana korkoa ensisijaisesti laskentakorolla.

Perinteisessa IRR-tavassa investoinnin koko vuosittainen tuotto oletetaan sijoitettavaksi uudelleen
samalla korkokannalla, mika vastaa sita realiteettia, ettd tuotto kdytetdan johonkin muuhun toimintaan
yrityksessa, joka antaisi juuri saman suuruisen tuoton.

Jos sisdinen korkokanta poikkeaa merkittavasti laskentakorosta, esim. erityisen korkeana tai matalana,
kayta tata koronlaskentametodia, joka on varovaisempi ja realistisempi. Tekijansa mukaisesti Baldwinin

teoriaksi nimettya tapaa kdytamme Invest-ohjelmassa lyhentden Modifioitu IRR.

Paatoksentekosdanto: investointi on kannattava, kun IRR 2> pddoman tuottovaatimus.

Sivu 158 Copyright © 2022 Datapartner Oy 15.9.2022



Invest for Excel

1
njn-1

KAAVA: - NPV (rrate, values[positive])*(1+rrate) 1
NPV ( frate, values[negative])*(1+frate)

rrate = reinvestment rate = required rate of return =discount rate

frate = finance rate = cost of capital = WACC = discount rate

rrate = tuottovaatimus, korkokanta
frate = pddomakustannus

Invest for Excelissa kdytetdan samaa korkokantaa niin positiivisille kuin negatiivisille kassavirroille.

4.1.1.9 Suhteellinen nykyarvo (Pl)

Madritelma: Suhteellinen nykyarvo on veronjalkeisten diskontattujen kassavirtojen summa jaettuna
diskontattujen investointien summalla. “PI” on lyhennys englanninkielisestd termista “Profitability
Index”. Myds termid “Benefit-Cost Ratio” kdytetddn usein englanninkielisessa kirjallisuudessa.

Paatoksentekosadnto: investointi on kannattava kun suhteellinen nykyarvo > 1.

KAAVA: Suhteellinen nykyarvo = PV
-C

C = Investointien nykyarvo, PV = Kassavirtojen nykyarvo.

Invest for Excelissad kaytossa:

Pl = PV Vapaa kassavirta — PV ehdotetut investoinnit
PV ehdotetut investoinnit

4.1.1.10 Takaisinmaksuaika (Payback)

Madritelma: Takaisinmaksuaika on se vuosissa mitattava aika, joka investoinnin on tuotettava kunnes
NPV=0.

Ohjelma laskee takaisinmaksuajan diskontatusta nettokassavirrasta. “Payback” on takaisinmaksuajan
englanninkielinen termi.

Paatoksentekosaanto: mitd lyhyempi Payback, sitd parempi investointi.

Saanto ei kuitenkaan ole aivan yksiselitteinen. Esim. menetelma ei huomioi ko. ajankohdan jalkeisia
kassavirtoja, ja ne voivat olla kannattavuutta ajatellen merkittdvidkin. Taman takia sdantoa tulee kayttaa
I3ahinna lisdtietona muille kannattavuusmittareille.

Voit my0s tarkastella ajankohtaa, johon Payback ajoittuu (Break-Even taitekohta eli kumulatiivinen NPV
suurempi kuin 0). Jos haet takaisinmaksuaikaa huomioimatta laskentakorkoa, muuta Perustiedot-

ruudussa laskentakorko nollaksi.

Takaisinmaksuaika lasketaan kayttden NPV kaavaa
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N
Kaava: 0=NPV = z FCF, *(1+ r)—t

t=0

FCF (t) = Vapaakassavirta kaudella t,

T = kausi, r = tuottovaatimus per kausi
N = kausien lukumaara
Jaannosarvoille t = N.

Takaisinmaksuaika, vuosia = Kausien lukumé&ara (t) joiden NPV =0
12 / Kauden kesto kuukausina

Invest for Excelissa takaisinmaksu naytetdan vuosina yhden desimaalin tarkkuudella. Esimerkiksi 3,6
tarkoittaa kolmea vuotta + 60 % neljannesta vuodesta (ei siis 3 vuotta ja 6 kuukautta).

Takaisinmaksuaikaa voidaan tarkastella myos graafisesti.

. Kaaviosta poistut painamalla nappia.

Paina
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta, €
(Takaisinmaksuaika (NPV=0) = 7,0 Peruste: diskontattu FCF)
& 000 000
5 000 000

4 000 000

3 000 000

2 000 000

1000 000

-1 000 000

-2 000 000

-3 000 000

-4000 000
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Ohjelma nayttda kaavion vuositasolla, riippumatta laskelmassa kaytettyjen kausien tarkkuudesta. Paina

sulkeaksesi kaavion.

Jadnnosarvo ei sisally takaisinmaksuun

Sivu 160 Copyright © 2022 Datapartner Oy 15.9.2022



Invest for Excel

Koska jaannosarvot ovat usein merkittédvia, ne tekisivat kumulatiivisesta diskontatusta kassavirrasta
positiivisen, riippumatta investoinnin kestosta. Jos jadnndsarvot sisaltyisivat, siita seuraisi harhaanjohtava
vaikutus: mita lyhyempi tarkasteluaika, sitd lyhyempi takaisinmaksu.

Jaannossarakkeeseen syotettyja tietoja ja ikuisuusarvoa ei tasta syysta oteta huomioon takaisinmaksua

laskettaessa. Vain tarkasteluajan kassavirta otetaan huomioon.

4.1.1.11 Yksinkertainen Payback, vuosia

Maaritelma: Yksinkertainen payback on se vuosissa mitattava aika, joka investoinnin on tuotettava, kunnes

investoidut kassavirrat on maksettu takaisin huomioimatta rahan aika-arvoa.

Ohjelma laskee takaisinmaksuajan nettokassavirrasta. “Payback” on takaisinmaksuajan englanninkielinen

termi.

Paatoksentekosaanto: mitd lyhyempi Yksinkertainen Payback, sité parempi investointi.

Saanto ei kuitenkaan ole aivan yksiselitteinen. Esim. menetelma ei huomioi rahan aika-arvoa eika
kyseisen ajankohdan jalkeisia kassavirtoja, jotka voivat kannattavuutta ajatellen olla merkittaviakin.
Taman takia sadntoa tulee kayttaa Iahinna lisdtietona muille kannattavuusmittareille.

4.1.2

Invest for Excelin Enterprise

- versiossa

Ikuisuusarvo (Perpetuity)

investointilaskelman

ikuisuusarvoksi (perpetuity). lkuisuusarvon voi valita [Z] napilla. Laskelmanakyma aukeaa, kun painat

vasemmalla reunalla :

KANNATTAVUUSANALYYSI
Projektikuvaus Tuulivoimala 1 MW 37) €
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 3610000 Diskentatut investoinnit 3571091
Padoman tuottovaatimus 275%
Tarkasteluaika 15,5 wuotta 7/2015-12/2030
Laskenta-ajankohta 7/2015  (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtojen nykvarvo N'lmellinen/ Nykyarvo  Kommentit
+ Operatiivisen kassavirran nykyarvo |4 8 419 036
Jéénnbsar\ron nykyarvo E] 20 887 251
Ikuisuuzarvon (Perpetuity] peruste
# Nettokassavirtaan vucdelta 122030 n 874 646| Ekstrapolointiaika ﬂ
{3 Sy6tE vuosiarvo (€) Perustearvo (12/2030) 874 646
lIkuisuusarvon tyvppi Laskentakorko 2,75%
® Vakio [ei kasvava) Arvo (12/2030) 31805 312
"y Kasvava, vuotuisella prosentilla Nykyarvo (7,/2015) 20887 251
Oletettu Exit-kerroin 36,26|< lJaannosarvo 31 805 312
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 29 306 347
- Reinvestointien nykyarvo 0 0
Nykyarvo yhteensd (PV) 29 306 347
Investointiehdotus Nimellinen Nykyarvo
- Ehdotetut investoinnit, hy@idykkeet -3 610 000 -3 571091
+ Investointisubventiot 2] 0]
Investointiehdotus -3 610 000 -3 571091
Nettonykyarvo (NPV) 25735257 =0 - kannattava
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Ikuisuusarvon voi laskea A) nettokassavirtaan perustuen, ldhtékohtavuosi valiten tai B) syottaen
perusarvon. Lisdksi voit valita A) vakiona pysyvan ikuisuusarvon tai B) kasvavan ikuisuusarvon, jolloin syotat
kasvuprosentin (joka voi olla myds negatiivinen, jos kasvun odotetaan olevan negatiivinen).

Huomaa, etta ikuisuusarvon vaikutus lopputulokseen voi olla merkittava. Sita tulisi kdayttda laskettaessa
projekteja, joiden odotetaan jatkuvan tulevaisuuteen, joka on kuitenkin ennakolta arvioitavissa. Tasta esi-
merkkina yritysosto.

Ikuisuusarvo ei sovellu projekteihin, joilla on tarkoin maaritelty elinkaari.

Ikuisuusarvon laskentakaavat:
A) Vakioikuisuusarvo
P=C/r

jossa

P - ikuisuusarvo

C — ikuisuusarvon kassavirta (valinnaisesti joko tietyn vuoden tai sy6tetyn vuosittaisen arvon
nettokassavirta)

r —laskentakorko

Ikuisuusarvon nykyarvo = P/(1+r)*

jossa

P —ikuisuusarvo

r — kauden laskentakorko
t —kausi

B) Kasvava ikuisuusarvo
P=C/r-g

jossa

P - ikuisuusarvo

C — ikuisuusarvon kassavirta (valinnaisesti joko tietyn vuoden tai sy6tetyn vuosittaisen arvon
nettokassavirta)

r — laskentakorko

g - kasvuprosentti

PV of perpetuity = P/(1+r)*

jossa

P —ikuisuusarvo

r — kauden laskentakorko
t — kausi
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4.1.2.1 Ilkuisuusarvon (Perpetuity) peruste - oletusarvo

Kun jddnnosarvona kaytetdan ikuisuusarvo / ekstrapolointia, peruste on oletusarvoisesti "Syota
vuosiarvo" ja solu sisdltda kaavan, joka viittaa "Nettokassavirtaan vuodelta" -soluun kerrottuna 1 +
kasvuprosentti (jos " Kasvava, vuotuisella prosentilla" on valittu ikuisuusarvon tyypiksi).

ityBasisEnte... « fx | =5F520%(1+IF(PerpetuityGrowing=2;PerpetuityGrowthPercent/100;0))

[ E) 158nnasarvon nykyarvo [ 23 869 12 134

lkuisuusarven (Perpetuity] peruste

) Mettokassavirtaan vuodelta 122031 - 1170| Ekstrapolointiaika

@Svf:}té vuosiarvao (1 000 EUR) 1 193' Perustearvo (12,/2031) 1193
_—-————n

lkuisuusarven tyyppi Laskentakorko 5,00 %

) vakio (el kasvava) Arvo (12,/2031) 23 869

® Kasvava, vuctuisella prosentilla 2,000 MNykyarvo (1/2022) 12134

Oletettu Exit-kerroin 13,03 < J&&nnosarvo 23 869

4.1.2.2 Extrapolointijakso

Ikuisuusarvon voi rajoittaa tietyksi 1-100 vuoden extrapolointijaksoksi ikuisuusarvojakson liséksi.

Tavallinen tapa laskea ikuisuusarvo on diskontata ikuista kassavirtaa.

() Jaannasaran nykyaro ] 1364 804
Ikuisuusarvon (Ferpetui eruste \A
@) Nettokassavirtaan vuodelta 12;’201?[2] 353995 Ekstrapolointiaika Tkuinen E]
(1 Sydtd vuosiara Perustearéo (12/2017) 353885
Ikuisuusaran i Laskentakarko 10,00 %
& Vakio (ei kasvava) lkuisuusaro (1202017 3535 951
) Kasvava, vuotuisella prosentilla Mylkyareo (1/2008) 1 364 B304

Voit rajoittaa diskontattua kassavirtaa koskemaan tietyn maaran vuosia (1-100) kdyttamalla
extrapolointiajanjakson alasvetolistaa.

Tkuinen E]

Tkuinen ~
1 wuosi

2 wuakka

3 wuokka

4 wuakka

5 vuatka

& vuokka

7 wuakka

g vuakkba

9 wuokka
10 wuokka bt

Diskontattu kassavirta on ndin rajoitettu tiettyyn maaraan vuosia.
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3 SyatE vuosiana

lkuisuusaron tyybpi
@ Vakio (ei kagvava)

rKagvava, wuotuisella prosentilla

[E]Jaanndsaron nykyaro () 728113
lkuisuusarion (Perpetui eruste
@ Mettokassavirtaan vuodelta 121201?E] 353 895| Ekstrapolointizika & wuaotta E]

Ferustearvo (1202017} 353995
Laskentakorko 10,00 %
lkuisuusaryo (1272017 18884538
Nykyarva (1/2008) 728113

Tama toiminto on hyddyllinen, kun merkittdvimman omaisuuserdan odotettavissa oleva taloudellinen
elinika tiedetddn, mutta et halua tehda tayttad kassavirtaennustetta niin pitkalle ajalle. Raportointinormit
voivat arvonalennustestauksessa myos vaatia mallintamaan tdyden ennusteen, joka sisaltaa tietyn maaran
vuosia, ja kdyttdmaan viimeisten vuosien kassavirtaa pohjana diskontatuille kassavirroille sitd seuraavien

vuosien aikana.

4.1.2.3 Oletettu Exit-kerroin

Kun ikuisuusarvo/extrapolointi on kdytdssa, ohjelma laskee automaatisesti oletetun Exit-kertoimen. Se

nakyy ikuisuusarvolaskelman alareunassa.

Ikuisuusarvon (Perpetui ernuste
® Nettokassavirtaan vuodelta
" Sydta vuosiarvo (EUR)
Ikuisuusarvon i
@ Vakio (ei kasvava)

{7 Kasvava, vuotuisella prosentilla

12/2014|

38500( Ekstrapolointiaika
Perustearvo (12/2014)
Laskentakorko

Arvo (12/2014)

Mykyarvo (1/2010)

Oletettu Exit-kerroin

7,13 = JAanndsamo

38 500
12,00 %
320833
182 049

320 833

Oletettu Exit-kerroin on: diskonttaamaton jadnnésarvo / viimeisen vuoden EBITDA.

4.1.2.4 Enterprise arvo ja Oma pddoma arvo

Enterprise arvo ja Oma padaoma arvo ovat saatavilla yrityskauppa- ja liiketoimintasuunnitelmatiedoston
Kannattavuusanalyysissa. Korollinen nettovelka on erotettu kohtaan Ylimaarainen kassa ja ei-

toiminnalliset varat ja korolliset velat.
Kaavat:

Enterprise arvo =

Oma padoma arvo =

Enterprise arvo voidaan suhteuttaa EBIT:iin tai EBITDA:an.

Oma paaoma arvo - Kassavarat ja ei-operatiivinen omaisuus +
Korollinen vieras padgoma

Nykyarvo yhteensa (PV) + Kassavarat ja ei-operatiivinen omaisuus -
Korollinen vieras pdagoma

Enterprise arvo 14 491

Enterprise arvo / EBIT 19,85 |eRIT v |12/2021 *
Oma pddoma-arvo 15911 [EBITDA

Oma paaoma-arvo f EBIT 21,80 1272021
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4.1.3 Kannattavuuslaskelma, joka perustuu oman padoman vapaaseen
kassavirtaan (FCFE)

Enterprise —versio sisaltda jaon koko yritykseen kohdistuvan vapaan kassavirran arvoon (FCFF) ja omaan
padomaan kohdistuvan vapaan kassavirran arvoon (FCFE).

Oman padoman tuottovaatimus liitetdadn Perustiedot —taulukkoon, jos laskelmaan on valittu FCFE —optio
(Invest for Excel-valikon Muuta-kohdasta Asetukset).

Tiedosto Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
D e DE a1 T 0 @
Y [ ESE U
Kotiruutu | Kielen- | Laskenta Laskin Mudkaa = Asetukset 5dd Poista Kdyttdopas @ Tietoja Invest Excel
vaihto [Excel) Linkkeys HFdomautus Huomautus (pdf] for Excelistda | Valikot
Koti Muuta Ohje Valikot

[ Aszetukset /\ &J-‘

Tunnushgvut MUutOptiot]

Iv i0ta mukaan Vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta i

v Ota mukaan Velkajgannaskorjaus

[ Ota mukaan Elimincinnit-taulukko

PERUSTIEDOT

Projektikuvaus |Yrity5kauppa 37 |
Tarkasteluaika, vuosia E]
Tarkastelujakson pituus kuukausissa 12
Tarkastelujaksoja 10

KKV
Tarkasteluaika alkaa 01/2015 (kauden alussa)
Laskenta-ajankohta 01/2015 |(kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 12/2024  |(kauden lopussa)
Rahayksikko (1/1000/1000000) 1000
Valuutta Euro
Laskentakorko (vuosikorko) E] 2,75 % (=pasoman tucttovaatimus |
Oman padoman tuottovaatimus (vuosikor| _ 15,00 %

2015 2016 2017 2018 2019 -»

Tulovero-% | 28 | 28 | 28 | 28 | 28

Sy6ta ruutuun verojen jalkeinen oman padoman tuottovaatimus. Huomioi, ettd ohjelma ei tee eroa
etuoikeus- ja kantaosakkeiden valilla. Tuottovaatimus koskee koko omaa padomaa
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Kassavirtalaskelma

Kun FCFE valitaan mukaan, rivi Vapaa kassavirta (FCF) saa uuden nimen Vapaa kassavirta yhtiolle (FCFF) ja
kassavirtalaskelmaan lisdataan kolme uutta rivia: Vapaa kassavirta omalle pddomalle (FCFE), Diskontattu
vapaa kassavirta omalle padomalle (DFCFE) ja Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta omalle
padomalle.

KASSAVIRTALASKELMA
1000 Euro (2] 1/2015 12/2015 12/2016 12f2017 12/2018
Kk per jakso 12 12 12 12
Liiketeiminnan kassavirta
E]Tucn:ot 0 38 468 40 503 42 488 44 587
:E] Muuttuvat kulut 0 -37 285 -39 258 -41 182 -43 216
| E] Kiintedt kulut 0 0 0 0 0
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 0 ] 0 0
Verot (cikaistut) 0 -306 -317 -328 -340
Ké\,fttﬁpééiomamuutokset ] 217 -38 -37 -39
Rahoitusomaisuus 0 -256 -40 -39 -41
Vaihto-omaisuus 0 316 -146 -142 -150
Lyhytaikaiset velat 1] 156 148 144 152
Liiketoiminnan kassawvirta [i] 1094 891 0942 992
Hyddykeinvestoinnit ja -realiscinnit 1] -100 -104 -108 -112
Konsernierat
Yritysostot ja -realiscinnit -9 0D0 ] o o ]
Satunnaiset tuotot ja kulut ] ] o o ]
Verovaikutukset 0 o ] 0 0
Vapaa kassavirta yhtidlle (FCFF) -9 000 994 787 B33 BBO
Diskontattu vapaa kassavirta yhtidlle (DFCFF) -9 000 0368 745 768 789
Kumulatiivinen diskentattu vapaa kassavirta yhtidlle -9 000 -8 032 -7 287 -6 519 -5 730
Informaatio
Rahoituskassavirrat
Rahoitustuctot ja -kulut -150 -163 -149 -135 -121
Rahoituserien verovaikutuksen cikaisu 0 -3 -4 -4 -5
:E]‘u'ieraan pagdoman lisaykset (+) / lyhenn. (-) 3 000 -200 -200 -200 -200
';] Lyhytaikaisten lainojen muutckset
Vapaa kassavirta omalle padomalle {FCFE) -6 150 628 434 4395 554
Diskontattu vapaa kassavirta omalle pd3omalle (DFCFE) -6 150 546 328 325 317
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta omalle padon -6 150 -5 604 -5 275 -4 850 -4 633
Oman padoman lisdykset (+) [ osingot (-) 1000 ] o o 0
Kokonaiskassavirta -5150 628 434 495 554
Kumulatiivinen kokonaiskassavirta -5139 -4 511 -4 076 -3 582 -3 027

Huomioi, ettad Invest for Excel ei tee eroa etuoikeus- ja kantaosakkeiden vililld, joten etuoikeutettuja
osinkoja ei ole eroteltu vapaasta kassavirrasta omalle padaomalle
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Kannattavuusanalyysi

Kannattavuusanalyysi on jaettu kahteen osaan, kun FCFE:en perustuvat indikaattorit
sisaltyvat. FCFE-perusteiset indikaattorit nakyvat taulukossa kohdassa “Omalle padomalle”.

&l KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus Yrityskauppa 37 1 000 Eurc
8 vhtidlle
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 10201 Diskontatut investoinnit 10028
P&&oman tuottovaatimus 2,75%
Tarkasteluaika 10,0 wuotta 1/2015-12/2024
Laskenta-ajankohta 1/2015 (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtoien nvkvarve Nimellinen Nvkyarvo Kommentit
+ Operatiivisen kassavirran nykyarvo 9 400
Jéénnﬁrsar\ron nykyarvo E] 119 809
lkuisuusarvon (Perpetuity] peruste
@) Nettokassavirtaan vuodelta 12/2024 - 1179 Ekstrapolointiaika Tkuinen B
() syéts vuosiarvo (1 000 Euro) Perustearvo (12/2024) 1179
lkuisuusarvon tywppi Laskentakorko 0,75 %
vakio (ei kasvava) Arvo (12/2024) 157 148
@ Kasvava, vuotuisella prosentilla Nykyarvo (1/2015) 119 809
Oletettu Exit-kerroin 85,09|< ld&@nndsarvo 157 148
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 129 210
- Reinvestointien nykyarvo -1 201 -1028
Nykyarvo yhteensd [PV) 128 182
Ostetun yhtién korollinen nettovelka -2 356
Vapaa kassavirtaperusteinen oma pddoma-arvo (EV) 125 826
EV / EBITDA 308,40 Perusteena EBITDA 12/2011
Investointiechdotus Nimellinen Nvkyarvo
- Ehdotetut investoinnit, hyddykkeet 0 0
+ Investointisubventiot (1] 1]
- Ehdotetut investoinnit, osakkeet -9 000 -9 000
Investointiehdotus -9 000 -5 000
Nettonykyarvo (NPV) 116826 >=0 = kannattava
NPV kuukausiannuiteettina 1113
Sisdinen korkokanta (IRR) 3347% »=275% - kannattava
Modifioitu sisginen korkokanta (MIRR) 3093% »=275% = kannattava
Suhteellinen nykyarvo (PI1) 1398 =1 - kannattava
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia - Peruste: diskontattu FCF
Nettop&doman tuotto (RONA), % 38,3% Keskim. 10 vuotta
Taloudellinen lisdarvo (EVA) 873  Keskim. 10 vuotta
(E)Diskentattu taloudellinen lisgarve (DCVA] 120108
E] DCVA-perusteinen sisdinen korkokanta (IRRd) -
DCVA-perusteinen modifioitu sisdinen korkokanta (MIRRd) -
DCVA-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 0,0
B Omalle pddomalle
Oman padcman tuctiovaatimus 15,00 %
Diskontattu FCFE ilman jadnnosarvoa -3 031
Jéénnﬁrsar\ron nykyarvo omalle p&&omalle 1537
- Velkajddnndskorjaus -336
Nykyarvo omalle pddomalle (NPVe) -1830 <0 = ei kannattava
NPVe kuukausiannuiteettina -28
Sisdinen korkokanta omalle pd&omalle (IRRe) 416% =<15% - ei kannattava
Modifioitu sisdinen korkokanta omalle padomalle (MIRRe) 747 % «<15% - ei kannattava
Takaisinmaksuaika omalle pddomalle, vuosia - Peruste: diskontattu FCFE
Laskelman on tehnyt Datapartner Tuki 26.8.2014
Laskelmatiedosto Coblnwest for Excel caleulation examplest'rityskauppa mallilaskelmat 37F1 Yrityskauppa 37 b3slsm
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4.1.3.1 Velkajédédnnéskorjaus

Kun teet oman padoman kassavirtaan perustuvia kannattavuuslaskelmia ja yritykselld on taseessaan
korollista pitkaaikaista vierasta padomaa, kannattavuudesta tulee liiankin hyva, jos pddomaa ei samalla
korjata.

Velkajadnnoskorjaus, Vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE) lasketaan niin ettd aloittavan taseen
Korollinen pitkdaikainen vieras pddoma vahennetdan lopettavasta taseesta ennen FCFE-korjausta.

Esimerkki: Yritykselld odotetaan laskentakauden lopussa olevan jaljelld 45.000 euroa korollista
pitkaaikaista vierasta padomaa. Velan jadnndsarvoon ei ole tehty vapaan kassavirran arvoon vaikuttavaa
korjausta.

TASE:
Pitkdaikainen vieras padoma 78 700 59 700 50 700 49 200 49 200
Korollinen pitkdaikainen vieraz pddoma 72 000 63 000 54 000 45 000 45 000
Koroton pitkdaikainen vieras pddoma 1200 1200 1200 1200 1200

Kun valitset asetuksista option “Ota mukaan Velkajadnnéskorjaus”, kyseinen velka tulee automaattisesti
huomioiduksi oikein. Uusissa laskelmissa ja malleissa optio on oletuksena.

Asetukset-ruudun saat esille paitsi Invest valikon Muuta-kohdasta my&s painamalla nappia
tuloslaskelman RONA-rivilla.

[Kauden voitto (tappio)
(kumulatiivinen tilikausi)
% (kumulatiivinen tilikausi)
Sitoutuneen padoman tuotto (RONA), % [ <
Taloudellinen lisdarvo (EVA)
F |
Aszetukset @
Y - - . s

v Ota mukaan Vapaa kassavirta omalle padomalle {FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta

¥ {Ota mukaan Velkajisnnaskorjaus

Tunnusluyut  Muut Optiot

Velkajaannoksen korjaus nakyy kannattavuusanalyysissa. Velka on diskontattu oman padoman
tuottovaatimusprosentilla laskenta-ajankohdan alkuun (45.000 euroa diskontattuna 5 vuotta 15
prosentilla = 22.373 euroa).

Qman padoman tucttovaatimus 15,00 %
Diskontattu FCFE ilman jddnndsarvoa 1007382
+ Jaannésarven nykyarvo omalle padomalle 12429
- Welkajaanndskorjaus -22 373
MNykyarvo omalle pddomalle (NPVe) 90 838

Velkajaannoskorjaus on kaytettavissa laskelmissa, jotka on tehty Invest for Excel-versiolla 3.6 tai sita
uudemmalla.
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4.1.4 DCVA -perusteiset kannattavuusindikaattorit

Diskontattu taloudellinen lisdarvo- eli DCVA -perusteiset IRR (IRRd), MIRR (MIRRd) ja Takaisinmaksuaika
|oytyvat Kannattavuusanalyysi -taulukosta.

DCVA = WACC-laskentakorolla diskontattu vuosittainen EVA-lisdarvo, padomakustannusten perustuessa
WACC:iin.

IRRd = laskentakorko, jolla saadaan DCVA = 0. Hakemiseen kdytetdaan Goal seek-toimintoa.

Kassavirta, jota kaytetdan MIRRd-arvoa laskettaessa, on vuosittainen EVA-lisdarvo, pddomakustannusten
perustuessa IRRd:een. MIRRd lasketaan MIRR toiminnolla, kdyttden WACCia niin positiivisissa kuin
negatiivisissakin EVA-lisdarvoissa.

Takaisinmaksuaika vuosina, perustuen DCVA:an, ilmoittaa vuodet laskettuna takaisinmaksuajan laskenta-
ajankohdasta eteenpdin, kunnes kumulatiivinen DCVA on ja pysyy positiivisena. Oletuksena kdytetdan

investoinnin alkamisajankohtaa.

IRRd:n tai MIRRd:n laskenta ei tapahdu automaattisesti, vaan paivitys vaatii ndppadimen painallusta.

Disknntat‘lu taloudellinen lisdamo {DCWA) 2036 976
DCVA-perusteinen sisdinen korkokanta (IRRd) —_—
DCVA-perusteinen modifioitu sisdinen korkokanta (MIRRd) E
Wh-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 2 Diskontatusta taloudellisesta lisdamosta

\

Paina EJ nappia, kun paivitat IRRd:n ja MIRRd:n.

Disknntat‘lu taloudellinen lisdarvo (DCWA) 2036 976

[t DCvA-perusteinen sisdinen korkakanta (IRRd) 2680% ==10% —  Investoil
DCVA-perusteinen modifioitu sisdinen korkokanta (MIRRd) G741% ==10% — Irwestoi!
DCVA-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 2 Diskontatusta taloudellisesta lisdamosta

IRRd ja MIRRd paivittyvat automaattisesti kun:

- Kannattavuusanalyysi tulostetaan kotiruudulta

- Tulosruutu on valittuna, samoin ohjelma-asetuksissa valittuna optio “Paivitd analyysikaaviot
automaattisesti”.
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4.2 Yrityslaskelmien kannattavuusanalyysi

Yrityslaskelmissa ostettavan yrityksen korollinen nettovelka vahennetddn nykyarvosta ja vapaa kassavirta-
perusteinen oma pddoma ndytetddan. Em. nettovelka tulee taseesta ennen laskelman varsinaista

laskentakautta.

Maéritelma: Korolliset pitkdaikaiset velat ./. korolliset lyhytaikaiset lainat ./. rahat ja pankkisaamiset.
Esimerkki: Pitkdaikaiset velat 120 ./. lyhytaikaiset lainat 60 ./. lyhytaikainen osuus pitk&aikaisista veloista
30./. rahat 100 = korollinen nettovelka 110.

Huomaa, ettd ostettavan yrityksen korollinen nettovelka muuttaa nettonykyarvon (NPV) maaritelmaa.

Ehdotetut osakeinvestoinnit nakyvat erillisella rivilla.

KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus Yrityskauppa 37 1 000 Euro
B Yhtidlle
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 10201 Diskontatut investoinnit 10028
Paaoman tuottovaatimus 275 %
Tarkasteluaika 10,0 vuotta 1/2015-12/2024
Laskenta-ajankohta 1/2015 (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtoien nyvkvarvo Nimellinen Nvkyarvo Kommentit
+ Operatiivisen kassavirran nykyarvo 9400
Jaannésar\ron nykyarvo E] 119 809
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 129 210
- Reinvestointien nykyarvo -1 201 -1 028
Nykyarvo yhteensd (PV) 128 182
Ostetun yhtidén korollinen nettovelka -2 356
Vapaa kassavirtaperusteinen oma pddoma-arvo (EV) 125 826
EV / EBITDA 308,40 Perusteena EBITDA: 12/2011 u
Investointiehdotus Nimellinen Nvkyarvo
- Ehdotetut investoinnit, hysdykkeet (1] 0
+ Investointisubventiot 1] 1]
- Ehdotetut investoinnit, osakkeet -9 000 -9 000
Investointiehdotus -9 000 -9 000
Nettonykyarvo (NPV) 116826 »=0 = kannattava
NPV kuukausiannuiteettina 1113
sisdinen korkokanta (IRR) 3347% ==275% - kannattava
Madificitu sisdinen korkokanta (MIRR) 3093% ==275% - kannattava
Suhteellinen nykyarvo (P1) 1398 ==1 = kannattava
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia - Peruste: diskontattu FCF
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4.2.1 Ostetun yhtion korollisen nettovelan erittely

Ostetun yhtion korollisen nettovelan erittely nakyy yrityskauppa/arvonmaarityslaskelman
kannattavuusanalyysissa. Toiminto kdytettavissa vain Invest for Excel Enterprise-versiossa.

Ostetun yhticin karallinen nettovelka =] -126 000
-|Korollinen pitkdaikainen vieras padoma 7 -223 000
-|korallinen ytaikainen vieras padoma ," -23 000
+|Rahat ja pankkisaamiset ,/ 165 000
t|Osinkovelka ,,’ -44 000
+ ]

t III

1
Voit valita, haluatko ennakkolaskentaa vai sy6tatko kaERki erat itse.

/

Nettovelkaoptiot El

Riwik:
Karolinen pitkaaikainen vieras pa&oma

Korolinen lyhytaikainen vieras pasoma
Rahat ja pankkisaamiset

(7 Syiikd kisin

K | Peruuta

4.3 Arvonalentumistestien kannattavuusanalyysi

Arvonalentumistestilaskelman kannattavuusanalyysissa lasketaan tarkistusarvo.

Arvonalentumistesti 12.31.20
Qmaisuuserdn kifanpitoano (& 2000
k&vyttdara (B) 240 ¢
Tarkistusarvo (B - A) 40 4

Lisatietoa arvonalentumistesteista kappaleessa 11.
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4.4 Vertailutaulukko

Tulosruudun ylapuolelta loytyvat “Vertailutaulukko”-tiedostoon johtavat painikenapit:

VYerailutaulukkoon: [I] E] E] E] [E] E]

Nappeja kdytetdan investointilaskelman tuloksen kopioimiseen vertailutaulukkoon.
Jos olet tekemassa kokonaan uutta vertailutaulukkotiedostoa (tai avaamassa aiemmin talletettua), saat
vastaavia kehotteita kuin avatessasi investointilaskelmatiedostoja (ks. kohta 2. tiedostokomennot).

Vertailutaulukot sijaitsevat omissa tiedostoissaan, ja voit kayttaa niita itsenaisesti.

Jos et muistaisi, mihin kohtaan (ykkdsestd kuudenteen) olet jo tietoja siirtanyt, voit huoletta kokeilla
tyhjan l6ytymista. Jos sarakkeessa jo on tietoja, ohjelma varmistaa ensin, haluatko korvata.

Vertailutaulukossa voit analysoida kerralla jopa kuutta eri investointivaihtoehtoa:

i j
(&) a s 2 | m 0+ @0 : @D s DD s
5] | Pilotatyhigt  J|  MEvt kaikki A A A RTA
Luvut X £ L £ WOl X £ L £ W
- Wind power plant 1 |Wind power plant 1 |Wind power plant 1|Wind power plant 1
Projektikuvaus MW Alt A MW Alt B MW Alt C MW Alt C
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 3 610 000 3 310 000 3 610 000 3 710 000
Pa3cman tuottovaatimus 11,75% 11,75% 11,75% 11,75%
Tarkasteluaika (vuotta) 15,5 15,5 15,5 15,5
Tarkasteluaika 7/2019-12/2034| 7/2019-12/2034| 7/2019-12/2034| 7/2019-12/2034
Laskenta-ajankchta 7/2019 7/2019 7/2018 7/2012
Tarkastelujakson pituus (kk) 612 612 6/12 6/12
Operatiivisen kassavirran nykyarvo 4 365523 3523502 4 185 499 4313970
Jaanndsarvon nykyarvo 15090 12575 22 239 27 005
Liiketoiminnan kassavirtejen nykyarvo 4380613 3536077 4207 738 4340974
Reinvestointien nykyarvo o n] ] o
Nykyarvo yhteensa [PV) 4380613 3536077 4207738 4340974
Ehdotetut investoinnit, hy&dykkeet -3 453 954 -3 170 164 -3 373519 -3 427 799
Investointisubventiot 0 0 o] 0]
Investointiehdotus -3 453 954 -3 170 164 -3 373 519 -3 427 799
Mettonykyarvo (NPV) 926 659 365913 834 219 913 175
NPV kuukausiannuiteettina 10494 4144 9 447 10341
Sisdinen korkokanta (IRR) 1598 % 13,62% 15,62 % 1590%
Modifioitu sisdinen korkokanta 13,48% 12,54 % 13,45 % 13,59 %
Suhteellinen nykyarve (Pl) 1,27 1,12 1,25 1,27
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia 10,6 12,9 11,0 10,9
Sitoutuneen padoman tuotto (RONA), % 52,47 % 44 38 % 47,55 % 46,61 %
Taloudellinen lisdarvo (EVA) 225032 136 847 220003 235723
Diskontattu taloudellinen lisdarvo (DCVA) 853 945 302 769 764 438 841 633
DCVA-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 7.7 ) 119 ) 85 ) 82 _
Laskelman on tehnyt Datapartner Datapartner Datapartner Datapartner
Customer Support | Customer Support | Customer Support | Customer Support
Paivamaara
Kommentti Base case Extra options not |Cost restructure  |Extension later
inlcuded

Vasemman yldakulman huutomerkki-nappia painamalla haet lukuja investointilaskelmasta. Kun sinulla on
useampi laskelma auki voit valita avoinna olevista investointitiedostoista sen, jonka lukuja haluat siirtaa
ko. sarakkeeseen.

Kun vertaat vaihtoehtoisia investointeja, huomioi seuraavat paatoksentekosaannot:
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Nettonykyarvo (NPV): Mita korkeampi, sen parempi investointi.

Kuukausiannuiteetti: Mita korkeampi kuukausiannuiteetti, sitda parempi. Kuukausiannuiteetilld voit
verrata myos eri pituisia laskelmia.

Sisdinen korko (IRR): Mita korkeampi IRR, sitd parempi.
Modifioitu IRR: Mita korkeampi MIRR, sitd parempi.
Suhteellinen nykyarvo:  Mitad korkeampi Suhteellinen nykyarvo, sitd parempi.

Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia:
Mita lyhyempi Payback, sitd parempi. (Ei yksiselitteinen.)

Jos eri mittarit jostain syysta antavat ristiriitaisia tuloksia, tulee paatdksentekoon kayttaa NPV:ta. Jos
vertaillaan eri pituisia investointeja, joissa eri mittarit antavat eri tulokset, tulee paatéksentekoon kayttaa
NPV:n kuukausiannuiteettia. On tarkeaa, etta vertailtavat laskelmat tehddan samoilla oletuksilla, jotta
vertailu olisi jarkevaa.

Tulostusta varten voit kdtevasti piilottaa haluamasi vaihtoehdot seuraavilla napeilla:

B[ Fictatyhiat | rmavtakaik | =
/\_ Piilottaa tyhjat T_ Nayttaa kaikki ,\_ Tyhjentéa x Piilottaa

sarakkeet. vaihtoehdot. sarakkeen. sarakkeen.

Painamalla -nappia avaat ikkunan, jossa voit piilottaa/nayttaa riveja:

fe= = Al
e .. =

Pilota / Nayta Rivit. | Muokkaa rivitekstejs |

Valitse rivit jotka pilotetaan

Rivi Riviteksti
4 Luvut a
5 Projektikuvaus T
7 Kokonaisinvestointi, nimellisarvo
8 Padoman tuottovaatimus

11 Tarkasteluaika (vuotta)

12 Tarkasteluaika

13 Laskenta-gjankohta

14 Tarkastelujakson pituus (K

17 Mettokassavirran nykyarvo

18 Cperatiivisen kassavirran nykyarvo
19 Jaanndsarvon nykyarvo

20 Liketaiminnan kassavirtojen nykyarvo

W
Ostetun yhtign korolinen nettovelka
Vapaa kassavirtaperusteinen oma pasoma-arvo (EV)

Ehdotetut investoinnit, hyddyldest
Investointisubventiot

Ehdotetut investoinnit, osakkest
Investointiehdotus

Mettonykyarvo (MPV)
MPV kuukausiannuiteettina

Arvonalentumistesti
Omaisuuseran kirjanpitoarvo (A)
Ayt =]

Valitse kaikki | | Tyhienna valinnat. |

OK I Peruuta |
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Vertailutiedoston "Takaisin laskentatiedoston Kannattavuusanalyysiin"-painikkeen (<) avulla paaset
katevasti palaamaan laskentatiedoston Kannattavuusanalyysiin.

) & s 2 ) =)
[ Piilcita tyhjst l P&yt kaikki
Luwvut

Projektikuvaus

Tuuliwim# 1 MW

KANNATTAVUUSANALYYSI
Projektikuvaus Tuulivoimala 1 MW €
4]
Kokonaisinvestointi, nimellisarve 3610000 Diskontatut investoinnit 3 453 954
Padoman tuottovaatimus 1175%
Tarkasteluaika 15,5 vuotta 7/2019-12/2034
ﬁ Laskenta-ajankohta 7/2019 (Kauden alussa)
- Liiketoiminnan kassavirtojen nvkyarvo Nimellinen Nvkyarve Kommentit
+ QOperatiivisen kassavirran nykyarvo 4365523
+ Ja&nndsarvon nykyarvo E] 33954
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 4399477
- Reinvestointien nykyarvo 0 0
Nykyarvo yhteensd (PV) 4 399 477
Investointiehdotus Nimellinen Nykyarvo
- Ehdotetut investoinnit, hyddykkeet -3 610 000 -3 453 954
+ Investointisubventiot 1] 1]
Investointiehdotus -3 610 000 -3 453 954
Nettonykyarvo (NPV) 945523 >»=0 = kannattava
NPV kuukausiannuiteettina 10708
Sisainen korkokanta [IRR) 1604% »=1175% = kannattava
Modifieitu sisdinen korkokanta (MIRR) 1351% ==1175% -z kannattava
Suhteellinen nykyarvo (P1) 1,27 =1 -= kannattava
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia 10,6 Peruste: diskontattu FCF
Nettop&&oman tuotto (RONA), % 41.4%  Keskim. 16 vuotta
Taloudellinen lis&arvo (EVA) 223740 Keskim. 16 vuotta
(E] Diskontattu taloudellinen lisgarvo (DCVA) 866 824
E] DCVA-perusteinen sisainen korkokanta (IRRd) 1537% =>=1175% = kannattava
DCVA-perusteinen modifioitu sisdinen korkokanta (MIRRd) 1092% <1175% = el kannattava
DCVA-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 7.2

Laskelman on tehnyt Datapartner Tuki

Laskelmatiedosto

D A\Invest\Wer380\Documentation\WindPowerPlant385whatsnewlmputedDepreciation.xlsm
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4.4.1 Muokkaa Vertailutaulukon riviteksteja

Voit muokata vertailutaulukon teksteja kaikilla ohjelmassa saatavilla olevilla kielill3.

Paina nappia taulukon vasemmassa yldareunassa. Valitse Muokkaa riviteksteja.

eS|

Pillota / Nayt3 Rivit  Muokkaa riviteksteja |

Rivi  Englanti (EN) Suomi (FI) =l
3 PROFITABILITY COMPARISON KAMMATTAVUUSYERTAILU

4 Figures Luvut

5 Project description Projektikuvaus

7 Mominal value of all investments

Kokonaisinvestoint, nimelisarvo

8 Required rate of return

P&&oman tuottovaatimus

11 | Calculation term (years) Tarkasteluaika (vuotta)

12 | Calculation term Tarkasteluaika

13 | Calculation point Laskenta-gjankohta

14 | Interval length {months) Tarkastelujakson pituus (kk)
| 17 | PV of net cash flow Mettokassavirran nykyarvo

18 | PV of operative cash flow

COperatiivisen kassavirran nykyarvo

19 | PV of residual value

J&&nndsarvon nykyarvo

20 | Present value of business cash flows

Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo

27 | Present value of reinvestments

Reinvestointien nykyarvo

23 | Total Present Value (PV)

Mykyarvo yhteensa (PV)

25 | Interest-bearing net debt of acquired compz

J |

Ostetun yhtitn korolinen nettovelka v|
[

Sundata kislet |

OK I Peruuta
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4.4.2 NPV-kaavio

Kayta vertailutaulukkoikkunan alareunan valilehtia tai Invest-valikkoa, kun haet kaavioita.

m:losto Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
N s248” il NPV-kaavio = = iy
[T
fa} 9 s & =2 & &

[=] 1RR-kaavio
Kotiruutu | Kannattavuus- | WertaQu- Investointi- Arvonalentumis- = Erotus- Konsolidointi Excel

analyysi taulukPs }Payback—kaa\ri ehdotus testitosite laskelma Valikot
Tulaos Valikot

Kati

Investointivaihtoehtojen nettonykyarvot:

Nettonykyarvo (NPV)

1220000

1200000 o

1180000

1160000 o

1140000

1120000 ©

1100000

Uusi lentoreitti Uusi lentoreitti 37

4.4.3 |RR-kaavio

Investointivaihtoehtojen sisdiset korkokannat. Voit valita joko perinteisen tai modifioidun. Tuotto-
vaatimus nakyy lihavoituna viivana:

Mita korkeampi IRR, sitd parempi investointi.
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Tiedosto Sybtté | Tulos | Analyysi  Muokkaa  Muuta
e 1| gl NPV-kaavio = = o
ORI _ B & @
TRR-kaavio X
Kotiruutu | Kannattavuus- | Vertailu- | Investainti- Arvonalentumis- | Erotus- Konsolidointi | Excel
analyysi taulukko S Payback-kaavio  endotus testitosite laskelma Valikot
Koti | Tulos | valikot |
| - ¢ £
2 || sa || o= || ? || r@i
Sisginen korkokanta (IRR)
en korkokanta (IRR
Sisginen korkokanta ennen veroja
Modifioitu sisginen korkokanta (MIRR)
14,0 %
12,0 %
10,0 %
8,0%
6,0 %
4,0%
2,0%
0,0% T T
Uusi lentoreitti Uusi lentoreitti 37

W 4 » M| Tulosvertalu NPV | IRR . Payback /%J

4.4.4 Payback-kaavio

Investointivaihtoehtojen takaisinmaksuajat. Mita lyhyempi, sen parempi (ei yksiselitteinen). :

Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia

st lentoret 37 _

Uusi lentoreitti
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4.5 Erotuslaskelma

Erotuslaskelman avulla voit laskea, onko uusinvestointi kannattavampi verrattuna nykytilanteeseen. Tee
kaksi erillista laskelmaa, joilla on sama investointiaika ja jotka perustuvat samoihin perusolettamuksiin
(diskonttauskorko, veroprosentti jne.).

Tee ensin laskelma, joka kuvaa nykytilannetta ennen investointia. Tama tiedosto on valintaikkunassa
laskelma A.

Luo laskelma A:n pohjalta uusi laskelma, johon lisdat uuden investoinnin vaikutukset. Tama tiedosto on
valintaikkunassa laskelma B.

Erotuslaskelma voidaan kdynnistaa Invest for Excelin kotiruudusta tai ‘Invest-valikosta “Tulos -
Erotuslaskelma”.

e —————

Tiedostot ]Infg ]

Luo erotuslaskelma (B - A) g
N

A, Investointilaskelma (tlanne ennen investointia) /—\

| Tuulivoimala. xdsm j

B. Investointilaskelma (sisaltéa uusinvestoinnin =l

| C:\Invest for Excel calculation examples{Tuulivoimala malllaskelmat 37'FI Tuulivoimala 37 b3.xlsm j .

Huomaa ettd tiedostoilla tulisi olla samat oletukset (laskentaaika jne.) vertailukelpoisuuden vuoksi.

Voit valita avoinna olevan laskelman alasvetovalikosta tai aiemmin tehdyn laskelman selausnapilla mista
tahansa kansiosta.

Kaynnista erotuslaskelman luonti painamalla ‘Luo’-nappia.

4.5.1 Erotuslaskelmassa kadytettyja oletuksia

= L3hdelaskelmissa on kdytetty samoja perusolettamuksia (rahayksikko, valuutta, tulovero-%,
positiivisten verovaikutusten huomioiminen ja laskentakorko).

= Ohjelma poimii perustiedot ja taseen kdyttdomaisuusryhmittelyn ensimmaisesta lahdelaskelmasta.

nxn

= Erittelyrivit (ensimmainen taso) lasketaan mukaan, jos operaattoreita tai ”/” ei ole kéytetty. Jos

niitd on kaytetty, erotusarvo lasketaan otsikkoriville.
= Verot lasketaan kdyttdaen perustietojen veroprosenttia.

= Erotuslaskelmissa voi kdyttdd omia malleja.

4.5.2 Erotuslaskelman paivitys

Erotuslaskelma toimii kuten mika tahansa investointilaskelma, eli sitd voidaan kayttda pohjana uudelle
laskelmalle. HUOM! Jos laskelma péivitetdaan lahdetiedostoista, kadsin tehdyt lisdykset kumoutuvat.
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PERUSTIEDOT Paivita

Projektikuvaus | |
Laskentavaihe 1 2 Yhteensa
Kuvaus Kdynnistys Toiminta
Tarkasteluaika, vuosia 15 vuotta 15 vuotta +
+kuukautta 6kk 6 kk
Tarkastelujakson pituus kuukausissa | 6 ‘ 12 |
Tarkastelujaksoja | 1 ‘ 15 | 16 |

(KKAWV)
Tarkasteluaika alkaa 07/2015  |(kauden zlussa)
Laskenta-ajankohta 07/2015  |(kauden alussa)
Tarkasteluaika pasttyy 12/2030  |(kauden lopussa)
Rahayksikk (1/1000/1000000)
valuutta = I
Laskentakorko {vuosikorko) E] 2,75 % [ =p&doman tuottovaatimus )
Per kausi | 1,37% ‘ 2,75% |(:0,23% per kuukausi }

2015 2016 2017 2018 2019 -+

Tulovero-% [@l [\] ‘ 0 | 0 | 0 | 0

J
Jos lahtolaskelmat muuttuvat, voit pdivittaa erotuslaskelman ajantasalle 'Pdivitd’ —napilla.
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4.6 Konsolidointi

Konsolidointi summaa investointitiedostot ja muodostaa niistd uuden investointilaskelman.
Kayta kotiruutua tai Invest-valikkoa, kun valitset konsolidoitavat tiedostot.

m_Tiedasta Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

8 BESee a8 & = @
= 5 i

S (@] RR-kaavio h E 5.

Kotiruutu | Kannattavuus- | Vertailu- . Investointi- Arvonalentumis- | Erotus-\ Konsolidointi / Excel
analyysi taulukko }Payback-kaavm ehdotus testitosite laskelma Walikot

Kati Tulos Valikot

-

-
Konsolidoi ‘o - g

Konsolidoi

Laskentatiedostot

Rahoitustiedostot
Peruuta |
h ’
r R
Konsolidointi u
Tiedostot I[]ptiot |
Konsolidoi seuraavat tiedostot: = |
C:\Users\StefanW\DocumentsInvest for Excel Caloulations\Mew projects and development ideas\Project 12 21.8.2015 15:37:03

C:\Users\StefanW\Documents\Invest for Excel Calculations\Mew projects and development ideas\Project x12  21.8.2015 15:37:03
C:\Users\StefanW\DocumentsInvest for Excel CaloulationsYMew projects and development ideas'\Project k12 21.8.2015 15:37:03

Lisaa I Poista

O =&

Konsolidoi I Peruuta
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Paina ”Lisda”ja valitse konsolidoitavat tiedostot. Lisdys ja poisto tapahtuu 'Lisda’ - ja 'Poista’ -painikkeilla.

"Uusi’ -—[ nappi tyhjentaa ikkunassa nakyvan tiedostolistan. Konsolidointi kdaynnistyy '"Konsolidoi’-

painikkeella.
Voit tallentaa valittujen tiedostojen listan konsolidointikuvaustiedostona (*.dsc) myohempaa kayttoa
varten. Konsolidointikuvaustiedoston avaaminen ja tallennus tapahtuu tiedoston ‘avaus’- ja ‘tallennus’ -

\EIE”painikkeilla.

HUOM! Konsolidointitiedoston luonti saattaa kestda useita minuutteja, tiedostojen maarasta riippuen.
Nimea ja tallenna uusi konsolidointitiedosto.

Konsolidointi-valintaruudussa 16ytyy tekstin tasaus-painike. Tdma on katevaa kun kdytetaan pitkia
tiedostonimia ja polkuja.

P N
Kensolidainti [

Tiedostot ] Optiot ]

Konsolidoi seuraavat tiedostot: =]

C\Wsers\stefanW\Documents\Invest for Excel Calculations\Mew projects and development ideas\Project 12 21.8.2015 15:37:03
C:\Users\StefanW\Documents\Invest for Excel Calculations\Mew projects and development ideas\Projegt x12  21.8.2015 15:37:03
C:\Wsers\stefanW\Documents\Invest for Excel Calculations\Mew projects and development ideas\Projegt 12 21.8.2015 15:37:03

Lisaa | Poista
/
O = E| / | Konsolidoi Peruuta

b 1L

i |
Kensolidointi [

Tiedostot ] Optiot ]

Konsolidoi seuraavat tiedostot:

... tial calculations\Invfile Project x 12345 initial case without fundingA. xdsm 21.8.2015 15:37:03
...l calculations\Invfile Project x 12345 initial case without fundingAltC. xdsm 21.8.2015 15:37:03
... tial calculations\Invfile Project k12345 initial case without fundingB. xdsm 21.8.2015 15:37:03
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4.6.1 Konsolidoinnissa kaytettyja oletuksia

- Lahdelaskelmissa on kaytetty samoja perusolettamuksia tuloveroprosentin, positiivisten
verovaikutusten huomioimisen ja laskentakoron suhteen.

- Ohjelma poimii perustiedot konsolidoituun tiedostoon ensimmaisesta lahdetiedostosta.

- Invest luo konsolidointitiedoston alkua ja loppua lukuunottamatta vuositasolla, riippumatta mita
tarkastelujaksoja on kaytetty lahdetiedostoissa.

- Investoinnit ryhmittyvat investoinnit-taulukon kdyttéomaisuustase-erien mukaan.
- Tuotot ja kulut summautuvat paarivitasolle, jattden mahdolliset erittelyrivit pois.

- Verot summautuvat lahdetiedostoista. Tulovero-option "Verot lasketaan automaattisesti” voi

aktivoida konsolidoidun tiedoston tuloverojen laskemiseksi (vero-optiot, -nappi perustiedoissa).

4.6.2 Investointien yhteenveto ja konsolidointi-informaatio

Kun konsolidointiajo on valmis, konsolidointitiedostossa on kaksi uutta valilehtea:
Investointiyhteenveto
Ensimmadisessd uudessa valilehdessd ndet investoidut summat, mahdolliset subventiot,

nettoinvestoinnin, poistoajan ja poistot neljdltda ensimmaiseltd vuodelta. Voit kdyttda seuraavia
kenttia lisdinformaatioon:

Kustannuspaikka Kustannuspaikka tai muu tunnus
Tili Kirjanpidon tilinumero

Prio Tarkeysjarjestys

Info Lisatieto

Investointivuosi Investoinnin aloitusvuosi
Valmistuu Investoinnin paatdsvuosi

Poisto / vuosi Vuosittaiset poistot

Kommentit

Konsolidointi Info
Toinen uusi valilehti sisdltda konsolidoitujen tiedostojen polun, kuvauksen, investointiajan, laskelman
tekijan, paivayksen, kokonaisinvestoinnin, laskentakoron, nettonykyarvon seka laskennassa kaytetyn

yksikon ja valuutan.

Investointitiedoston polku on ns. Hyperlinkki. Painamalla sita kyseinen tiedosto avautuu.
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4.6.2.1 Sarakkeiden piilottaminen

Konsolidoinnin investointiyhteenvedon sarakkeita voi piilottaa.

C D | e |[F| =& H
& -

@)

2 €u&ﬁ

3 |Kustannusp K Tili Prioc Wastuu Investainti
4 !wmd rplant 1 MW

3 Turbin 3000 000
B Connectpn fee 110000
7 Costs of eXtablizhing 500 000
8 YHTEENSA 3610000

\

-
Piilota / Nayta Sarakkeet

\

Valitse pilotettavat sarakkeet

Kustannuspaikka

Tili

Prio
Vastuu
Investoint

Mettoinvestoint
Investointivuosi

u

ka, vuosia
Poisto €fvuosi
Poisto 2019
Poisto 2020
Poisto 2021
Poisto 2022
Fommentit

Poista valinnat |

Peruuta

&[]

Kuvaus

Investointi Nettoinvestointi Poisto 2020 Poisto 2021 Poisto 2022

Wind power plant 1 MW

Turbines

Connection fee

0o =] on| LN J=) wa| D) =

Costs of establishing
YHTEENSA

3 000000 3 000 0DD
110000 110000
500 000 500 000D

3 610000 3 610000

-100 000
-3 667
-16 667
-120333

-200 000
-7333
-33333
-240 667

-200 000
-7333
-33333
-240 667

Copyright © 2022 Datapartner Oy

183



Invest for Excel®

4.6.2.2 Suunnitelmapoistot investointiyhteenvedossa

Konsernitilinpadtdksen yhteenveto sisaltaa suunnitelman mukaiset poistot, kun laskennalliset poistot

ovat kdytossa.

BRES

TULOSLASKELMA
7/2019

Kk per jakso B 12 12 12
(=] Income from sales of eledtricity 0 669 870 6BY 966 710 665
Tuotot 1] o 669 870 689 966 710 665
Myyntikate 1] o 669 870 689 966 710 665
Myyntikate, % 100,0% 100,09 100,0%
Kiinteat kulut ] 0 -G0 000 92 700 -85 481
(=] Operating costs -90 000 -92 700 -5 481
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 0 579 870 597 266 615 184
EBITDA, % 86,5% 26,6% 86,6%
Poistot ] 0 , 1200333 -240 667 -240 667
EBIT; Liikevoitto 0 0 459 537 356 599 374517
EBIT, % 68, 6% 51,7% 52,7%
EBT; Tulos rahoituserien jdlkeen 1] 1] 459 537 356 509 374517
Satunnaiset tuotot ja kulut ] 0 ] 0 o
Myyntiveitto (-tappio) ] Vi ] 0 o
Tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja 0 459 537 356 599 374517
Tilinpaatossiirrot, lisdys (-) / vahennys (+) ] 0 -520 333 -280 000 -184 000
Poistot yli (-) f ali (+) laskennallisten poistojen ] / 0 -520 333 -280 00O -184 00O
Kauden voitto (tappio) 0 0 -60 797 76 599 190 517
Kuvaus Investointi Mettoinvestointi Poisto 2020 Poistg 2021 Poisto 2022
Wind power plant 1 MW
Turbines 3 000 DOD 3000000 -100000 /200000  -200 000
Connection fee 110 000 110 O -3 667 -7 333 -7 333
Costs of establishing 500 0D S0 Do -16 667 -33 333 -33 333
YHTEEMSA 3 610 000 3 610000 -1200333 -240 667 -240 667
4.6.3 Konsolidointilaskelman paivitys
Konsolidointilaskelma toimii kuten mika tahansa investointilaskelma, eli sitd voidaan kayttaa pohjana
uudelle laskelmalle. HUOM! Jos laskelma pdivitetdan |dhdetiedostoista, kdsin tehdyt lisdykset
kumoutuvat.
Projektikuvaus |Konsolidoitu |
Tarkasteluaika, vuosia @ Svuotta +
+ kuukautta A kk
Tarkastelujakson pituus kuukausissa
Tarkastelujaksoja n
(KEAWWY)
Tarkasteluaika alkaa 09/2015  |(kauden alussa)
Laskenta-ajankohta 09/2015  |(kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 12/2020 |(kauden lopussa)
Rahayksikka (1/1000/1000000)
valuutta
Laskentakorko (vuosikorko) @% ( = pd&oman tuottovaatimus )
2015 20186 2017 2018 2019 ->
Tulovero-% [@| 28 | 28 28 \ 28 28
Jos konsolidointiin kaytetyissa investointilaskemissa tehdadn muutoksia, konsolidointitiedoston voi
paivittaa 'Paivitd’ —napilla.
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4.6.4 Konsolidointioptiot

Konsolidointi-valintaikkunassa Optiot-valilehdelld 16ydat lisda toimintoja:

Konsolidointi 2

Tiedostot Optiot

Konsolidoidun tiedoston kaudet

" Pisin yhteinen kausi
Eliminoinnit

v Tee eliminoinnit: & Kaikki C Valitse ryhmat:

NP N
4

OO0 e oo

L

4.6.4.1 Konsolidoidun tiedoston kaudet

Konsolidoidun tiedoston kaudet maaritelladn valitsemalla kaudet “Optiot”-valilehden alta.

Tiedostot  Optiot

Konsolidoidun tiedoston kaudet
(v 'I'|I|kau5| " Pisin yhieinen kausi

Kensolidointi e

Tilikausi Kaudet on summattu tilikausiksi, riiippumatta lahdetiedostojen
jaksotusvalinnoista.

Pisin yhteinen kausi Lahdetiedostojen kaudet maaradvat konsolidoidun tiedoston kaudet. Jos
niissad on kaytetty neljannesvuosia, niin konsolidoitu tiedostokin on
neljannesvuosittain. Jos lahdetiedostojen kaudet vaihtelevat, kdytetaan
pisinta yhteista kautta. Esimerkki:

Tiedosto A [01/2005 | 0272005 [ 032005 | 0452005 [ 052005 | 0arz005 | 09/2005 |
Tiedosto B [01/2005 | 03/2005 | 09/2005 |
Tiedosto C | 0342005 | 0612005 | 09/2005 |
Konsolidoitu tied. | 03/2005 | 09/2005 |

4.6.4.2 Sisdisten erien eliminoinnit
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Eliminoinnit -toiminto on kadytettdvissa kun konsolidoit laskelmatiedostoja (Invest for Excel’in Enterprise -
versio). Toiminto eliminoi sisdisten erien vaikutuksen.

Eliminoinnit maaritellaan erillisessa taulukossa, joka haetaan Invest Asetukset-valikossa (Muut optiot-
valilehti).

m_Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
Q@ [ SR = )
: EF] S Y

Kotiruutu | Kielen- @ Laskenta Laskin Muokkaa @ Asetukset Lisda Poista Kayttoopas @ Tietoja Invest Excel

vaihto [Excel) Linkkaja omautus Huomautus [pdf) for Excelistd | Valikot
Chije Walikot

Koti

-

3 B
Asetukset L7 ﬂ

Tunnusluyut  Muut Dl:lti/nj:’[
7z

,

4
7’
[~ ota mukgaﬁ Vapaa kassavirta omalle p&&omalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta
4

v Ota mukaan Elimincinnit-taulukke

[~ Paivita analyysikaaviot automaattisest

[~ Kuvakopio: nayta Kuva kopioitu leikepdydale ™viesti:

Tyhja Eliminoinnit-taulukko tulee laskelmatiedostoon mukaan.

[] R
| |= Tuuliveirnala 37 b3.xlsm - Invest for Excel | = | = g

nTiedosto Sydttd Tulas Analyysi Muokkaa Muuta & 9 o e E2
y- = :M x4 m I_;_._'.I
s il z J e WA
Kotiruutu | Kielen- | Laskenta Laskin Muokkaa @ Asetukset Lisdd Paista Kdyttdopas @ Tietoja Invest Excel
vaihto [Excel} Linkkeja Huomautus Huomautus (pdf) for Excelista | Valikot
Koti Muuta Ohje Valikot
L8 iy i -
i
-
- ) -
[ ][ ss (s | & ] DOt

ELIMINOINTI \« | 7/2015 12/2015 12/2016 12/2017
Kk per jakso

M 4 ¥ M| Perustiedot Laskelmat | Eliminoinnit .~ Tulos .~ Anahfl] 4 Il
Ready | ||E|E| 100% (=)
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Paina Eliminoinnit-taulukossa nappia. Uusi valikkoikkuna avautuu. Voit nyt valita rivin (tai rivit),

johon aikomasi eliminointi viittaa:

IR =Investoinnit / Realisoinnit, IS=Tuloslaskelma, WC=K&yttipa&oma, CF=Kassavirta, BS=Tase

OK

- T—
Elimincinnit

Laskelmat Eliminoinnit Siirr& ylaspéin |5iirré alaspain |
19 Turbiinit IR o«

20 -Poistot (tasapoisto) IR |

29 Liittymismaksu IR

30 - Poistot (tasapoisto) IR

39  Tontti- ja perustuskustannukset IR

40 - Poistot (tasapoisto IR

3 Sahkin myyntituotot

450 (Tyhia rivi) 15

451 (Tyhja riv) 15

452 (Tyhia riv) 15

453 (Tyhia riv) 15

461 (Tyhia riv) 15

463 Aineet, tarvikkeet ja tavarat 15 =
464  Ulkopuoliset palvelut 15

465 Henkilostdkulut 15

466 Muut muuttuvat kulut 15 I<
487 (Tyhia rivi) 15

468 (Tyhia rivi) 15

477 Henkilostdkulut Is =
478 (Tyhia rivi) 15

479 (Tyhja riv) 15

430 Kayttokulut 15

481 (Tyhia rivi) 15

482 (Tyhja riv) 15

487 (Tyhia riv) 15

491 (Tyhja riv) 15

498 Rahoitustuotot ja fulut 15

499 (Tyhia rivi) 15

502 (Tyhia rivi) 15

503 (Tyhia rivi) 15

507 Tilinp&atossirrot, lisdys (-) [ wahennys (+) WC j

Peruuta |

Paina valintaikkunassa j nappia niiden rivien kohdalla, jotka haluat mukaan ja paina OK kun olet
valmis. Valitsemasi rivit lisdtaan taulukkoon, johon sy6tat eliminoinnit. Voit lisdtd saman rivin niin monta

kertaa kuin haluat.

ELIMINOINTI

12/2015

12/2016

12/2017

Kk per jakso ] 12 12 12
Sahkidn myyntituotot 0,00 669 E70,00 GB9 966,10 710 665,08
Eliminointi
Konsolidoitu S&hkén myyntituotot 0,00 669 E70,00 &89 966,10 710 665,08

Voit halutessasi muuttaa eliminointirivin kuvausta ja sen jalkeen sy6ttaa eliminoinnit..

ELIMINOINTI 12/2015 12/2016 12/2017

Kk per jakso B 12 12 12
Sdhkdn myyntituotot 0,00 669 870,00 689 966,10 710 665,08
Ryhma A:n myynti -125 000,00 -128 750,00 -132 612,50
Konsolidoitu S&8hkén myyntituotot 0,00 544 B70,00 561 216,10 57805258

Painamalla [«] nappia voit siirtya vastaavalle riville tuloslaskelmataulukossa.

Voit kdyttaa hyvaksesi eliminointien ryhmittelya, jos aikomuksesi on konsolidoida vain osa valituista
eliminoinneista. Rasti “Ryhmittely” -ruutuun.
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| = ”@. ” s H 3 | [#] Ryhmittely

ELIMINOINTI 12/2015 12/2016 12/2017

Kk per jakso & 12 12

1 Sdhkdn myyntituctot 0,00 669 B70,00 689 966,10
Ryhma A:n myynti -125 000,00 -128 750,00

A Koensolidoitu Sahkdn myyntituotot 0,00 544 870,00 561 216,10

Vasemmalle aukeavaan Ryhma sarakkeeseen voit valita 25 elimointiryhmaa.

ELIMINATION

Months per interval

rnal zales
= zolidated Sales

00 s O oun Ja L P

Ryhmittamisesta on hyotya kun konsolidoit organisaation eri osia tai tasoja. Voit kdyttad yhden ryhman
eliminoinnit kun konsolidoit alimman tason yksikot seuraavalle tasolle ja vastaavasti kaikkia ryhmia
konsolidoitaessa korkeimmalle tasolle.

Huomaa, etta voit sisallyttda saman rivin useita kertoja ja kdyttaa eri elimointiryhmia. Talla tavoin yhden
ryhman kaytto voi olla erilainen eri konsolidoinneissa.

Ohjelman oletuksena kaytat kaikkia edellda mainitulla tavalla tehtyja eliminointeja. Voit myds valita vain
tietyn joukon eliminointeja, kun teet osittaista konsilidointia.

r 3
Konsolidointi r ) . [T

Tiedostot  Optiot

Konsolidoidun tiedoston kaudet

* Tiikausi (™ Pisin yhteinen kausi
Eliminginnit
I ¥ Tee eliminoinnit: L ' . !
(" Kaikdki {* Valitse ryhmét:
|
4
i 5
5]
7
g
| s =
Invest for Excel valikossa Eliminoinnit 16ytyy Syotté-komennoissa:
| |= ] FI Tuulivoimala 37 b3.xlsm - Invest for Excel | = | =l g
Tiedosto Sydttd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta o @ o P =
= = = :D _= :: ';‘i.'
o B B H B EEaE & &)
Kotiruutu | Perustiedot Yhteystiedot | Investointi Tulos- K&yttd- Kassavita Tase Tunnus- | Rullaa Rahoitus Excel
laskelma padoma luvut ennuste Valikot
Koti Perustiedot Laskelmat Rahoitus | Valikot
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Ja myo6s taalla, jos valilla tydskentelit Excel-valikoissa ja valitsit sielta Invest-lyhytvalikon:

FIKone 37 b3.x

Home Insert Paae Lavout Formulas Data Review View Add-Ins Invest

[ Kansiot Ja Mallitiedostot ~ Perustiedot = |5 Kannattavuus = Analysoi ~ (Ej fa} Kotiruutu [ Asetukset |.';.;".|
[ Uusi 5 Avaa [ Tallenna ~ Laskelmat ~ i Vertaile - iy Kaaviot = @ Kieli ZHuomautus » | =T
N — - -3 Muokkaa | 3 Invest
@Tulosta ~ [ sulie X Lopeta Investointi portit ~ |2y Break-even v - a Laskenta ¥ OOhJe T Valikot
Tiedosto =] Tuloslaskelma Tulos Analyysi Muokkaa Muuta Valikot
HE kayttopadoma i
Z| Kassavirta ]
E Tase
[ Tunnusluvut ]
'ﬁ Rullaa ennuste L
o _Zutad SNOuStE |
< =%, Elimineinnit >
—

4.6.4.3 Konsolidointi ja valuutanvaihto

Kun konsolidoit tiedostoja kdyttden valuutanvaihtoa, rastita Valuutanvaihto Konsolidointi-valintaikkunan
Optiot-valilehdella.

Tiedostot  Optiot |

— Konsalidoidun tiedoston kaudet
& Tilikausi " Pisin yhteinen kausi

r— Eliminoinnit

[™ Tee eliminoinnit:

{% Kaikk  valit

ki
m
}

e R BN N R [ RV

I — Valuutanvaihto I

v valuutanvaihto

rssit iedostossa:

I C:\Invest for Excel calculation examples\InveoyMylly, sdsx

Konsolidoidun tiedoston valuutta: Konsolidoidun tiedoston rahayksikka:

EUR - I 1 vl

Ol H <Uusi konsolidointikuvaustiedosto > Konsolidai I Peruuta

Madrittele valuutanvaihdossa kaytettdva valuuttatiedosto seka konsolidoidun tiedoston
a) valuutta ja b) rahayksikko, jolla luvut naytetaan.

Huomaa, etta jokaisen konsolidoitavan tiedoston valuutan pitda olla maariteltyna laskelman
perustiedoissa.
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4.6.5 Valuuttatiedosto

Valuuttojen kddnnoslaskenta- ja rahoitustiedostojen konsolidoinnin yhteydessa (Invest for Excel’in
Enterprise -versio). Valuuttatiedostoa kdytetdan valuuttakursseja kasiteltaessa.

Uutta valuuttatiedostoa luodessasi valitse “Uusi” Investin Tiedosto-valikossa. Valitse “Uusi
valuuttatiedosto”:

m Tiedosto Syotto Tulos
sl 43
G 5 (@S

R yysi Muokkaa NMuuta

—~ *, 1 -
i l '|'.‘ 1
Kotiruutu Kansiot Ja Avaa aktiivisen Avaa Tallenna Tulosta Sulje  SharePoint Siirry Lopeta Excel

Mallitiedostot tiedoston kansio WValikot
Koti Kansiot Tiedosto Valikot

- -

| Uusi ﬁ-‘

Lusi Laskentatiedosto

Lusi Vertailutiedosto

Lusi Rahoitustiedosto

Lusi Arvonalentumistestitosite

[
[
[ Iusi Investointiehdotus
[
[
[ Lusi Valuuttatiedosto

SN R | i R S R

Tallenna mihin
Yksityinen kansio [ Yhteinen kansio

Voit syottda avautuvaan, uuteen valuuttatiedostoon vaihtokurssit joko kasin tai paivittaa kurssit

Euroopan Keskuspankin webbipalvelussa painamalla E] nappia.

w=lal.  Valuuttakussi |

Valuutta Kurssi —
| viite [Eur I 1,000000 EUR/EUR Pvm CL

usD 1,293100 USD/EUR 12.9.2014

IPY 138,720000 JPY/EUR 12.9.2014

BGM 1,955800 BGN/EUR 12.9.2014

CZK 27,600000 CZK/EUR 12.9.2014

DKK 7,443700 DKK/EUR 12.9.2014

GBP 0,796600 GBP/EUR 12.9.2014

Huomaa, etta kaikki palvelussa loytyvat kurssit pdivittyvat automaattisesti. (Huomaa liséiksi, ettd jotta
tdmd onnistuu, sinun pitdd olla paitsi yhteydessé nettiin myés sallia Microsoft Excelin ajaa nettihakuja).

Uusi valuuttatiedosto voidaan luoda myos Konsolidointi-valintaikkunoissa.
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4.6.6 Rahoitustiedostojen konsolidointi

Kun konsolidoit rahoitustiedostoja, paina Rahoitustiedostot Konsolidointi-valintaikkunassa:

F N
Konsolidoi o - u

Konsolidoi

Laskentatiedostot

Rahoitustiedostot

Peruuta [ |

Paina “Lisaa...” Konsolidointi-valintaikkunassa valitaksesi konsolidoitavat tiedostot:

Tiedostot I Optiot |

Konsolidoi seuraavat Rahoitustiedostot:

C:\Invest for Excel caloulation examples\Invfin airplane. xlsm 31.7.2014 17:27:49
|| ||
|
| 1
L

Lisaa I Poista

O = n <Uusi konsolidointikuvaustiedosto = Konsolidoi I Peruuta

Optiot-valilehdella voit valita valuutanvaihdon, jolloin rastita “Valuutanvaihto”:
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F B
Konzolidointi ﬁ

Tiedostot Optiot

— Valuutanvaihto
¥ Valuutanvaihto

Kayta valuuttakurssit tiedostossa:
' Valuuttatiedosto

Inveoy 1.dsm|

" Rahoitustiedosto (&hdetiedosto)
™ Konsolidoitu tiedosto (kohdetiedosta)

Konsalidoidun tiedoston valuutta: Konsolidoidun tiedoston rahayksikka:

ELR - I 1 vl

Valuutanvaihtoa varten voit kdyttaa vaihtokursseja seuraavista tiedostoista::

- Valuuttatiedosto. Kun olet valinnut uusi valuuttatiedosto ja luonut uuden
valuuttatiedoston, kurssit pdivittyvat automaattisesti Euroopan Keskuspankin
webbipalvelussa. (Huomaa lisdksi, ettd jotta tdmd onnistuu, sinun pitdd olla paitsi
yhteydessd nettiin myés sallia Microsoft Excelin ajaa nettihakuja).

- Rahoitustiedosto (lahdetiedosto): ensimmaisten rahoitustiedostojen kurssit ovat
kaytossa.

- Konsolidointitiedosto (kohdetiedosto). Tatad optiota voi kdyttda kun konsolidoitu tiedosto
on paivitetty.

Tiedostossa kaytetyt valuuttakurssit kopiutuvat konsolidoituun tiedostoon.

Konsolidoitu tiedosto sisaltaa kaikki lahdetiedostosta I6ytyvat ajanjaksot. Esimerkki:

Lahdetiedosto A:

Figures: Total amount: IRR: 6,33284 %
(All transactions Withdrawals Principal Ending Interest Fees Financing cash flow

at end of month) UsD % of total payment balance Accrued Total Cash flow Cumulative

Totals: 800 000,00 100,00 ), 0,00 259 200,00 259 200,00, 8 000,00 -267 200,00 -267 200,00

0 6/2014 160 000,00 20,00 0,00 160 000,00 0,00 0,00 8 000,00 152 000,00 152 000,00

1 7/2014 0,00 0,00 0,00 160 000,00 800,00 0,00 0,00 0,00 152 000,00

2 8/2014 0,00 0,00 0,00 160 000,00 1 600,00 0,00 0,00 0,00 152 000,00

8 9/2014 160 000,00 20,00 0,00 320 000,00 2 400,00 0,00 0,00 160 000,00 312 000,00

4 10/2014 0,00 0,00 0,00 320 000,00 4 000,00 0,00 0,00 0,00 312 000,00

5 11/2014 0,00 0,00 0,00 320 000,00 5 600,00 0,00 0,00 0,00 312 000,00

6 12/2014 480 000,00 60,00 0,00 800 000,00 7 200,00 7 200,00 0,00 472 800,00 784 800,00

125 11/2024 0,00 0,00 0,00 40 000,00 259 000,00 0,00 0,00 0,00 -226 000,00

126 12/2024 0,00 0,00 40 000,00 0,00 259 200,00 1 200,00 0,00 -41 200,00 -267 200,00

Totals: '800 000,00 100,00| 800 000,00 0,00] 259200,00 259 200,00) 8000,00] -267200,00  -267 200,00
Ldhdetiedosto B:

Figures: MEUR Total amount: 20 IRR: 5,94477 %

(All transactions Withdrawals Principal Ending Interest Fees Financing cash flow
at end of month) MEUR % of total payment balance Accrued i Total Cash flow Cumulative

Totals: 20,00 100,00 20,00 0,00 2,53 7,55 0,39 -7,95 -7,95

0 9/2014] 17,00 85,00 0,00 17,00 0,00 0,00 0,06 16,94 16,94

1| 10/2014] 0,00 0,00 17,00 0,09 0,00 0,00 0,00 16,94

2| 11/2014 0,00 0,00 17,00 018 0,00 0,00 0,00 16,94

3| 12/2014 3,00 0,35 19,65 0,27 0,03 0,02 2,61 19,55
242|  11/2034 0,00 0,00 0,00 0,36 2,53 o,oi‘ 0,00 0,00 -7,58
243|  12/2034 0,00 0,00 0,36 0,00 2,53 0,01 0,00 -0,36 -7,95
Totals: 20,00 100,00 20,00 0,00 2,53 7,55 0,39 7,95 ~7,95|
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Lahdetiedosto C:

Figures: TIPY Total amount: IRR: 6,51404 %
(All transactions Withdrawals Principal Ending Interest Fees Financing cash flow

at end of month) TIPY % of total payment balance Accrued Total Cash flow Cumulative

Totals: 200 000,00 100,00] 200 000,00 0,00  22942,50 _ 73167,50 3000,00]  -76167,50 _ -76 167,50

0 9/2014) 152 000,00 76,00 0,00 152 000,00 0,00 0,00 600,00  151400,00  151400,00

1| 10/2014 0,00 0,00 0,00 152 000,00 864,17 0,00 0,00 0,00  151400,00

2| 11/2014 0,00 0,00 0,00 152 000,00 1728,33 0,00 0,00 0,00  151400,00

3| 12/2014 48 000,00 24,00 3500,00 196 500,00 2592,50 142,50 150,00 44207,50  195607,50
182 11/2029 0,00 0,00 0,00 4000,00| 22 926,67 0,00 0,00 000  -72072,50
183|  12/2029 0,00 0,00 4.000,00 0,00  22942,50 95,00 0,00 -4095,00  -76167,50
Totals: 200 000,00 100,00 200000,00 0,00[ 22942,50 _ 73167,50 3000,00]  -76167,50 _ -76167,50

Konsolidoitu tiedosto:

Figures: EUR Total amount: IRR: 5,98952 %
(All transactions Withdrawals Principal Ending Interest Financing cash flow

at end of month) EUR payment balance Accrued Cash flow Cumulative

Totals: 22097 060,21 100 22097 060,21 0,00] 2529280,12 8294013,70| 421961,52| -8715975,21 -8715975,21

0 6/2014 119 269,47 119269 0,00 119 269,47 0,00 0,00 5 963,47 113 306,00 113 306,00
1] 7/2014] 0,00 0 0,00 119 269,47 596,35 0,00 0,00 0,00 113 306,00

2 8/2014 0,00 0 0,00 119 269,47 1192,69 0,00 0,00 0,00 113 306,00

3 9/2014| 18259811,23 18259811 0,00 18379 080,71 1789,04 0,00 64 502,14 18195309,09 18308 615,09

4 10/2014 0,00 0 0,00 18379 080,71 100 507,73 0,00 0,00 0,00 18308 615,09

5 11/2014 0,00 0 0,00 18379 080,71 199 226,43 0,00 0,00 0,00 18308 615,09

6 12/2014 3717 979,50 3717980 376 262,47 21720797,74] 297 945,12 34 561,38 16 125,53| 3291030,11 21599645,21
245 11/2034 0,00 0 0,00 355 856,57 2528 168,07 0,00 0,00 0,00 -8353446,34
246 12/2034] 0,00 0 355 856,57 0,00{ 2529 280,12 6 672,31 0,00 -362528,88 -8715975,21]
Totals: 22097 060,217 100 22097 060,21 0,00 2529280,12 8294013,70] 421961,52| -8715975,21 -8715975,21

Konsolidoitu tiedosto péivitetdan helposti Projekti-taulukossa.

Project information Update

Description Consolidated

Total investment 22 396 218 EUR
Total financing 22 097 060 EUR
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4.7 Arvonalentumistestin tosite

Arvonalentumistesti tapahtuu vertaamalla omaisuuseran kadyttéarvoa (diskontattu kassavirta ennen
veroja + diskontattu jadnndsarvo) sen kirjanpitoarvoon. Nain tarkistetaan, onko arvonalennusta

tapahtunut. Paina ”Paivitd”. Saat testista tositteen.

Saanto: Kayttdarvo - kirjanpitoarvo < 0 -> Arvonalennustappio!
Kayttdarvo - kirjanpitoarvo > 0 -> Ei tarvetta toimenpiteisiin.

. . . &) 1=t = 7 ;
Arvonalentumistesti Tosite [ — H a “ o l “ i “
Tositenumero | Euro
Rahaa tuottava yksikkd Kone Alpha 37
Segmentti
Tilikausi |
Ennustejakso 9/2015 - 12/2020
Diskonttauskorko 2,7%
Omaisuuseran kirjanpitoarvo (A) | 0
Kayttdarvan enttely Yhteenss
Diskontattu kassavirta 13910 205
Diskontattu jaanndsarvo 3821870
Kayttoarvo (B) 17 732 075
Tarkistusarvo (B-A) 17 7132 075
Laskentaperusteet
Laatija Datapartner Tuki
Paivays ja allekirjoitus 27.8.2014
Nimen selvennys
Littetiedat Liite 1 Laskelman erittely
Liite 2
Liite 3
Liite 4
Liite &
Liite 6
Tositteen voi lukita, jottei sitd voi muuttaa. Paina ‘—'_/ Huom! Lukitusta ei voi peruuttaa.
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Laskelman erittely tulostuu automaattisesti omalle valilehdelleen:

LIITE 1: Laskelman erittely

Kassavirtalaskelma

Euro 1212015 12/2016 1212017 12/12018 12/12019 12i12020
Tuotot 3877809 14614473 17902730( 21930844 26865284 32909973
Muuttuvat kulut -2 714 466 -10 230 131| -12531 911 -15 351 591| -18 805 699| -23 036 981
Kiinteat kulut -800000( -2400000| -2400000( -2400000( -2400000) -2400000
Satunnaiset tuotot ja kulut a a V] V] V] V]
Kayttapadomamuutokset -1 521891 -207 488 -389110 -476 660 -583908 3179059
Liiketoiminnan kassavita -1 158548 1776854| 2581709 3702593 5075676) 10652050
Hyddykeinvestoinnit ja -realiscinnit -2700000 1] -90 000 1] -45 000 522500
‘Vapaa kassavirla -31858548| 1776854| 2491709 3702593 5030676) 11174 550
Diskontantiu Vapaa kassavirta (DCF) -3844981( 1713731 2338871 3382464 4472721 9669269
Kumulatiivinen diskontattu Vapaa kassavirta -3 844981 -2131250 207621 3590085 8062 806| 17732075

Kassavirtojen muutos

Y 1212015 1212016 1212017 1212018 1212019

- 1212016 -1212017|  -12i2018 -1212019 -12i2020
Tuotot +2562 % +22.50 % +22.50 % +22.50 % +22.50 %
Muuttuvat kulut +2562 % +22.50 % +22.50 % +22.50 % +22.50 %
Kiinteat kulut +0,00 % +0,00 % +0,00 % +0,00 % +0,00 %

Kayttéarvon erittely

Euro 1212015 1212016 1212017 1212018 1212019 12/2020{ Yhteensa
Diskontattu kassavirta -3844981) 1713731 2338871 3382464 4472721| 5847399 13910205
Diskontattu ja&nnésanvo 0 0 0 0 0| 3821870[ 3821870
‘Yhteensd -38440981| 1713731 233887V1| 3382464 4472721| 0OGB69269| 17732075

Uutta arvonalentumistositetta luodessasi valitse Invest-valikossa Tiedosto ja sieltd Uusi:

File Tiedosto Syotto Tulos @ lyysi Muokkaa Muuta

Fill ~3 ~u L - Pt
a 1 *
. u [ 7 o 2 22X @&
Kotiruutu Kansiot Ja Avaa aktiivisen ffvaa Tallenna Tulosta Sulje  SharePoint Siirry Lopeta Excel
Mallitiedostot tiedoston kansio = i < = Valikot
Koti Kansiot Tiedosto Valikot
r |
Uusi @
[ Uusi Laskentatiedosto ]
[ Uusi Vertailutiedosto ]
[ Uusi Investointiehdotus ]
[ Uusi Rahoitustiedosto ]
[ Uusi Arvonalentumistestitosite ]
[ Uusi Valuuttatiedosto ]
Tallenna mihin
Yksityinen kansio [ ¥hteinen kansio
Vaihtoehtoisesti paina Kotiruudun Arvonalentumistosite-nappia TAl valitse Tulos Invest for Excel-
valikosta: Jos tosite on jo avoinna, pdaset talla tavoin suoraan tiedostoon..
File Tiedaosto Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
G =@ e [/ \EE & @
11gall =& L J
W E] 1rR-kaavio — k- el wooc X
Kotiruutu | Kannattavuus- | Vertailu- . Investointi\ Arvonalentumis- J Erotus- Konsolidointi | Excel
analyysi taulukko 3‘1 Payback-kaavio  ehdotus testitosite laskelma Walikot
Koti Tulos Valikot
’
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-
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25|

En laytanyt avattua
Arvonalentumistestitositetiedostoa:

| | ——

|| Avaa mists [ Tallenna mikin

Yksityinen kansio [7] ¥hteinen kansio
[l Uusi

[] mallikansiosta

Valitse Uusi, jolloin avaat tyhjan tositteen. Avaa-komennolla haet aiemmin luodun ja tallennetun
tiedoston. Tositteen oikeassa ylareunassa Paivitd-komennolla voit valita avoimen laskentatiedoston,

johon siirryt. Valitse testattava kausi.

Parntd Arvonalentumistest

5

Valitse testikausi
07/2015 (0&6/2015)

12/2015

12/2018
I 12/2019
12/2020
12/2021
12/2022
1212023 A

12/2015 Ennustejakso:

12/2017 07/2015 - 12/2030

b N 1 - -

|
| Paivita FPeruuta | j
.

Jos useampia arvonalentumistiedostoja on jo valmiiksi auki, saat seuraavan ikkunan:

F
Avatut Arvonalentumistestitosittest

Siirry arvonalentumistestitositteeseen:

-
Invitv7
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4.7.1 lkuisuusarvo (Perpetuity)

Kun jadanndsarvona on kaytetty ikuisuusarvoa, tositteessa nakyy lisatietoa ikuisuusarvosta:

Invest for Excel

Arvonalentumistesti Tosite

Tositenumero

| Euro

Rahaa tuottava yksikka

Kone Alpha 37

Segmentti

Tilikausi

Ennustejakso

9/2015 - 12/2020

lkuisuusarvo vuodesta  1/2021 »>>

lkuisuusarvon (Perpetuity) laskentaperuste 4714981
Diskonttauskorko 2,7%
Omaisuuseran kirjanpitoarvo (A) 0|
Kayttdaron erittely Yhteensé|
Diskontattu kassavirta 13 910 205
Diskontattu ikuisuusarvo (Perpetuity) 543 979 206
Kayttoarvo (B) 557 889 410
Tarkistusarvo (B-A) 557 889 410
Laskentaperusteet

Laatija Datapartner Tuki

Paivays ja allekirjoitus 26.8.2014
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Kassavirtalaskelma

Euro 1212015 1212016 1212017 1212018 1212019 1212020
Tuotot 3877809 14614473| 17902730| 21930 844| 26865 284| 32909973
Muuttuvat kulut -2714 466| -10 230 131| -12 531 911| -15 351 591| -18 805 699| -23 036 981
Kiinte&t kulut -300 000| -2400000| -2400000| -2400000| -2400000| -2400000
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 0 0 0 0 0
Kayttdpaaomamuutokset -1521891 -207 488 -389 110 -476 660 -583 909 -715 288
Liiketoiminnan kassavirta -1158548| 1776854| 2581709 3702593 507VS676| 6757704
Hyddykeinvestoinnit ja -realisoinnit -2700 000 0 -840 000 0 -45 000 0
Wapaa kassavirta -3858548| 1776854| 2491709 3702593| 5030676| 6757704
Diskontanttu Vapaa kassavirta (DCF) -3844 981 1713731 2338871 3382464 4472721 5847309
Kumulatiivinen diskontattu Vapaa kassavirta -3 844 881 -2131250 207 621 3590085 8062806 13910205

Kassavirtojen muutos

% 1212015 1212016 1212017 1212018 1212019 1/2021 ===
-12/12016 -1212017 -1212018 -12/12019 -12i2020

Tuotot +25,62 % +22 50 % +22 50 % +22 50 % +22 .50 %

Muuttuvat kulut +25,62 % +22 50 % +22 50 % +22 50 % +22 .50 %

Kiinteat kulut +0.00 % +0,00 % +0,00 % +0.00 % +0.00 %

|kuisuusarvo (Perpetuity) +2. 00 %

Kayttoarvon erittely

Euro 1212015 1212016 1212017 1212018 12/12019 12i2020| Yhteensa
Diskontattu kassavirta -3844981 1T13V3IM| 2338871 3382464 4472721 58473099 13910205
Diskontatiu jadnnigsarnvo 0 0 0 0 0543979 206|543 979 206
Yhteensa -3844 0981 1713731 2338871 3382464 4472721|540 826 604|557 889 410

Kun kaytetdan kasvavaa ikuisuusarvoa, kasvuprosentti nakyy kassavirtojen muutoksessa:

4.8 Investointiehdotus

Invest-for Excel-ohjelman kolmas tiedostotyyppi sisaltda lomakkeen (“kortin”), jolla laskelman voi esitelld
investoinnista paattaville. Kyse on investontiesityksesta tai -ehdotuksesta. Useita tunnuslukuja kopioituu
automaattisesti investointilaskelmasta suoraan lomakkeelle, joten niita ei tarvitse erikseen tayttaa. Tayta
tarvittavat tiedot. Huom! Teksti, jonka itse olet kirjoittanut, ei muutu kayttaessasi kielenvaihtotoimintoa.

Kun laskelmat ovat valmiita, asiantuntijoita eri puolilla organisaatiota kuultu ja asiat vield kerran kollegan
kanssa lapikayty, seuraava askel on tulostaa investointiehdotus tai lahettda laskelmat tiedostoina
eteenpain, esimerkiksi sahkopostin liitteena.

Investointiehdotus sisaltda yleisia tietoja projektista, paatoksentekoprosessista, projektin
vastuuhenkildista ja tunnusluvuista. Investointiehdotus on erillinen tiedosto, jota voit vapaasti muokata,

nimet3, tallentaa ja tulostaa.

Uutta investointiehdotuslomaketta luodessasi valitse Invest-valikossa Tiedosto ja sieltd Uusi:

m Tiedosto Syotto Tulos Balyysi Muokkaa Muuta
il 53 ~ LY '] P
W b - S B0 g FEX &

Kotiruutu Kansiot Ja Avaa aktiivisen Avaa Tallenna Tulosta Sulje SharePoint Siirry Lopeta Excel
Mallitiedostot tiedoston kansio = = < = Valikot
Koti Kansiot Tiedosto Valikot
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Uusi

IJusi Laskentatiedosto

Lusi Vertailutiedosto

Iusi Investointiehdotus

Iusi Arvonalentumistestitosite

LJusi Valuuttatiedosto

[
[
[
[ Uusi Rahoitustiedosto
[
[

Tallenna mihin
Yksityinen kansio [] ¥hteinen kansio

Vaihtoehtoisesti paina Kotiruudun Investointiehdotus-nappia TAli valitse Tulos Invest for Excel-valikosta:
Jos ehdotuslomake on jo avoinna, padaset talla tavoin suoraan tiedostoon..

Tiedosto Syottd Tulos Analyysi
: il gl NPY-kaavio
o6 Fid [l
; | fh

[=] RR-kaavio
Kotiruutu | Kannattavuus- | Vertailu-

analyysi taulukko 3‘1 Payback-kaavi

Muuta

= =] P

‘i = ——
% \J@_j [-§-1-| 5 A /
onalentumis- = Erotus- Konsolidointi Excel
testitosite laskelma Valikot

Investointi-
ehdotus

ulos
T ——

Koti Valikot

Viela yksi tie lomakkeeseen: Paina tulosruudun oikeassa ylakulmassa olevaa nappia .

Koska kyseessa on erillinen Excel-tiedosto, seuraava ikkuna avautuu:

. B
Invest for Excel M

En loytanyt avattua
Investointiehdotustiedostoa:

£

Avaa mista [ Tallenna mihin

Yksityinen kansio [] ¥hteinen kansio
Llusi

[] mallikansiosta

Uusi ] [ Peruuta

Valitse Uusi, jolloin avaat tyhjan tositteen. Avaa-komennolla haet aiemmin luodun ja tallennetun
tiedoston.

Investointiehdotus-tiedosto on muista Invest for Excel -ohjelman osista poiketen tehty muokattavaksi.
Voit poistaa suojauksen Excel-komennoilla (Tools-Protection-Unprotect) ja muuttaa valmiit tekstit
haluamiksesi. Tiedot ja luvut, jotka paivittyvat investointilaskelmasta ohjelman mukana, ovat sen sijaan
vain ohjelmallisesti muutettavissa. Katso lisda kohdasta 4.9.1.
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Datapartner Tuki 27.9.2014

Osasto Laatija Paivays

Kone Alpha 37

Investoinnin kohde Investointinumero Hankkeen nimi ja n:o

@3 o0 m o i

INVESTOINNIN KUVAUS Faivita H [y " bl “ m” fa ” 7 l

TOTEUTUSAIKA: Investointiaika tilauksesta kdyttéénottoon (kk)

ALOITUSAIKA: Hankkeen aloitusaika kkivuosi

VALMISTURMISAlRA: Yalmistumizaika kkivuosi

KAYMNTINLAHTOAIKA: Kayttanotto kkivuosi

INVESTOINTIMAARA: 2835000 Euro

INVESTOINNIN KANNATTAVUUS JA PERUSTEET

INVESTOINNIN YMPARISTOVAIKUTUKSET

Projektin vastuuhenkila: Vetdji:

INVESTOINTI ON KASITELTY! VALMISTELTU {PVIM. + HLG)

Pvm Mirmikir. Pvm Mimikirj.

TYONTEKUAT KUNNOSSAPTO
TEKMISET TUOTANTO
TOIMIHENKILOT MATERIAALIHALLINTO
HENKILGSTOHALLINTO LAATUORGANISAATIO
TYOSUOJELUORGANISAATIO
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Kun siirryt investointiehdotuslomakkeelle, investointilaskelman tietoja kopioutuu automaattisesti

painamalla Paivita -nappia. Jos useampia investointilaskelmia on avoinna, ohjelma ke-
hottaa valitsemaan yhden. Pdivitd -ohjelman ajo kestaa hetken.

¥ B
Avatut Laskentatiedostot I&
Siirry Laskentatiedostoon:

MMy Lasken edosToon

FI Tuulivoimala 37 b3.xlsm -

FI Uusi lentoreitti 37f.xlsm
FI Kone 37 b3.xlsm

Tayta tarvittavat tiedot soveltuvin osin:

Osasto/Laatija: Informatiivinen kenttd/Investointiehdotuksen laatijan nimi.
Paivays: Paivamaara, jolloin investointiehdotus tehtiin tai paivitettiin.
Investoinnin kohde: Kohteen nimikoiminen.

Investointinumero: Numeerinen tunnus.

Hankkeen nimi ja nro: Informatiivinen kentta.

Investoinnin kuvaus: Vapaamuotoista tekstia. (Siirry tdhan kenttaan hiiren avulla).
Toteutusaika: Aika, joka kuluu investointipaatoksesta kayttoonottoon.
Aloitusaika: Kuukausi ja vuosi, jolloin hanke laitetaan liikkeelle.
Valmistusaika: Investoinnin valmistumisaika, kk/vuosi.

Kayntiinldhtéaika: Investoinnin kayttoonotto, kk/vuosi.

Kokonaisinvestointi: Ehdotettujen kokonaisinvestointien summa.

Investoinnin kannattavuus ja perusteet:
Vapaamuotoista tekstia. (Siirry tdhan kenttaan hiiren avulla).

Ymparistovaikutukset:  Yrityksen ohjeistuksen mukaisesti mahdolliset vaikutukset

Kisitelty/valmisteltu: Paivamaarat, jolloin asia on kasitelty, ja asiaa hoitaneiden henkildiden
nimikirjaimet.

Painikkeet Katso kappale 1.9.
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Datapartner Tuki

27.9.2014

=i

Oszasto
Kone Alpha 37

Laatija

Paivays

Investoinnin kohde

Investointinumero

Hankkeen nimi ja n:o

INVESTOINTILUOKKA

] Yllspitoinvestoint
[] Koervausinvestainti

[] Tuottavuusinvesioint
[] Kehitys-ja laajennusinvestainti

[] strateginen investainti

[ Lakisateinen /

O

pakollinen investoint

] Toteutetaan projekting
[] Toteutetsan linjatydna
[] Liitannaisprojekti

Sitovat tarjoukset kattavat, %

Henkildkuntamuunnos (+/-)

SOPIMUS JA PAATOKSENTEKO

Arvioitu projektin kesto, kuukautta

Ympéristdnsuojelun osuus (%)

Investointiehdotus voimassa (saakka)
Invest. liittyvat tar]. voimassa (saakka)

Arvioitu kayntiinlahtiaika

Kayntiinlahtd paatéksenteon jalkeen kk
Taysi tuotantofuotto kayntiinldhdésta kk

KUSTANNUSARVIO KANNATTAVUUS Panita
Ehdotetut investoinnit 2835000 Laskentakorko, % 2.8 %
Mettokayitipaaoma 1729379 Keskimaardinen liikevoitto ennen poistoja 4243188
Rakennusajan korot Sisdinen korkokanta (IRR), % 50,3 %
Katemenetys Mettonykyarvo ilman jaannasamnoa 8522 523
Padomantarve 4 584 379 Mettonykyarvo [aanndsarvolla 12 344 398
Takaisinmaksuaika, vuotta 28
Taloudellinen pitoaika
HERKKYY SANALYYSI =10 % +10 %
Suunn.arvo| epaedull IRR edullisempi IRR
Investoinnin hankintameno 2835000 3118500 475 2 551 500 53,3 %
EBITDA 4243 188 3818869 458 4 867 506 544 %
KRITTINEN PISTE (KRP) Kriittinen piste Varmuusmarg. Warm.marg.%
Investainnin hankintamenao 17 602 532 14 767 532 520,9 %
EBITDA 735727 3 503 481 82,6 %

PROJEKTIN VASTUUHENKILO
PUOLTAJAT
Paivays Allekirjoitus

HYVAKSYMISTASO

Paivays

Allekirjoitus

[ Hyviaksytty
[ Hylatty

[ siirretty
|:| Muu

Investointiluokka:

Sopimus ja paatoksenteko:

Valitse sopiva ruutu/ruudut ja klikkaa hiirelld. Voit nimetd myds itse.

Tayta soveltuvin osin tai tee omat otsikot (ks. suojaus edelld).
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Sitovat tarjoukset kattavat %: tatrjouksiin sidottu osuus (prosentteina)
investoinnin hankintamenosta.
Arvioitu projektin kesto: investointiprojektin kesto kuukausissa.

Henkilékuntamuunnos (+/-): Investoinnin toteutuessa vaikutus
henkilokunnan méaaraan, vahennys miinus-etumerkilla, lisdys plus-etumerkilla.

Ympdristénsuojelun osuus (%): Jos osa investointia on ympariston-
suojeluun tahtdavaa, prosenttiosuus koko investoinnista.

Investointiehdotus voimassa (saakka): Paivamaara, mihin asti nyt
tehtava investointiehdotus on voimassa.

Investointiin liittyvdt tarjoukset voimassa (saakka): Paivamaara, mihin asti
investoinnin hankintamenoeran tarjoukset ovat voimassa.

Arvioitu kéyntiinldhtéaika:Esim. kuukausi ja vuosi, jolloin investointikohde
otetaan kayttoon.

Kdyntiinldhté pddtéksenteon jdlkeen (kk):  Aika kuukausissa, joka kuluu
investointipadtoksesta investointikohteen kayttéonottoon.

Tdysi tuotanto/ tuotto kdyntiinldhdéstd (kk): Aika kuukausissa, joka
kuluu investointikohteen kayttéonotosta, kunnes se on normaalikdytossa
(kayttoaste normaalilla tasolla).

Paivita |

Lukujen paivitys investointilaskelmasta. Muista painaa, jos muutat
investointilaskelmaa.

Kustannusarvio: Pdadomantarve. Harmaat kentat voit itse tayttdad, muut arvot tulevat
investointilaskelmasta.

Kokonaisinvestointi: Investointilaskelman ehdotetut investoinnit
yhteensa. Huomaa, ettd tahan lukuun eivat sisally yllapitoinvestoinnit.

Nettokdyttépddoma: Ensimmaisen jakson rahoitusomaisuus + vaihto-
omaisuus — ostovelat.

Rakennusajan korot: Syo6ta tahan rahoituskustannukset investoinnin
toteutuksen ajalta, jos haluat ne mukaan kustannusarvioon.

Katemenetys: Voit syottda tahan investoinnin kayttéonotosta
aiheutuvan haitan muussa toiminnassa. Huomioi, ettd katemenetyksen tulisi
nakyd myos investointilaskelmassa.

Kannattavuus: Luvut kopioituvat investointilaskelmasta.

Laskentakorko: Perustietoihin syottamadsi tuottovaatimus

Keskimddrdinen liikevoitto/ vuosi: Ohjelma laskee keski- maardisen
EBIT;liikevoiton vuosittain kausittaisen voiton perusteella.

Sisdinen korkokanta (IRR): IRR on lyhenne sanoista Internal Rate of

Return. Kyseessa on “Tulos”-ruudusta haettu arvo, joka vastaa investoinnin
vuotuista tuottoa prosenttina.
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NPV ilman jéénndsarvoa: Nettonykyarvo —jaanndsarvon nykyarvo.
NPV sisdltden jddnndsarvon: Nettonykyarvo kannattavuusanalyysista.

Takaisinmaksuaika, vuotta: Korollinen takaisinmaksuaika. Vastaa
kysymykseen, kuinka kauan kestdd, ennen kuin laskentakorolla diskontattu
nettokassavirta on positiivinen. Jos haluat korottoman takaisinmaksuajan, kay
nollaamassa laskentakorko ”Perustiedot” -ruudussa.

Taloudellinen pitoaika: Usein yhta kuin ”investointiaika”-valintaikkunassa
antamasi investoinnin tarkasteluaika. Jos laskelma sisdltaa ns. rakennusaikaa,
tarkasteluaika on pidempi kuin taloudellinen elinika. Toisaalta investointikohteen
taloudellinen elinikd on usein pidempi kuin laskelman tarkasteluaika.

Herkkyysanalyysi: Investoinnin hankintameno ja liikevoitto + tai - 10 % lahtokohdasta.

Investoinnin hankintameno (Ehdotetut investoinnit):
1. sarakkeessa on investointilaskelmasta yhteenlaskettu kokonaisinvestointi.
Katso kohdasta “Kannattavuus”, mika sisdinen korkokanta sita vastaa.

2. sarakkeessa on kokonaisinvestointia kasvatettu 10%:lla ja
3. sarakkeessa ndet sita vastaavan sisdisen korkokannan.

4. sarakkeessa on 10% edullisempi hankintameno ja

5. sarakkeessa sitd vastaava sisdinen korkokanta.
Liikevoitto:

1. sarakkeessa on investointilaskelmasta laskettu keskimadrainen vuotuinen
liikkevoitto. Katso kohdasta "Kannattavuus”, mika sisainen korkokanta sita
vastaa.

sarakkeessa on liikevoitto on 10% alhaisempi ja

sarakkeessa ndet sita vastaavan sisadisen korkokannan.

sarakkeessa liikevoitto on 10% parempi ja

sarakkeessa sita vastaava sisdinen korkokanta.

ukwnN

Kriittinen piste (KRP): engl. Break-Even Analysis.

Investoinnin hankintameno:

Taman verran investointi korkeintaan saa tulla maksamaan, ilman etta tuotto-
vaatimuksesta tingitdan. Ndet myds muutosmarginaalin suunnitellusta arvosta
kriittiseen pisteeseen lukuna ja prosenttina.

Liikevoitto:
Ndin alhaisen keskimaaraisen vuotuisen EBITDAN investointi kestdd huomioiden
laskentakoron. Ndet myds muutosmarginaalin suunnitellusta arvosta kriittiseen

pisteeseen lukuna ja prosenttina.

HUOM! Ohjelma ei aina pysty laskemaan kriittista pistettd. Taman toiminnon toimivuus
riippuu investointilaskelman syottotavasta.

Projektin vastuuhenkilo:
Viittaus lomakkeen etusivulle. Ehdotus projektin vastuuhenkildksi.

Puoltajat: Ehdotuksen puoltajat. Paivays ja allekirjoitus.

Hyvaksymistaso:
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Henkild tai taho, joka tekee padtoksen. Pdivdys ja mahdollisesti allekirjoitus.

P&atos: Rasti ruutuun. Hyvaksytty, hylatty, siirretty (tai muu paatos).
“zl
Painikenappi takaisin edelliselle sivulle.

DataPartner Oy:Ita voit tilata raataloityja investointiehdotuslomakkeita. Ohjelma tukee
eri investointiesitysmuotoja. N&in jokainen organisaatio voi kdyttaa omia lomakkeitaan
yhdessa Invest for Excel-ohjelman kanssa!

4.8.1 Muokattu investointiehdotuslomake

Lomakkeen malli on ehdotus sisallosta, jonka voit muuttaa tarvittaessa.

Muutos tapahtuu ndin:  Investointiehdotuslomake on suojattu ilman salasanaa. Suojauksen voit
poistaa seuraavasti: Poistu ensin Invest-valikosta valitsemalla”Excel-valikot”.

m Tiedosto Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
sl MPY-kaavio = == =
o0 Fii “h |
ﬁ _] BT h _R hﬁﬁ j‘@d oo

=] IRR-kaavio
Kotiruutu | Kannattavuus- | Vertailu- Investointi- Arvonalentumis- = Erotus- Konsolidoinfj

analyysi taulukko }Payback—kaaviﬂ ehdotus testitosite laskelma
Koti Tulos

P

Valikot
Yalikot

View. . Adddns Invest

& &
=
Unprotect | Protect Share
Norkbook Workbook

Chai

_d

nents

Office-versiosta ja kielesta riippuen valikkondkyma vaihtelee. Kyseessa on Excel-tyokirja, jota voit nyt
muokata melko vapaasti. Voit muuttaa otsikoiden nimia, siirtdad kenttia, poistaa ja lisata otsikoita seka
syottokenttia.

MUTTA 1: Huomioi, etta kielenvaihtotoiminto ei muutetuissa kohdissa ole kaytettavissa.

MUTTA 2: Lomakkeen toisella sivulla olevaa tunnuslukualueeseen muutoksia tekevan tulee olla
hyvin perilla siitd, mita tekee. Mikali tarvitset muutoksia tahan alueeseen, ota yhteytta ohjelman
toimittajaan, joka antaa tarjouksen muutostyosta.

Muista tallentaa muokattu lomake uudeksi malliksi. Valitse: “Tiedosto”, “Tallenna nimelld”, muuta
tallennusmuoto muotoon XLTM (malli). Nimea ja valitse hakemisto. Tallenna ”Invprop.xltm” nimisena
Invest-ohjelmahakemistoon, JOS haluat, ettd muokattu lomake automaattisesti korvaa Invest for Excelin
oman lomakkeen. Muista siina tapauksessa ottaa varmuuskopio talteen muualle, koska seuraava Invest
for Excel -ohjelmapaivitys korvaa taman tiedoston.
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r B
@ Save As u
@LJ'| . v Computer » Local Disk (C:) » Invest for Excel calculation templates - |¢f| | Search Invest for Excel calculat... 0 |

File name: Invprop3.xitm -
Save as type: ’Excel Macro-Enabled Template (*xdtm) v]
Authors: Stefan Westerbladh Tags: Add atag Title: Add a title
[ Save Thumbnail
¥ Browse Folders Tools ~ I Save ] ’ Cancel
|

Takaisin Invest for Excel-valikkoon paaset valitsemalla Excel-valikkoon liitetyn valinnan “Invest”.

Saat muokkaamasi lomakkeen kayttoosi ,kun valitset Invest for Excelin ”Kansiot ja Mallitiedostot” -
valikosta ”“Kansiot ja Tiedostot”. Valilehdelld “Mallitiedostot”.haet mallin, jota kdytat uutta tiedostoa
luotaessa:

r N
Kansiot Ja Tiedostot g

Tydkansiot | Malikansiot Malitiedostot | Aputiedostot | ZIP |

Uutta tiedostoa luotaessa, kayta mallina:
— Laskentatiedosto
{* Invest for Excelin oletus Laskentatiedosto
i~ Oma tiedosto:
Kayttoomaisuus

‘frityskauppa |
I arvonmaaritys

Arvonalentumistesti

B E

— Ehdotustiedosto
i Invest for Excelin oletus ehdotustiedosto

I C:\Invest for Excel calculation templates\Invprop3. xltm |

— Rahoitustiedosto
& Invest for Excelin oletus rahoitustiedosto

™ Oma tiedosto:
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4.9 Luo raporttitaulukko

Tdmd toiminto vaatii Invest for Excel Pro tai Enterprise -version.

File IFE Tiedosto ~ Sydtté  Tulos  Analyysi  Muokkaa  Muuta

@ —IEI q}gﬂ ol NPV-kaavio Dﬁ' @ E:EI ﬁ%}.

Kotiruutu ~ Kannattavuus- ~ Vertailu- IRR-kaavio Lisdd/poista  Investointi- Arvonalentumis-  Erotus-  Konsolidointi
analyysi taulukko % Payback-kaavio raporttitaulukko JFRS-raportti ehdotus testitosite laskelma Valikot
Koti Raportit Valikot

Raporttitaulukkoja voi tehdd perustuen “Laskelmat” ja “Tulos”-taulukoihin. Numerot paivitetdan, mutta
rivit tai sarakkeet pysyvat sellaisina kuin raporttia luotaessa. Raportit ovat suojaamattomia ja tdysin
muokattavissa.

4.9.1 Raportti perustuen “Laskelmat’-taulukkoon

Luodaan raportti "Kone" -esimerkkitiedoston investoinneista ja tuloista.

INVESTOINNIT (-} / REALISOINNIT (+) =)=

M Laskennalliset poistot BRER 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026

Kk per jakso Poisto-% 1 1 1 1 12| 12 12| 12 12| (12/2026)
1 Kone Alpha 37 1000 000 100 000

(-] Poistot (menojaannoksests) 25,00% -20 833 -20 833 -20 833 -234 375 -175 781 -131 836 -98 877 74158

Kirjanpitoara 1000 000 578 167 558 333 957 500 703 125 527 344 395 508 296 631 222473 0
2 Tuotantohalli ~500 000 500 000 ~350 000 ~350 000 400 000
(-] Poistot [tasapaista) 4,00% -1667 -3333 -4500 -5 667 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000

Kirfjanpitoarvo 498 333 995000] 1340500 1684833  16165833] 1548833 1480833 1412833 1334833 0
3 Yilapito 50 000 45 000 22500
(] Poistot {tasapoista) 25,00% -22 500 -22 500 -33 750 -33750

Kifanpitoaro 0] 0 0] 0 0] 67 500 45 000 56 250 22 500] 0
4 0
(] Poistot [tasapoisto)

Kirjanpitoarvo 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0
Investoinnit 1500 000 500 000 ~350 000 ~350 000 0 50 000 0 45 000 0
Realisoinnit 0 0 0 ] 0 ] 0 0 0| 1583806
Poistat -1667 -24 167 -25 333 -26 500 -302 375 -266 281 -222 338 -200 627 -175 308
Myyntivoitot (+) / -tappiot () 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| -1067306
Kifanpitoano 1498333 1974 167] 2298833 2622333  2319058] 2143677 1921341 1765714] 1589806 0
TULOSLASKELMA. =]

Euro BER 9/2021 10/2021 112021 12/2021 12/2022' 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026' Jaannos
Kk per jakso 1 1 1 1 12 12 12 12 12[  (12/2026)

Tuotot eriteltyna:

Nyynti 630 000 640 745 651 673 662 788 9742982 11935 153 14 620 563 17 910 189 21939982
] Kapasiteetti / kuukausi 6000 6 000 6000 6 000 72000 72000 72000 72000 72000
* | Kayttdaste 30,0 % 30,6 % 3L1% 3.,7% 397 % 48,6% 62,0 % T14% 96,8 %
= | Hinta / metri 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27 334,45 327,76 321,20 31478
Tuotot 630 000 B40 745 651673 b62 788 9742982 11935153 14 620 563 17910 189 21939982 o
Liiketgiminnan muut tuotot
Muuttuvat kulut -441 000 -448 521 -456 171 -463 852 -6 820 087 -8 354607 -10234394| -12537132| -15357 987 o
[=]Aineet, tarvikkeet ja tavarat -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 -8354607 -10234394| -12537132| -15357 987
+ | Muut muuttuvat kulut -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 - 820 087 -8354007| -10234394| -12537132| -15357987
Muuttuvat kulut-% 70,0 % 70,0% 70,0 % 70,0% 70,0 % 70,0% 70,0 % 70,0% 70,0 %
Myyntikate 192 223 195 502 198 836 2922 895 3 580 546 4386 169 5373057 6581995 o
Myyntikate, % 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%
IE]Muutkiinteat kulut -200 000 -200 000 -200 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja -1777 -4 498 -1164 522 895 1180 546 1986 169 2973057 4181995 o
Poistot -24 167 -25333 -26 500 -302 375 -266 281 -222 336| -200 627 -175 908| 0
EBIT; Liikevoitto -12 667 -31943 -29 831/ -27 664 220 520 914 265 1763833 2772430 4006 087 o
Rahoitustuctot ja -kulut 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rahoitustuotot ja -kulut
_!J Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto
EBT: Tulos rahoituserien jalkeen -12 667 -31943 -29 831 -27 664 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 [i]
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 067 306
Myyntivoitto (-tappio) 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -1067306
IE] Muut satunnaiset tuotot (-kulut)
Tulos ennen tilinpaatassiirtoja ja veroja -12 667 -31943 -29 831/ -27 664 220 520 914 265 1763833 2772430 4006 087 -1 067 306
Tilinpaatdssiirrot, lisdys [-) / vBhennys [+
Poistot yli (-] / ali (+) laskennallisten poistojen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
‘= | Tilinpastadssiirrot, lisdys (-] / véhennys (+)
Valittdmat verot 0| 0 0| 0 -61745 -255 994 -493 873 -776 280 -1121 704 0
Kauden voitto (tappio) -12 667 -31943 -29 831 -27 664 158 774 658 271 1269 960 1996 149 2 884 382 -1 067 306
Sitoutuneen padoman tuotto (RONA), 3 \_] - - - -2,8% 6.2% 26,0% 48,9% 73.6% 99,3% -54,9%
Taloudellinen lisgarvo (VA) - - - -420 336 -152 280 350757 954 634 1666 426 2531271 -1 067 306
Diskontattu taloudellinen lisdarvo (DCVA) - - - -408 746 -136 166 288 406 721782 1158 580 1618 263 -682 338
Kumulatiivinen diskontattu taloudellinen lisdano 0| o 0| -408 746 -544 912 -256 506 465 276 1623 856 3242119 2559 781
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Haluamme samat rivit, mutta vuosittain ilman erittelyriveja.

Luo Raporttitaulukko et
¥ | askelmat " Tulos
— Ota mukaan taulukot — Rivi- ja sarakeoptiot
V' Investoinnit % Nakyvat rivit
" yalitse jésennystaso 5
v Tuloslaskelma ] ¥
™ Kaikki rivit
W Nayts kulut positivisina
Erittelyrivit I El3 ota mukaan ;I
[T Kayttipasoma
Format I Fontti vari sininen ;I
[ Kassavirta
[T Tase v Kokonaiset vuodet Rivioptiot... |
[ Avainluvut i )
I Jasnnos sarake:
Luo raporttitaulukko Peruuta
Tama antaa raportin, jota voimme vapaasti muokata ja muotoilla uudessa laskentataulukossa. Huom!
Raportti ei muutu, kun riveja tai sarakkeita lisataan laskelmaan.
Kone Alpha 37
INVESTOINNIT () / REALISOINNIT (+)
Euro 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 122025 12/2026
Kk per jakso Poisto-% 4 12 12 12 12 12
1 Kone Alpha 37 -1 000 000 0 0 0 0 0
Poistot (menojasnniksestd) 25,00% -62 500 -234 375 -175 781 -131836 -98 B77 74 158
Kirjanpitoaro 937 500 703 125 527 344 395 508 296 631 222 473
2 Tuotantohalli -1700 000 0 0 0 0 0
Poistot (tasapoista) 4,00% -15 167 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000
Kirjanpitoarvo 1684833 1616833 1548833 1480833 1412833 1344833
3 Yllépite 0 0 -90 000 0 -45 000 0
Poistot (tasapaista) 25,00% 0 0 -22 500 -22 500 -33750 -33 750
Kirjanpitoarvo 0 0 &7 500 45 000 56 250 22 500
4 0 0 0 0 0 0
Poistot (tasapoisto) 0,00% 0 0 o o 0 0
Kirjanpitoarvo 0 1] 1] 1] 0 1]
Investainnit -2 700 000 0 -90 000 0 -45 000 0
Realiscinnit 0 1] o o 0 1]
Poistat 77 667 -302 375 -266 281 -222 336 -200 627 -175 208
Myyntivoitot (+) [ -tappiot (-) ] 1] o 0 0 0
Kirjanpitoarvo 2622333 2319958 2143677 1921341 1765714 1589806
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TULOSLASKELMA
Euro 12f2021 122022
Kk per jakso 4 12
Tuotot eriteltyna:

Myynti 2 585 206 9742982
Tuotot 2 585 206 9742982
Liiketeiminnan muut tuotot 0 0
Muuttuvat kulut 1809 644 6 8201087

Aineet, tarvikkeet ja tavarat 1809 644 6 B20 087
Myyntikate 775 562 2922 835
Myyntikate, % 30,0% 30,0%

Muut kiintedt kulut BOO 000 2 400 000
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja -24 438 522 895
Poistot 77 667 302 375
EBIT; Liikevoitto -102 105 2200520
Rahoitustuotot ja -kulut 0 0

Rahoitustuetot ja -kulut 0 0

Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto 0 0
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen -102 105 220520
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 0

Myyntivoitto (-tappio) 0 0

Muut satunnaiset tuotot [-kulut) 0 0
Tules ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja -102 105 220520
Tilinpaatossiirrot, lisdys (-] / vahennys [+ 0 0

Tilinpaatdssiirrot, lisdys (-) / vahennys (+) 0 0
Valittdmat verot 0 61 745
Kauden voitto (tappio) -102 105 158 774
Sitoutuneen padoman tuotto (ROMA), % -2.8% 6,2%
Taloudellinen lisdarvo (VA) -420 336 -152 280
Diskontattu taloudellinen lisdarvo (DCVA) -408 746 -136 166
Kumulatiivinen diskontattu taloudellinen lisdarva -408 746 -544.912

4.9.2 Ota mukaan taulukot

12/2023
12

11935 153
11935 153
0

8 354 607
8 354 607
3 580 546
30,0%

2 400 00D
1180 546
266 281
914 265
0

0

0

914 265
0

0

0

914 265
0

0
255994
658 271
26,0%
350 757
288 406
-256 506

12/2024
12

14 620 563
14 620 563
0

10 234 394
10 234 394
4 386 169
30,0%

2 400 DOD
1986 169
222336
1763 833
0

0

0
1763833
0

0

0

1763 833
0

0

493 873
1269 960
48,9%

954 634
721782
465 276

122025
12

17 910 189
17 910 189
0

12537 132
12537 132
5373 057
30,0%

2 400 00O
2973 057
200 627
2772430
0

0

0
2772430
0

0

0
2772430
0

0

776 280
1996 149
73.6%
1666 426
1158 580
1623 856

122026
12

21939 982
21939 982
0

15 357 987
15 357 987
6 581 995
30,0%

2 400 000
4181995
175 008
4006 087

1121704
2884382

99,3%
2531271
1618 263
3242118

Voit valita, mitka taulukot haluat ottaa mukaan. Tuloslaskelmassa voit valita kustannusten nayttamisen

positiivisina lukuina.

Ota mukaan taulukot

v Investoinnit

v Tuloslaskelma

[ MEyts kulut positivising
v Kayttbpasoma
v Kassavirta
v Tase

W Avairiuvut
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4.9.3 Rivi- ja sarakeoptiot

Voit valita, sisallytetaanko Rivit, jotka ovat talla hetkelld nakyvissa Laskentataulukossa (Nakyvat rivit),
sisallytetaanko rivit adriviivatason perusteella tai kaikki kaytettavissa olevat rivit.

" Valitse jEsennystaso

" Kaikki rivit

Mukana olevat rivit vaihtelevat laskentatiedostotyypin mukaan. Huomaa, etta voit helposti poistaa kaikki
tarpeettomat rivit raporttitaulukosta.

Voit valita sisdllytetdaanko erittelyrivit joko tasolle 1 tai molemmille tasoille:

Erittelyrivit Al3 ota mukaan j

Taso 1 ainoastaan
Molemmat tasot

Muodoksi voit valita sinisen fontin tai Laskelmat-arkin muodon.

Muoto Fontti vari sininen| |

. Fonth vari sininen
Laskelmat muoto

Fontti vari sininen: Laskelmat muoto:
Myynti 630 OO0
+ Kapasiteetti / kuukausi & 000
* | Kaytthaste 30,0 %
*  Hinta / metri 350,00
Myynti 630 000
+ HKapasiteetti / kuukausi f 000
*  Kayttoaste 30,0 %
*  Hinta / metri 350,00

Sarakkeissa voit valita, sisallytetdanko sarakkeet sellaisinaan tai summataanko ne kokonaisiksi vuosiksi.

[ Kokonaiset vuodet
-

v Jasnnds sarake

Jos laskelma sisaltda nollajakso-sarakkeen ja jadnnossarakkeen, voit valita sisallytetdanko ne vai ei. Jos
nollajakso-saraketta ei sisallytetd, se summataan ensimmaiseen jaksoon. Jos jaanndssaraketta ei
sisdllyteta, se jatetddn pois raportista.
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Jos paatat summata sarakkeet kokonaisiin vuosiin, sinun tulee valita rivit, joita ei pidd summata.

v Kokonaiset vuodet

| Raportin Rivioptiot

Valitse rivit joita ei tulisi summata kun kausia summataan kokonaisiksi vuosiksi

Rivioptiot...

+ Kapasiteetti | kuukausi
* Kayttoaste

| 5§  *Hinta / metri

+ Muut muuttuvat kulut

(Tyhja rivi)
849 (Tyhja rivi)
850  (Tyhja rivi)
851  (Tyhja rivi)
852 (Tyhj rivi)
853 (Tyhja rivi)
854  (Tyhja rivi)
855 (Tyhja rivi)
856 (Tyhja rivi)
857  (Tyhja rivi)
858 (Tyhja rivi)
859 (Tyhja rivi)
860 (Tyhj rivi)
861 (Tyhja rivi)
862 (Tyhja rivi)
863 (Tyhja rivi)
864 (Tyhja rivi)
865 (Tyhja rivi)
866 (Tyhja rivi)
867  (Tyhja rivi)

868  (Tyhja rivi)
869 (Tyhja rivi)
B70  (Tyhja rivi)

871 (Tyhja rivi)
872 (Tyhja rivi)
873 (Tyhja rivi)
874  (Tyhja rivi)
875  (Tyhja rivi)

876  (Tyhis rivi)
877 (Tyhja rivi)
878 (Tyhja rivi)
879  (Tyhis riv)
880  (Tyhja rivi)
881  (Tyhja rivi)
882 (Tyhja riv)
883 (Tyhja rivi)
Valitse kaikki

Muuttuvat kulut-26

Tuloslaskelma
Tuloslask
Tuloslaskelma
Tuloslaskelma
Tuloslaskelma
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Tunnusluvut
Turnusluvut
Turnusluvut

Poista valinnat

(84

Peruuta
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4.9.4 Raportti perustuen “Tulos”-taulukkoon

Luodaan raportti "Kone" -esimerkkitiedoston Tulos-taulukosta:

KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus

Kone Alpha 37

Euro

Kokonaisinvestointi, nimellisarvo
Pddoman tuottovaatimus
Tarkasteluaika
Laskentz-ajankohta

2835000 Diskontatut investoinnit

875 %
5,3 wuotta

9/2021 (Kauden alussa)

2770984

9/2021 - 12/2026

Liiketoiminnan kassavirtojen nvkyarvo Nimellinen Nykyarvo Kommentit
% Operatiivisen kassavirran nykyarvo 3602 422
+ lagnnésarvon nykyarvo E] 3118731 1993 332
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 5596 254
- Reinvestointien nykyarvo ] 8]
Nykyarvo yhteensd (PV) 5506 254
Investointiehdotus Nimellinen Nvkvarvo
- Ehdotetut investoinnit, hyddykkeet -2 835 000 -2 770984
+ Investointisubventiot 0 2]
Investointiehdotus. -2 835 000 -2 770984
Nettonykyarvo (NPV) 2825270 =»>=0 - kannattava
NPV kuukausiannuiteettina 54945
sisdinen korkokanta (IRR) 2433% >=875% - kannattava
Modifioitu sisdinen korkokanta (MIRR) 2097% »=875% - kannattava
Suhteellinen nykyarvo (P1) 2,02 »=1 = kannattava
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia 4,8  Peruste: diskontattu FCF
Sisallytetddn vain nakyvat rivit:
Luc Raporttitaulukke *
(" Laskelmat {* Tulos
Ota mukaan
* Nakyvat rivit
" Valitse
KANMATTAVUUSAMNALYYSI -
Projektikuvaus
Kokonaisinvestointi, nimelisarvo
Pa3oman tuottovaatimus
Tarkasteluaika
Laskenta-ajankohta
Liketoiminnan kassavirtojen nykyarvo
Operatiivisen kassavirran nykyarvo
Jaanndsarvon nykyarvo
Liketoiminnan kassavirtojen nykyarvo
-
Luo raporthitaulukko Peruuta
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KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus Kone Alpha 37 Euro
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 2 835000 Diskontatutinvestoinnit 2770984
Padoman tuottovaatimus 875%
Tarkasteluaika 53 vuotta 9/2021-12/2026
Laskenta-ajankchta 9/2021 (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtoien nvkyarvo Nimellinen Nvkvarve kKommentit
+ QOperatiivisen kassavirran nykyarvo 3602422
+ Jadnndsarvon nykyarvo 3118731 1993 832
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 5596 254
- Reinvestointien nykyarvo o o
Nykyarvo yhteensd [PV) 5596 254
Investointiehdotus Nimellinen Nvkyarvo
- Ehdotetut investoinnit, hyédykkeet -2 835000 -2 770984
+ Investointisubventiot 0 o
Investointiehdotus -2 835 000 -2 770984
Nettonykyarvo (NPV) 2825270 ==0 = kannattava
NPV kuukausiannuiteettina 54 945
Sisdinen korkokanta (IRR) 2433% »=B75% = kannattava
Modifioitu sisdinen korkokanta (MIRR) 2097% »=B75% = kannattava
Suhteellinen nykyarvo (PI) 202 »=1 = kannattava
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia 48 Peruste: diskontattu FCF
Voit my0s valita rivit, jotka haluat sisallyttaa.
Luo Raportitaulukko >
™ Laskelmat &% Tulos
Ota mukaan
" Nakyvat rivit
* yalitse
T — vk |
MNPV kuukausiannuiteetting ) i
MPY vuosiannuiteettina Poista valinnat
Annuiteett investoinnista
Sigdinen korkokanta (IRR)
Sigdinen korkokanta ennen veraoja
Modifioitu sisdinen korkokanta (MIRR]
Suhteelinen nykyarvo (PT)
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta 9/2021-=12/2025
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta 9/2021-=12/2026 LI
Luo raporttitaulukko Peruuta
KANNATTAVUUSANALYYSI
MNettonykyarvo (NPV) 2825270 =»=0 - kannattava
Sisainen korkokanta (IRR) 2433% »=B7%% - kannattava
Modificitu sisdinen korkokanta (MIRR) 2097% »=B7%% - kannattava
Copyright © 2022 Datapartner Oy 213




Invest for Excel®

5 Analyysi

Investointien arvioinnissa syntyvaa epavarmuutta pyritdan pienentamaan herkkyysanalyysein.
Tavallisimmin niilla tarkoitetaan laskelmia, joiden avulla perehdytdan kuinka vaihtoehtoiset oletukset eri
muuttujissa vaikuttavat kannattavuuteen. Niiden avulla voit tutkiskella, milloin investointi muuttuu
kannattamattomaksi tai milla oletuksin kahdesta kannattavasta vaihtoehdosta toinen muuttuu
kannattavammaksi kuin toinen.

Investin herkkyysanalyysi on nopea tapa selvittaa, kuinka paljon investoinnin kannattavuus muuttuu, kun
tiettya lahtokohtaoletusta muutetaan (esim. hankintameno kasvaa 10% tai muuttuvat kulut alentuvat 5%
jne). Voit vapaasti “herkistelld” naiden taulukoiden avulla ja tutkia muutoksia. Kokeilusi eivdt muuta
varsinaisia laskelmia.

Analyysin voi tehdd muuttuja kerrallaan. Ne muuttuvat yhta paljon koko tarkasteluajalta. Jos haluat
nahda vaikutuksen vain tietyilta jaksoilta (tai simuloida useiden muuttujien samanaikaisia muutoksia),
syota muutokset varsinaiseen investointilaskelmaan.

Kahden tai useamman muuttujan yhdistelmat johtavat kenties aivan toisiin seurauksiin. Erds tapa onkin
tehda analyysi yksi muuttuja kerrallaan ja erottaa pari-kolme tekijaa, joilla on suurin vaikutus
kannattavuuteen. Taman jalkeen syotat kriittisimmat muuttujat investointilaskelmaan.

5.1 Pdivitd analyysit automaattisesti

Kaavioiden pdivitys voi olla joko automaatinen tai manuaalinen(oletus). Automaattisen paivityksen voi
asettaa Invest for Excel-ohjelman asetuksista (Muut a— Asetukset):

Tiedosto Syottd Tulos

Kotiruutu | Kielen- | Laskenta Laskin MuokRaa = Asetukset Lisda Paista Kayttoopas  Tietoja Invest Excel
vaihto [Excel) Linkkeyd uomautus Huomautus [pdf) for Excelistd | Valikot

Koti Mwuta Chje Valikot

e I BN =

Tunnusluvut MUUtUIJﬁOtI

An Muokkaa Muuta

I Ota mukaan Yapaa kassavirta omalle pa&omalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta
=

-

W iPaivita analyysikaaviot automaattisesti;

v Kuvakopio: ndytd "Kuva kopicitu leikepaydalle™viest

< Oletusasetukset uudessa Laskentatiedostossa, = Ok | | Peruuta

Kun kaaviot on valittu paivittymaan automaattisesti, jokainen kyseisen esilla olevan laskelman analyysi
paivittyy. Huomaa, ettd paivitys vie oman aikansa.
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5.2 Laskentakorko

Herkkyysanalyysin avulla selvitdt, miten laskentakoron muutos vaikuttaa kannattavuuteen. Ohjelma
kayttda oletuksena koron muutosta +10% ja +20%

Jos syotat omia laskentakorkoja, muista paivittaa taulukko painamalla @ nappia.
Voit tehda analyysin seuraavista avainluvuista: Nettonykyarvo (NPV), Suhteellinen nykyarvo (Pl),
Diskontattu taloudellinen lisdarvo (DCVA), Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia, Yksinkertainen Payback,

vuosia.

Lisaksi taulukkoon ovoi sisallyttaa kuusi avainlukua (my®0s. itsetehtyja) valittuna ajanjaksona.

Laskentakoron vaikutus kannattavuuteen

Laskentakarka ™ 2,20% 2,48 % 275% 303% 3,30 %
Muutos, % -20,0 % -10,0 % 0,0% +10,0 % 20,0 %
Nettonykyarvo (NPV) | 12716684  12529122] 12344388 12162452 11883262
Muutos, % | +3,0% +15% 00% -15% -29%
Nettonykyarvo (NPV)
12 80O 000 12 7165684

12 500 000 1252391232

12 400 000 12 344 398

13 300 000 - 12162 462

11983 262

12 000 000 -

11 800 000 -

11 500 000 -

2,20% 2,48 % 2,75% 3,03 % 3,30 %

Avainluvut 1202015 | 2,20 % 2,48 % 2,75% 3.03% 3,30 %
EBITDA; Likevoitto ennen paistaja, Euro - 363 343 363 343 363 343 363 343 363 343
EBITDA, % v 9,4% 9,4% 9,4% 9,4% 9,4%
EBIT; Likevoitta, Euro - 316 009 316 009 316 009 316 009 316 009
EBIT, % v 81% 8,1% B,1% B,1% 8,1%
Sitoutuneen p&&oman tuotto (RONA), % - 7,57 % 7,57 % 7,57 % 7,57 % 7,57 %
Taloudelinen lis&arve (EVA), Euro - 135 687 124 206 112 726 101 246 B9 766

Jos olet valinnut Invest for Excelin asetuksista Muut optiot-valilehdeltd kaytt66n kohdan ”Ota mukaan
Vapaa kassavirta omalle padgomalle (FCFE)...” (ks. edellinen kuva) voit tehda analyysin myos
kannattavuusmittareille, joissa kdytetddan oman pddaoman tuottovaatimuksen muutosta: Nykyarvo
omalle pddomalle (NPVe), Takaisinmaksuaika omalle pddomalle, vuosia ja Yksinkertainen Payback omalle
padomalle, vuosia.,:

Laskentakorko i
Muutos, %

Nettonykyarva (NPV)

&l

Suhteelinen nykyarvo (PT)
Diskontattu taloudellinen lisdarvo (DCVA)
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia
Yksinkertaine, i

vo omalle padomalle (MPVe)
akaisinmaksuaika omalle padomalle, vuosia
irkertainen Paybadk omalle padomall

JENEAE
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Laskentakoron vaikutus kannattavuuteen

Laskentakorko E 2,20 % 2,48 % 2,75 % 3,03% 3,30 %
Muutos, % -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Nykyarvo omalle péddomalle (MPVe) hd 8,00 % 9,00 % 10,00 % 11,00 % 12,00 %
Muutos, % -20,0% -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Nykyarvo omalle padomalle (NPVe) 9298 8 8 808 8 8 343 4 901 24 480 8

Muutos, % +11,5 % +5,6 % 0,0 % -5,3% -10,3 %

Nykyarvo omalle pddomalle (NPVe)

09298837
10 000 000 2808821
8343451
7901243 7480817
8000 000 -~
6 000 000 -
4000 000 -
2 000000 -~
0 -
8,00 % 9,00 % 10,00% 11,00% 12,00%
Avainluvut | 122015 hd 8,00 % 9,00 % 10,00 % 11,00 % 12,00 %
EBITDA; Lilkevoitto ennen poistoja, Euro i 363 343 363 343 363343 363343 363 343
EBITDA, % - 9,4% 9,4% 9,4% 9,4% 9,4%
EBIT; Litkevoitto, Euro i 316 009 316 009 316 009 316 009 316 009
EBIT, % i 8,1% 8,1% 8,1% 8,1% 8,1%
Sitoutuneen pa&oman tuotto (ROMNA), %6 - 7,57 % 7,57 % 7,57 % 7,57 % 7,57 %
Taloudellinen lisdarvo (EVA), Euro v 135 687 124 206 112 726 101 246 89 766

Pylvaskaavion alapuolella on toinen alasvetovalikko, josta voit valita, minka tilinpdaatdksen avainlukuja

haluat seurata.

Raportti ndyttad muutoksen vaikutuksen Liikevoittoon, sitoutuneen pddoman tuottoon (RONA) ja
taloudelliseen lisdarvoon (EVA). Liiketulos tulee Liikevoitto/ tappio (kumulatiivinen tilikausi) -riviltd

Tuloslaskelmasta

Sivu 216
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5.3 Kokonaisinvestointi

Kokonaisinvestoinnin vaikutus investoinnin kannattavuuteen nakyy hyvin, kun sy6tat taulukkoon eri
investointisummia. Ohjelman oletusarvot ovat + 10/20%. Muuta oletusarvoja ja paina niiden vasemmalla

puolella olevaa m -nappdinta. Vasta painallus paivittaa taulukkoa.

Kysymys tassa voi kuulua, miten kannattavuus kehittyy, jos selvidmme samasta investoinnista
pienemmallakin panostuksella tai millaisiin ylityksiin voimme menné kannattavuustavoitteen vield
toteutuessa. Muutos kokonaisinvestoinnissa on keskimaardinen, ts. mahdollinen jakosuhde koneisiin ja

rakennuksiin sailyy.

Valitse alasvetovalikosta kannattavuusmittari. Huomaa, etta takaisinmaksuaika on rajattu laskenta-

ajanjaksoon.

Kokonaisinvestoinnin vaikutus kannattavuuteen

Kokonaisinvestointi, Euro n -2 268 000 -2 551 500 -2 835 000 -3118 500 -3 402 000
Muutos, % -20,0 % -10,0 % 0,0% +10,0 % +20,0 %
Mettonykyarvo (MPV) | 12 752 973 12 548 685 12 344 398 12 140 111 11935 824
Muutos, % | +3,3% +1,7 % 0,0% -1,7% -3,3%
Nettonykyarvo (NPV)

13 000 000

12 800 000 12 752973

12 600 000 - 12 548 685

12 400 000 - 12 344398

12 140111

12 200 000 -

11935824

12 000 000 -

11 800000 -

11 600 000 -

11 400 000 -

-2 268 000 -2 551 500 -2 835 000 -3 118 500 -3402 000

Avainluvut | 12/2015 - -2 268 000 -2 551 500 -2 835 000 -3 118 500 -3 402 000
EBITDA; Likevoitto ennen poistoja, Euro - 363 343 363343 363 343 363 343 363 343
EBITDA, % it 9,4% 9,4% 9,4% 9,4% 9,4%
EBIT; Likevoitto, Euro it 325476 320743 316 009 311276 306 543
EBIT, % - 8,4% 8,3% 8,1% 8,0% 7,9%
Sitoutuneen padoman tuotto (ROMA), %% hd 8,93 % 8,20 % 7,57 % 7,01% 6,52 %
Taloudellinen lisdarve (EVA), Euro - 134 132 123 429 112 726 102 024 91321

Jos olet valinnut Invest for Excelin asetuksista Muut optiot-vélilehdeltd kaytt66n kohdan ”Ota mukaan
Vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE)...” voit tehda analyysin myds néille kannattavuusmittareille:

Kokonaisinvestointi, Euro E
Muutos, %

MNettonykyarvo (NPV) -
Sisainen korkokanta (IRR)

Sisdinen korkokanta ennen veroja
Modifioitu siséinen korkokanta (MIRR)
Suhteelinen nykyarvo (PI)

Diskontattu taloudellinen lisdarvo (DCVA)
Takaisinmaksuaika (Paybacdk), vuosia
Yksinkertainen Payba i

en korkokanta omalle padomalle (IRRe)
isainen korkokanta omalle pd&omalle ennen veroja
Modifioitu sisdinen korkokanta omalle pa&omalle (MIR
Jakaisinmaksuaika omalle pa&omalle, vuosia

M&riﬁinen Payback omalle pagomalle, vuosia
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5.4 Tuotot

N&et kokonaistuottojen muutoksen vaikutuksen kannattavuuteen. Ohjelman oletusarvot ovat + 10/20%.
Muuta vapaasti oletusprosentteja. Syotettydsi muutosprosentin (esim. +5 tai -5), muista painaa

vasemmalla nakyvaa -ndppdinta. Vasta silloin taulukko paivittyy.

Valitse alasvetovalikosta kannattavuusmittariHuomaa, ettd takaisinmaksuaika on rajattu laskenta-
ajanjaksoon.

Tuottojen vaikutus kannattavuuteen

Muutos tuotoissa, % -20,0 % -10,0 % 0,0% +10,0 % +20,0 %
Nettonykyarvo (NPV) 7772484 10 058 441 12 344 398 14 630 355 16 916 312
Muutos, % | -37,0% -18,5 % 0,0% +18,5 % +37,0 %
Nettonykyarvo (NPV)
18 000 000 16916312
16 000 000
14 000 000 12344398
12000 000 10058441
10000 000 7772484
8000 000 -
6 000 000 -
4000 000 -
2000 000 -
0 -
-20,0% -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Avainluvut | 122015 - -20,00% -10,00% 0,00% +10,00% +20,00%
EBITDA; Lilkevoitto ennen poistoja, Euro - 130674 247 008 363 343 479 677 596 011
EBITDA, % i 4,2% 7,1% 9,4% 11,2% 12,8%
EBIT; Likevoitto, Eurg i 83341 199 675 316 009 432 344 548 678
EEIT, % i 2,7% 5,7% 8,1% 10,1% 11,8%
Sitoutuneen pa&oman tuotto (ROMNA), %6 - 2,15% 4,96 % 7,57 % 9,99 % 12,25 %
Taloudellinen lisdarvo (EVA), Euro v -46 424 33151 112 726 192 302 271877

Tuotot-analyysin valikkovaihtoehdot toimivat samoin periaattein kuin edellisten analyysien. Jos olet
valinnut Invest for Excelin asetuksista Muut optiot-valilehdeltad kdayttoon kohdan ”Ota mukaan Vapaa
kassavirta omalle pdaomalle (FCFE)...” saat analyysien tekoon lisdd kannattavuusmittareita samalla tavoin
kuin edellisessa analyysissa:

Pylvaskaavion alapuolella on toinen alasvetovalikko, josta voit valita, minka tilinpaatoksen avainlukuja
haluat seurata. Liiketulos tulee Liikevoitto/ tappio (kumulatiivinen tilikausi) -rivilta Tuloslaskelmasta.

5.5 Muuttuvat kulut

ks. kohta 5.4. "Tuotot”. T&ssa tarkastelet muuttuvissa kuluissa tapahtuvien muutosten vaikutusta.
Toimintaperiaatteet samoja kuin edellisissa analyyseissa.

5.6 Kiintedt kulut

ks. kohta 5.4. "Tuotot”. Tassad tarkastelet kiinteissa kuluissa tapahtuvien muutosten vaikutusta.
Toimintaperiaatteet samoja kuin edellisissa analyyseissa.
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Voit luoda jopa kuusi tuottomuuttujien analyysia. Voit valita muuttujan Investoinnit-laskelman riveilta
seka Tuloslaskelman tuottoriveiltd, muuttuvien kulujen riveiltd ja kiinteiden kulujen riveiltd. Loydat samat

otsikot, jotka annoit laskelmissa.

Jos haluat rivinumeroinnin nakyviin alasvetovalikoissa, rastita analyysikaavion vierelld Nayta rivinumerot.

Valikkovaihtoehdot toimivat samoin periaattein kuin edellisten analyysien.

Poikkeuksena muihin analyysitaulukoihin voit nayttaa malliksi yhden tietyn jakson lukuja. Valitse
ajanjakso alasvetovalikosta ”Esimerkkiarvo”. Rivin siniset esimerkkiarvot esittdvat muutosta kyseisella
mallijaksolla, mutta muutokset koskevat silti koko tarkasteluaikaa.

Muuttujan vaikutus kannattavuuteen

Muuttuja

< Ei kaytossa »

[

Muutos arvessa, %

< Ei kaytossa =

Esimerkkiarvo

| 122016

{19) 1 Turbinit
(29) 2 Liittymismaksu

MNettonykyarva (NPY)

(39) 3 Tontti- ja perustuskustannukset

Muutos, %

(443) Sahkin myyntituotot
(444) + Turbiinit

(445) * Kapasiteetti (MWh) turbiini / vuosi
445) * Kayttoaste

447) * Myyntihinta (Euro) / MWh

geaaEn

(448)
(449) Tuotanto, MWh

(450)
(451)
(452)

(453)

(461) Liiketoiminnan muut tuotot
(463) Aineet, tarvikkeet ja tavarat
(464) Ulkopuoliset palvelut

(465) Henkilgstokulut
(466) Muut muuttuvat kulut

(457)

-20,0 %

-10,0 %

(458)
(477) Henkilgstokulut
(478) Vuokrat

Avainluvut

12/2016

(479) Muut kiinteat kulut
(480) Kayttdkulut

EBITDA; Likevoitto ennen poistoja, €

(481)

(482)

Muuttujan vaikutus kannattavuuteen

2 944852

Muuttuja {447) *Myyntihinta (Eura) / MWh E] N&YtE rivinumerot
Muutos arvassa, % H -20,0 % -10,0 % 0.0% +10,0 % 20,0 %
Esimerkkiaro | 12/2016 - 240 27,0 30,0 33,0 36,0
MNettonykyarvo (MPY) - g g 4 903 4 28 : 06
Muutos, % -39,9 % -20,0 % 00% +20,0% 438,09 %

Nettonykyarvo (NPV)
3 000 000
6 862062
7 000 000
5882759
& 000 000
4803 457
5 000 000
3924154
4 000 000

3000 000 -
2000 000 -
1000 000 -
o -
-20,0 % -10,0% 0,0% +10,0 % +20,0 %

Avainluvut 122016 h -20,0 % -10.0 % 0,0% +10,0 % +20,0 %

EBITDA; Likewvoitto ennen poistoja, € hd 445 BS6 512 883 5758 870 646 857 713844

EEITDA, % hd 83,2% 85,1% B6,6% 87,8% 88,8%
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5.8 Piilota/tuo esiin tunnuslukuja analyyseisséi

Paina E] -painiketta analyysin ylavasemmassa nurkassa piilottaaksesi/tuodaksesi esiin tunnuslukuja
analyyseissa.

Laskentakoron vaikutus kannattavuuteen

Laskentakorko i 5,60 % 6,30 % 7.00 % 7.70% 8,40 %
Muutos, % -20,0 % -10,0 % 0,0% +10,0 % +20,0 %
Oman pddoman tuottovaatimus 12,00 % 13,50 % 15,00 % 16,50 % 18,00 %
Muutos, % -20,0% -10,0 % 0,0% +10,0 % +20,0 %
Mettonykyarva (MPV) 11011
Muutos, % | +50,3 % +26,3 % 0,0 % -21,5% -39,3 %
Nettonykyarvo (NPV)
12000
10000
2000
6000
4000
2000
a
5,60% 6,30% 7.00% 7.70% 8,40 %
Avainluvut 122021 - 5.60 % 6,30 % 7,00 % 7.70% B.A40 %
EBITDA; Likevoitto ennen poistoja, 1000 EUR. | ™ 1180 1180 1180 1180 1180
EBITDA, % hd 3,1% 3,1% 3,1% 3,1% 3.1%
EBIT; Likevoitto, 1000 ELR - 1089 1089 1089 1089 1089
EBIT, %6 - 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Sitoutuneen padoman tuotto (ROMA), %% - 30,56 % 30,56 % 30,56 % 30,56 % 30,56 %
Taloudellinen lisdarvo (YA), 1000 ELR - 581 556 531 506 481

Valitse kuinka monta tunnuslukua haluat nayttaa.

=
Analyysioptiot u

Tunnushrvut I

Tunnuslukuriveia: I 4 - |

[ sovella kaikkin analyyseihin

Peruuta
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Laskentakoron vaikutus kannattavuuteen

Laskentakorko i 5,60 % 630 % 7,00 % 7.70% 840%
Muutos, % -20,0% -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Oman padoman tuottovaatimus 12,00 % 13.50 % 15,00 % 16,50 % 18,00 %
Muutos, % -20,0% -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
MNettonykyarvo (MPV) 11011
Muutas, % | +59.3 % +26,3 % 0,0% -21,5% 38,3 %
Mettonykyarvo (NPV)
12000
10000
8000
& 000
4000
2000
0
5,60% 6,30 % 7.00% 7.70% 8,40%
Avainluvut 122021 - 5,60 % 6,30 % 7,00 3 7.70 % B.A40 %
EBITDA; Likevoitto ennen poistoja, 1000 EUR. | ™ 1180 1180 118D 1180 1180
EBITDA, % hd 3,1% 3.1% 3.1% 3.1% 3.1%
EBIT; Likevoitto, 1000 ELR - 1089 1089 1089 1089 1089
EEIT, % - 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%

Voit valita etta haluat soveltaa tunnuslukumaaraa kaikkiin analyyseihin valitsemalla “Sovella kaikkiin

analyyseihin”.

Iw isovella kaikkin analyyseihin

=
Analyysioptiot u
Tunnushvut I
Tunnuslukuriveja: I 4 - |

Ok

| Peruuta
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5.9 Monte Carlo -simulaatio

Monte Carlo -simulaatiomenetelmaa kayttamalla voit arvioida yhden tai useamman muuttujan riskia.
Syo6ta satunnaisia lukuja vaihtelevasti eri soluihin ja tarkastele talla tavoin aikaansaatua tuloshajontaa.
Virheen todennakdisyytta rajoitat pitamalla syottotietojen daripdaat (minimi-maksimiarvot) sellaisina, etta
ne ovat mahdollisia ja perusteltavissa.

Esimerkkina tuulivoimala: ainakin yksi merkittava epavarmuustekija lienee sahkdn myyntihinta.

INVESTOINNIT (-] / REALISOINNIT (+) HCLH] Rl

] B 1askennalliset poistot BRER 7/2017 12/2018 12/2019 12/2020

Kk per jakso Poisto-% 6 12 12 12 12

1 Turbiinit -600 000 -2 400 000
mPoiEtot (tasapoisto) 6,67% -200 000 -200 000 -200 000 -200 000
Kirjanpitoarvo 600 000/ 3 000 000 2 800 000 2 600 000 2400000 2200000

2 Liittymismaksu -22 000 -88 000
[-] Poistot {tasapoisto) 6,67% -7333 -7333 -7333 -7333
Kirjanpitoarvo 22 000 110 000 102 667 95333 88 000 80 667

3 Tontti- ja perustuskustannukset -100 000 -400 000
F]Poistot(tasapoisto} 6,67% -33 333 -33333 -33333 -33333
Kirjanpitoarvo 100 000/ 500 000 466 667 433333 400 000 366 667

Investoinnit -722 000 -2 838 000 o 0 0 0

Realisoinnit 0 a a 0 0 0

Poistot 1] 0 -240 667 -240 667 -240 667 -240 667

Myyntivoitot (+) / -tappiot (-) 0 a a 0 0 0

Kirjanpitoarvo 722 000/ 3 610 000 3369333 3128 667 2 888 000 2647333

EISEI ik

TULOSLASKELMA

7/2017 12/2018 12/2019 12/2020

Kk per jakso 6 12 12 12 12

Tuotot eriteltyna:

E]Séhkﬁn myyntituotot o 893 160 919 955 947 553 975 980
+ | Turbiinit 6 6 6 6
* | Kapasiteetti (MWh) turbiini / vuosi 4135 4135 4135 4135
* | Kayttbaste 90,0 % 90,0 % 90,0 % 90,0 %
* | Myyntihinta (Euro) / MWh 40 41,20 42,44 43,71

Tuotanto, MWh 22329 22329 22329 22329

Tuotot 1] 0 803 160 019 955 047 553 075 980

Myyntikate 0 0 893 160 0919 955 047 553 975 980

Kiinteat kulut 1] 0 -90000 -92 700 -95 481 -98 345

E] Kayttokulut -90 000 -92 700 -95481 -98 345

EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja 0 0 803 160 827 255 852072 877635

Poistot 1] 0 -240 667 -240 667 -240 667 -240 667

EBIT; Liikevoitto 1] 0 562 493 586 588 611 406 636968

Oleta, ettd laskelma on laadittu niin, ettd sahkdn tuleva myyntihinta riippuu ensimmaisen vuoden
hintatasosta. Kdyta Monte Carlo —simulaatiota riskin arvioimiseen. Valitse “Monte Carlo” Invest for Excel
—valikon Analyysi-kohdasta.

FILE Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

A W v M M BE oo |GG ol 6 6

Kotiruutu Laskenta- Kokonais- Tuotot Muuttuvat Kiinteat Valittava] Monte | Kaaviot Solu Kumoa Excel
korko investointi leulut kulut  muuttujal Carlo Break-even Break-even Valikot
Koti Analyysi Kaaviot Break-even Valikot

Valitse tuloslaskelmasta solu, johon ensimmaisen vuoden myyntihinta on syotetty.
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12/2018 122019 122020 12/2021 12{2022 12f2023 12/2024 12/2025
293 160 Monte Carlo Simulation
6
4135 — Variable(s)
90,0 % Sheet Laskelmat j
40
Select variable cell Laskelmat! $1544
22 329 ¥ 7‘ J
893 160 I—,m o I— |
293 160 Expected value Standard deviation
_20 000 Minimum
-90 000
803 160 Maximum
-240 667
562493 + -
1]
562 493
1]
562 493
-140 623
421 870
15,9%
104 451
01785
-63 814
— Profitabiiity indicator
I Nettonykyarve (NPV) j
Tterations I 1000 ﬂ Run! | Cancel

76 663

Solun arvosta tulee oletusarvo. Sy6td myyntihinnan minimi- ja maksimiarvot. Oleta, ettd hinta voi pudota
vuoden 2018 aikana niinkin alas kuin 20 Euroa / MWh ja nousta niinkin ylés kuin 60 euroa.

Monte Carlo Simulation
— Variable(s)
Sheet I Laskelmat j
Select variable cel I Laskelmat! $15447 J
Expected value 40 Standard deviation I |
Minimum 20
Maximum 60

Oleta lisdksi, ettd tuulisahkén normaalit hintapoikkeamat/vakiopoikkeamat eivat ole tiedossa, mutta
aiempien vuosien toteutuneet hinnat ovat. Sita tietoa hyddyntamalla poikkeama on laskettavissa. Paina
“...“ -nappia ruudun oikeassa reunassa.
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Monte Carlo Simulation x>

— Variable(s)
Sheet

Laskelmat j

|

I Laskelmat! $15447 _|
Expected value I 40 Standard deviation I B J

|

|

Select variable cell

- e
Minimum 20

&0

Maximum

Calculate From Range X
Target | Monte Carle Simulation |
Workbook I WindPowerPlantMonteCarlo.xlsm j
Sheet I Laskelmat j
Range | B

1
Calculate! [ sum I
[~ Expected value I [~ Minimum value I
[¥ standard deviation I [~ Maximum value I
Enter chosen Cancel

Painalluksen jdlkeen avautuu ikkuna, jossa valitset hinnat sisaltavan tiedoston ja valilehden, josta
haluamasi statistiikka 10ytyy. Tassa esimerkissa tiedoston nimi on ”Electricity price statistics...”.

Calculate From Range >
Target | Monte Carle Simulation ‘
rWOrkbook | Electricity price statistics 2006-2015.xlsm j
Sheet | Sheet]]| -
L .
Range

Maaritd kursorilla alue, josta simulaatiossa kaytettavat arvot (tassa: sdhkon hinnat) poimitaan.
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Paina “Calculate” —nappia laskeaksesi vakiopoikkeaman.

Calculate From Range

43,90  43,90!

31,50 33,90
31,50 33,90
31,50  33,90i
31,50 33,901
31,50  33,90!
31,50 33,90
21,80 25,70
21,80 25,701
31,50 31,20
31,50 31,2[:-5
31,50 33,90}
26,50  26,50!
26,40  26,40!

ml_ﬂectricity prices offered €/mWh

201401 | 71,00 53,50 5530 52,90 46,60 49,90
2014-02 | 53,90 53,50 5530 52,90

2014-03 1 49,90 49,90 51,90 51,70

201404 | 4490 4490 46,40 46,20

2014-05 | 4390 4390 47,00 46,80

201406 | 43,90 4390 47,00 46,80

2014-07 | 43,90 4390 47,30 47,10

2014-08 | 43,90 4200 c=naal anan

201409 | 4390 4

2014-10 | 43,90 4 tics 2006-2015.x1sm]Sheet1'1$R$105:5W5129]
2014-11 E 43,90 4390 51,90 51,60 '
2014-12 | 43,90 36,00 41,90 46,70

201501 | 43,90 3600 41,90 46,70

2015-02 | 43,90 3600 41,90 46,70

201503 | 4290 3600 41,90 46,70

201504 | 4370 3600 4190 45890

201505 | 40,50 3600 40,50 40,50

201506 | 39,00 22,60 31,20 35,10

201507 | 30,60 22,60 20,60 30,60

201508 | 3580 3580 3590 3590

201509 | 3420 3420 3420 34,20

2015-10 | 34,80 34,80 3480 34,80

2015-11 | 26,50 26,50 2650 26,50

201512 ! 26,40 26,40 26,40 26,40

w

Target | e Carlo S o
Workbook | Electricity price statistics 2006-2015.xlsm j
Sheet | Sheetl j
Range I '[Electricity price statistics 200&2015.x]sm]5heet1'!$R$1£]5:$W$128| J
1

Calculate! [ sum I
[~ Expected value I [~ Minimum value I
[+ standard deviation I [~ Maximum value I

Enter chosen

Cancel
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Lisatietona saatavat arvot on mahdollista liittda Monte Carlo -simulaatioon rastimalla ruutu kyseisen
arvon edessa. Tassd esimerkissd arvot ovat kuitenkin linjassa antamiesi maaritelmien kanssa, joten

sisallytat simulaatioon vain vakiopoikkeaman. Hyvaksy painamalla nappia.

Calculate From Range
Target | Monte Carlo Simulation
Workbook | Electricity price statistics 2006-2015.xlsm j
Sheet I Sheetl j
Range I "[Electricity price statistics 2006-2015.xlsm]Sheetl"$RE105:5W$128 J
Calculate! ™ sum I 5 785,7
[~ Expected value I 40,18 [ Minimum value I 21,8
[¥ standard deviation I 88 [ Maximum value I 71
Enter chosen I Cancel
Monte Carlo Simulation
— Variable(s)
Sheet Laskelmat j
Select variable cel Laskelmat! 515447 -]
Expected value 40 Standard deviation 8,8 |
Minimum 20
Maximum 60

Voit lisdtd muita muuttujia samaan simulaatioon painamalla “+” nappia. Haluat kuitenkin pitaa
simulaation yksinkertaisena ja tarkastelet tassa esimerkissa vain sdhkdn myyntihintaa.

Pida NPV kannattavuusmittarina ja 1000 iteraationa. Talldin 1000 satunnaislukua, 20 ja 60 valilla,
vaikuttavat muuttujasoluun ja ndin saatavia NPV-arvoja kaytetdaan osana tarkastelua.

Joten paina nappia ja kdynnista simulaatio! Simulaation edistymisen voi vieda useita minuutteja, kunnes

nadet tuloksen omalla vélilehdelldan.
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— Profitability indicator

Mettonykyarvoe (NPV) j

I 1000 ﬂ

Invest for Excel x

IPa\man
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) WindPowerPlantMonteCarloxism - = x

]

Mot
wind power plant 1 MW 37

n Run Indicator

Min (%) Max (<)

Present Value (NPV)

x = Net Present Value (NPV) Probability distribution

Probability Indicator  Frequency

Datapartner Customer Support Minimum -606 767 68 1104684 3576156 Close to 100% -606 767 -456 125
Number of iterations 1000 Maximum 5418904 131036 4811886 95% 226 421 305 484
Time elapsed o052 Expected (mean) | 2340425 1366 767 6047617 0% 767 248 154 842
Date and time 2872016 16:10 | |Standard deviation 1235731 - o 85% 1068585 -4 200
80% 1298226 145 442
[selling price, electricity (Euro) / MWh (12/2018) 0% 1662881 487 725
Expected value 40 50 65% 1837612 598 367
Minimum 20 60% 1986996 749 009
Maximum 50 B 55% 2130562 899 651
standard deviation 88 Median =50% 2263071 1050293
540 45% 2398622 1200934
< 40% 2596 430 1351576
g% 55% 2514862 1502218
= 30% 2975983 1652860 [IREG

® 25% 3174726 1803 501
1 1IN 20% 3411666 1954143
15% 3661417 2104785

o .Ill II I I IIIIII 10% 2050870 2255 427 J

¥ 8§ ¥ & ®# g & ©® R 8 ® F 2 8 5% 4495309 2606050 WELEES
- a3 Iny = a a x o o o o 2 2 H Close to 0% 5418504 2556 710
Net Present Value (NPV) 2857954
3 008 636
5159277
3309919
3460 561
3611203
3761845
3912 486
4063128
4213770
4364412
4515054
4665 695
4816 337
4966979
5117 621
5268262
5418304
H 4 » W[ Basic Values . Calculstions . Result , Analysis - Cash Flow | MonteCarlol %] [ L m

Ruudun vasemmassa ylakulmassa ensimmaisena naet yleistietoa.

Wind power plant 1 MW 37
Datapartner Customer Support

Mumber of iterations 1 000
Time elapsed 00:52
Date and time 28.7.2016 16:10
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Taman jalkeen tietoa kaytetyistd muuttujista:

Input variables

Expected value
Minimum
Maximum
Standard deviation

Myyntihinta (Euro) /f MWh (12/2018)

40
20
60
8,8

Keskella ruutua olevan kaavion yldpuolella ndet NPV:n variaatiot:

Indicator Nettonykyarvo (NPV)

Key values

Minimum -606 767
Maximum 5418 904
Expected (mean) 2340425
Standard deviation 1235731

Kuten nakyy, matalin |I6ydetty NPV on -606 767 ja korkein 5 418 904.

Simuloimalla saatu NPV on 2 340 425. Kun tata vertaa Kannattavuusanalyysin tulokseen, voit ndhda sen

olevan melko ldhelld laskettua NPV:ta.

KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus Wind power plant 1 MW 37 €
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 3610000 Diskontatut investoinnit 3488202
Padoman tuottovaatimus 9,00 %
Tarkasteluaika 15,5 wvuotta 7/2017 -12/2032
Laskenta-ajankohta 7/2017  (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo Nimellinen Nykvarvo  Kommentit

+ Operatiivisen kassavirran nykyarvo 5884314

+ Jadnndsarvon nykyarvo [Z] 29 605
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 5913918

- Reinvestointien nykyarvo 0 0
Nykyarvo yhteensi (PV) 5913918
Investointiehdotus Nimellinen Nykyarvo

- Ehdotetut investoinnit, hyodykkeet -3 610 000 -3 488 202

+ Investointisubventiot 0 0

inti -3 610000 -3.488 ZQA
Nettonykyarvo (NPV) 2425 716] »>=0 > kannattava
NPV kuukausiannuiteettina 23720
Sisdinen korkokanta (IRR) 18,35% >=9% - kannattava
Modifioitu sisdinen korkokanta (MIRR) 12,78% >=9% - kannattava
Suhteellinen nykyarvo (PI) 1,70 »>=1 - kannattava
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia 7,8 Peruste: diskontattu FCF
Vakiopoikkeama 1 235 731 kertoo NPV-arvojen vaihtelusta.
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Indicator

Probability

1104 694 3576 156
-131 036 4811 886

-1 366 767 6047 617

2,4 % - 50 0

e 68 % todennadkoisyydellda NPV on valilld 1 104 694 ja 3 576 156. Tama vastaa simuloitua NPV:ta +
ja — vakiopoikkeama.

e 95 % todenndkoisyydella NPV on valilld -131 036 ja 4 811 886. Tama vastaa simuloitua NPV:ta +
ja—(2 * vakiopoikkeama).

e 99,7 % todenndkdisyydella NPV on valilld -1 366 76 ja 6 047 617. Tama vastaa simuloitua NPV:ta
+ja — (3 * vakiopoikkeama).

o 2,4 % todenndkdisyydellda NPV on negatiivinen.

Seuraava taulukko ndyttda saatujen NPV-arvojen todennakoisyydet. Esimerkiksi, 95 % todennakdoisyydella
NPV ylittda arvon 226 421.

x = Net Present Value (NPV)

Probability 2 X
Close to 100% -606 767
95 % 226421
90 % 767 248
85 % 1068 595
80 % 1298 226
75 % 1485957
70 % 1662 881
B85 % 1837 612
g0 % 1986 996
55 % 2130562
Median = 50% 2263071
45 % 2398622
40 % 2 596 430
35 % 2814 362
30 % 2975983
25 % 3174736
20 % 3411 666
15 % 3 661 417
10% 4 050 870
5% 4 495 309
Close to 0% 5418904

Kaavio nayttda 1000 lasketun NPV-arvon jakautumisen.
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Probability distribution

&0
50
40
&
| =
S 30
[=x
w
ra
20
10
a
un =2 T — [} — = ™ - m [ ] =T (=] =T
] =] (%] L = =] (o] L I~ ] (o] L = =]
— ™ = w LM Lm = M (] (] — (] (=] (=)}
[Ya] = = (=] — (5] LM = (=1 — " Ty w m
un B =T (5] L (=] L (=] L — w — w —
= =t m [L5] m (o] I~ — [1a] L] L ()] =T
! — — [} [} (341 15} =+ b3 = il
Met Present Value (NPV)
Kayta alasvetovalikkoa, jos haluat tarkastella jakaumia todennakdisyysprosentti kerrallaan.
Probability distribution 95 % E]
All
&0 68 %
50 99,7 %

b
=]

[A5)
[=]

Frequency

Fd
[=]

o
[=]

-456125
-4200
A47 725
899651
1351576
1803501
2255427
2707352
3159277
3611203
4063128
4515054
4966979
5418904

Met Present Value (NPV)

Kaavion luvut nakyvat myos taulukkomuodossa:
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Probability distribution
Indicator Frequency
-4565 125
-305 4584
-154 5842

- 200
145 442
297 084
44T TZE5
598 367
749 o9
899 5651
o050 2935
200 934
351 576
S502 218
652 860
803 501
o954 1435
104 785
255 427
406 0E9
556 710
TFOT 352
857 994
08 6365
159 277
I09 919
450 561
611 203
3 76l 845
3912 486
4 063 128
4 213 F7F0
4 3654 412
4 515 054
4 555 595
4 816 337
4 956 979
5117 621
5 268 262
5 418 904

nimn

)

WiWw wwwMNMNRKNRKN N

Kaytd vasemmassa ylakulmassa I6ytyvid ndppaimia, jos haluat paivittaa, tulostaa, kopioida tai poistaa
simulaation.

HEIE

E] Paivita simulaatio. Voit halutessasi vaihtaa, lisata tai poistaa muuttujia. Monte Carlo —
simulaatioruutu tulee nakyviin.
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F
Monte Carlo Simulation M
— Variables

Sheet Calculations j
Select variable cel Calculations! 15447 J
Expected value 40 Standard deviation 8,8 |

i Mirimum 20

i Mazimum &0

]

|

]

||

|

]

| — Profitability indicator

I Met Present Value (MPV) -

| E

||

|

| Iterations 1000 i’ Run! | Cancel

Tulosta simulaatio.

Kopioi simulaatiota. Jos vain yksi solu on valittuna, valilehden koko sisalto tulostuu. Jos
useampia soluja on valittuna, vain valitut solut tulostuvat. Talld tavoin voit helposti valita ja
tulostaa laskelmasta minka tahansa osan.

Poista simulaatio.
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5.9.1 Monte Carlo-simulaation tulostusoptiot

Tulostaessa Monte Carlo-simulaatiota, voit valita viidesta tulostusalueesta.

-

Monte Carlo - Tulosta

v

— Valitse yksi tai useampi tulostusnakyma

= ||I|||l I I’lllu. e

i
7
53
- ..llll |I|||...
Q

x
| 3
i R

0w o

Frohtaitdaititon ¥ v
B

e

0

. I\NMNN\
¢ ln ._.-llll”" ll"l'n

- Lo
|V|||||l| ARRAELERES
o nll"" l“"lln
— Asetukset
Koo [1 = I Eskatsele
Tulosta Peruuta
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Tulostusoptiot ovat kadytettavista kun tulostaa Monte Carlo-simulatiota massatulostusruudusta.

Laskentatiedosto
Vertailutiedosto
Investointiehdotus, tiedosto

Arvonalentumistestitosite

— Perustiedot
¥ Perustiedot

[ ‘thteystiedot

— Laskelmat
W Investointi

V¥ Tuloslaskelma
I Kayttopadoma
|V Kassavirta

[ Tase

™ Tunnusluvut

Kaudet

[T IFRS-raportit

[~ Elimincinnit

Machine385whatsnew. xlsm

[T vertailutaulukko
[T Investointiehdotus

[T Arvonalentumistestitosite

j
< Bi avatiu = -
< Eiavattu > =]
< Bi avatiu = j

— Tulos
¥ Tulosruutu [T Ikuisuusarvo

— Analyysit
[ Laskentakorko

™ Kokonaisinvestointi
[ Tuotot

[ Muuttuvat kulut
[ Kinteat kulut

r Tuottomuuttuja

Ffz K3 Ca O

5 e

— Kaaviot
Vertailutiedoston kaaviot
[Fwpy TR T Payback

Laskentatiedoston kaaviot

Profitability impact
Income and costs
Cash flow

Tornado

Invesiments

Monte Carlo Asetukset...

- ]

— Taustavari

[~ Poista suojaamattomien solujen taustavari:

i’ [ Esikatsele

[ Poists taustavari otsiknista:
Tulosta | Peruuta |
Monte Carlo - Tulosta
ey
— Valitse yksi tai useampi tulostusnakyma
N [ — o
I N
"
" .
O i *3 "'sll! 223 8 % !II!I'E'Q
- | L
I. ul!""A | Jl"l!u,..:
dabeiiljhpisht
i
OK I I Peruuta I
. —ee———— e e e————— J
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5.10 DuPont-analyysi

Tdmd toiminto vaatii Invest for Excel Pro tai Enterprise -version.

DuPont-analyysin voi lisdta laskentatiedostoon valitsemalla “DuPont Analyysi” “Analyysi”-valikossa. Jos

DuPont-analyysi on jo olemassa tiedostossa, se aktivoidaan.

y ﬁ IFE Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Mu

Y | ] (o] ] (6] [aE] 2] O W E 9 @
Kotiruutu | Laskenta- Kokonais- Tuotot Muuttuvat Kiintedt Valittava Paivitd Kaikkill Dupont Kaaviot Solu Kumaoa Excel
korko  investointi kulut kulut muuttuja  Analyysit Analyysi BEreak-even Break-even | Valikot
Kaoti Analyysi Kaaviot Ereak-even Valikot
DuPont-analyysi lisdtaan uuteen taulukkoon.
5.10.1 Lyhyt analyysi (ROA)
Oletuksena DuPont-analyysi nayttda Tuotto pddomalle (ROA)-laskelman.
Yrityskauppa 37 1000 EUR
Tuloslaskelma DuPont Analyysi
Oper. Tulot | ROA t]
Myyntikate
Muutt. Kulut :|-b
EBT
-1+
Kiint. Kulut
Korot :I
Oper. Kulut -15
Poistot Z|-D 134 Nettotulos
Tuloverot :| + 852
331 Tulos
Muut ZI Kate
lil_ Muut Z| Oper. Tulot :| -+ 2,0%
| 0 | 42 303
Varat (Keskim.)
Kassa Tuotto
Pasomalle [ROA)
ZI-» 7.0%
Myyntisaam. Z| Pitk3aik. Varat Oper. Tulot
803 2761 | | 42 303 | Varat
Vaihtuvuus
WVarastot Z| Varat Yht. :| -+ -+
2958 -]+
Lyhytaik. Varat (Keskim.)
Muut -]+
308

Taseluvut vuosikeskimaara

Tuotto padomalle (ROA) kutsutaan usein myds Tuotto investoinnille (ROI) DuPont-analyysissa.
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5.10.2 Pitka analyysi (ROA ja ROE)

Voit vaihtaa pitkdan analyysiin valitsemalla “ROA & ROE” valintavalikossa keskelld. DuPont-analyysin
rahoitusosuus otetaan mukaan ja ROE lasketaan.

Yrityskauppa 37 1000 EUR
Tuloslaskelma
Oper. Tulot | 2/2023  [»|
a
Myyntikate
Muutt. Kulut :|-D 1301
41 002 EBIT
-1-
Kiint. Kulut
Korot :|
Oper. Kulut -15
Poistot Z|-D 134 Nettotulos
134 Tuloverot :|-D 852
331 Tulos
Muut I| Kate
Muut Z| Oper. Tulot E|-D 2,0%
| 0 | | 42 303 |
Varat (Keskim.)
Kassa Tuotto
Pasomalle (ROA)
Z|-D 7,0%
Myyntisaam. Z| Pitkdaik. Varat Oper. Tulot
803 | | 2761 42 303 Varat
Vaihtuvuus
Varastot I| Varat Yht. Z| -+ +
o[ ] |
Lyhytaik. Varat (Keskim.)
Muut z|-’ 9362 Kayttd
308 Pidoma
-]+ Tuotto
Velat (Keskim.) (Keskim.) 0POIle (ROE)
Ostovelat ZI-D
Lyhytaik. velat
Erdant. Velat + | 3384
] Velat Yht.
Pitkdaik. Velst | + |+
Muut Z| 1606 (Keskim.)
389 OPO + Velat
+ |- 8770
(Keskim.) Velkaantumisaste

Oma P3ddoma

Alku Oma Pddoma

6707
OPO Muutos I|
Nettotulos Z|-D
852

Oma Pddoma
(Keskim.)
Oma Pddoma

-+ 3779

(Keskim.)

3779

B T

Taseluvut vuosikeskimaara
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5.10.3 Vuosi

Analyysi ndytetaan yhdelle vuodelle. Voit vaihtaa vuotta ylhaalld oikealla.

Yrityskauppa 37

1000 EUR

Tuloslaskelma

DuPont Analyysi

Oper. Tulot | ROA &ROE t]
Myyntikate ig}% g
Muutt. Kulut 3-» 1301 122020
o
-1 '
12/2024
Kiint. Kulut 12{2025
_ 12/2025
Korot :| 122027
Oper. Kulut -15 12/2028
. 12{2029
Poistot Z|-D 134 Nettotulos 12/2030
134 Tulowvernt T‘ -+ "S5
5.10.4 Vuosikeskimaara / vuoden loppu
Voit muuttaa vuosikeskimaara tase-eristd vuoden lopun arvoihin alhaalla vasemmalla.
Yrityskauppa 37 1000 EUR

Tuloslaskelma

DuPont Analyysi

Oper. Tulot
42 303

Muutt. Kulut

Myyntikate

[ I

|roa (=]

=)

| 1272023

Tuotto
Pddomalle (ROA)

][ e ]

-1+
Kiint. Kulut
Korot :|
Oper. Kulut -15
Poistot ZI-D 134 Nettotulos
134 Tuloverot :|-D 852
331 Tulas
Muut + Kate
lil_ Muut ZI Oper. Tulot :| -+ 2,0%
| 0 | 42 303
Varat
Kassa
Myyntisaam. Z| Pitk3aik. Varat Oper. Tulot
822 2748 | | 42 303 | Varat
Vaihtuvuus
Varastot ZI Varat Yht. ZI -+ -+

3051

Muut
308

Lyhytaik. Varat

+ |+ 9873

o[ pe ]|

| [ taseluvut vuosikeskim&srs I
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5.11 Pidivitd kaikki analyysit

Kaikki laskentatiedoston analyysit (Monte Carlo-analyysia lukuunottamatta) voidaan paivittaa ”Paivita
Kaikki Analyysit” “Analyysit”-valikossa tai “Analysoi”-valintavalikossa “Invest”-valikossa jos Excel-valikot
ovat esilla.

W) y
) (X 1FE Tiedosto Syotte  Tulos | Analyysi [ Muokkaa  Mu

IR NERCRE] &

@
Kotiruutu ‘ Laskenta- Kokonais- Tuotot Muuttuvat Kiintedt ValittavaPdivita Kaikki

W E 9 @
Kaaviot S0lu Kumoa Excel

‘ || Break-even Break-even H Valikot ‘
| Kaawiot || Break-even || Valikot |

Vo

Dupont Monte
Analyysi  Carlo

korko  investointi kulut kulut  muuttuj Analyysit
Analyysi

Koti

Laskentakorko

Kokonaisinvestointi
Tuotot

Muuttuvat kulut
Kiintedt kulut

E & E = [ E

WValittava muuttuja

Dupont Analyysi

%,—.
=

Monte Carlo
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5.12 Kaaviot

m_Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

@ ﬁrjﬁrﬂ |mﬂ |.rl_ruT| |I-I'I-—‘5—| |nf|_f'E:| [ E.:‘I @ |

Kotiruutu| Laskenta- Kokonais- Tuotot Muuttuvat Kiintedt Valitthva = Kaaviot Solu Kumoa

korko  investointi kulut kulut  muuttyja
Koti Analyysi Kaaviot

7

Excel

eak-even Break-even | Valikot
Ereak-even Valikot

Kaaviot-toiminnolla luot helposti kaavioita ja herkkyysanalyyseja osaksi investointilaskelmaa. Toimintoon

napilla.

paase Invest for Excel-valikosta kohdasta Analyysi tai

Kaaviot —valintaikkuna:

-
Siirry Kaavioon / Luo Kaavio

a ' Luo laskelmakaavio. ..

e " Luo analyysikaavio: v % Hamahakki.. |8 € Tornado..,
||§"y " Luo valmiskaavio:
LEskEImMakagvio I_ | sikag :I
= {7 Siirry kaavioon:

Peruuta |
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5.12.1 Luo laskelmakaavio

P ™
Luo Kaavio u
Laskelmat Tuloslaskelma = Kaavion otsikdo Valitse kaudet
Rivit (Kaikki) -
- Investoinnit 5/2015 0
Myynt Tuloslaskelma 10/2015
Kapasiteetti / Kicaytapazoma Tee kaavio riveistd 11/2015
Kayttdaste |iaceavirt 12/2015
Hinta / metri | Taee +| |12f2018
Tuotot Avainluyvut = 12/2017
Aineet, tarvikkesT e @varar 122018
Muut muuttuvat kulut 12/2013
Muuttuvat kulut-%% 12/2020
Myyntikate Jaannos
Muut kiintedt kulut
EBITDA; Likevoitto ennen poistoja
Poistot E
EBIT; Likevoitto
Rahoitustuotot ja Julut
Rahoitustuotot ja Julut
|| |Rahoitustuotot ja kulut, Rahoitustiedosto
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen
Satunnaiset tuotot ja kulut
Myyntivoitto (-tappio)
Muut satunnaiset tuotot (dulut) -
Tulos ennen tilinpdstassirtoja ja veroja = —
Tilinpdatassirrot, isdys {-) [ vahennys {+) 4 i [ Valitse kaildd ]
Poistot yli (<) / ali (+) laskennallisten poistojen .
Tiinpastassirrot, lisdys () f vahennys (+) [C] Muunna negatiiviset positivisksi [C] Luvut vain
valittomat verot vuoesitasolla
Laskennallizet verot
Vahemmistbosuudet e [ Luo kaavio ] [ Peruuta ]

Valitse alasvetovalikosta, mista laskelmasta haluat rivit kaavioon. Valitse seuraavaksi rivi tai rivit (Vihje:
Pida Ctrl-painike alhaalla, kun valitset useita riveja kerralla):

3
Paina -nappia valintaikkunan keskella. Valitut rivit ovat uuden kaavion pylviita. Anna kaaviolle
otsikko ja valitse kaudet, jotka haluat mukaan.

-
Muokkaa Kaavio ﬁ

laskeimat  [EEETT R - | Kaavion ofsikko Valtse kaudet
Rivit Alpha kassavirta -
Liketoiminnan kassavirta -~

Tuotot Tee kaavio riveista

Muuttuvat kulut -

Kiinteat kulut Vapaa kassavirta yhiidlle (FCFF) -

Satunnaiset tuotot ja kulut Kumulat!@\u'@nen diskon'_ﬁth.l vapaa kassaviri

Verot Kumulatiivinen kokonaiskassavirta

Kéyttipé&omamuutokset

Liketoiminnan kassavirta

Hyddykeinvestoinnit ja realisoinnit

Vapaa kassavirta yhtidlle (FCFF)

Diskontattu vapaa kassavirta yhiiclle (DFCFF)
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta yhiio
Informaatio

Rahoituskassavirrat

Rahoitustuotot ja kulut

Vieraan padoman lisdykset (+) f lyhenn. (-)
Lyhytaikaisten lainojen muutokset

Vapaa kassavirta omalle pé&omalle (FCFE)
Diskontattu vapaa kassavirta omalle padomalle (D

Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta omall N
Kokonaiskassavirta : —
Kumulatiivinen kokonaiskassavirta [ Valitse kaikkd ]
[7] Muunna negativiset positivisiksi Luvut vain
vuositazolla
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Huom! Voit muuntaa alle vuoden pituiset kaudet vuositason luvuiksi (rastita Luvut vain vuositasolla). Voit
my6s muuntaa kulut ja investoinnit positiivisiksi luvuiksi, tarkoituksena saada kaavion pylvaat/linjat x-
akselin ylapuolelle (rastita Muunna negatiiviset (luvut) positiivisiksi).

Paina Luo kaavio-nappia. Ohjelma luo méaarittelemasi kaavion omalle vailehdelle:

R EY .
Alpha kassavirta

20 000 000

15 000 000

10 000 000
I .
5 B Vapaa kassavirta yhtidlle (FCFF)
d

B Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta yhticlle
5 000 000 = Kumulatiivinen kokonaiskassavirta
0 4
-5 000 000
12/2015 12/2016 12/2017  12/2018 12/2019 12/2020 Jaannos

Voit nyt vapaasti jatkaa kaavion muotoilua Excel-toiminnoilla.

5.12.2 Luo uusi herkkyysanalysointikaavio (Hamahakki)

-
Siirry Kaavioon / Luo Kaavio E

ﬂ " Luo laskelmakaavio. ..

@ Luo analyyskaavio: < (% Hamahakld... 5| " Tornado...

LA
-

.
5

||§'y " Luo valmiskaavio:
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F -
Tee Analyysikaavio @
Laskelma | {Kaikkd) ﬂ Kaavion otsikko
Rivit | Ad hoc -analbyysi

1Kone Alpha 37 N Analysoi rivit {enintdan 5)

2 Tuotantohall ] Investoinnit

3 Yllapito Hinta | metri

Investoinnit Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Myynti Muut kiinteat kulut

Kapasiteetti [ kuukausi

Kaytthaste

Hinta / metri 5

Tuotot

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Muut muuttuvat kulut

Muuttuvat kulut-3% =

Muut kiintest kulut

Kiertoaika, paivia ¥ Luo viiva jokaista valittua rivia kohden

Myyntisaamiset b

Korjattu myyntisaamiset [ Luo viiva joka kertoo muuttujien yhieisvaikutuksen |

Kiertoaika, paivia

Vaihto-omaisuus j Analysoi tulostekija i

| Mettonykyarva (MPY) j
Analysoitavien rivien arvojen muutokset, 36
|-3nj|-1nj||-1uj|| |1njl|znj‘|3nj|
. 1 - | _ . I

=
Periaate on sama kuin pylvaskaaviota luodessa: Valitse rivit, paina -nappia valintaikkunan keskella ja
anna kaaviolle otsikko.

Lisaksi voit
1) péaattas, haluatko kaavioon viivan jokaista valittua rivia kohden. Tall6in jokainen rivi tulee

erikseen nakyviin muutosprosentteineen. Voit myo6s paattad, haluatko kaavioon viivan ,joka

kertoo muuttujien yhteisvaikutuksen

2) poimia listalta tulostekijan, jota haluat analysoida

Analysoi tulostekija

| Nettonvkvarvo (NPY) |
Sisdinen korkokanta (IRR) I
Sisdinen korkokanta ennen veroja i
Modifioitu sisdinen korkokanta (MIRR)
Suhteelinen nykyarvo (PI)
Diskontattu taloudelinen lisdarve (DCVA)
Takaisinmaksuaika (Payback), vuosia
Yksinkertainen Payback, vuosia i

Jos olet valinnut Invest for Excelin asetuksista Muut optiot-valilehdeltd kaytt6on kohdan ”“Ota mukaan
Vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE)...” saat listalle lisaa tulostekijoitd analyyseja varten. Samoin
tunnuslukutaulukossa maaritellyt luvut tulevat listalle mukaan. Kaikki tulostekijat eivat tosin sisélly, jos

laskelma on tehty Investin vanhalla versiolla.

3) Valita analysoitavien rivien muutos-/herkkyysprosentit.

Paina OK.
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Painikkeet alla vasemmalta oikealle:

Ensimmainen panike vie takaisin Tee analyysikaavio-ikkunaan.
Toinen painike vie edelliseen taulukkoon/kaavioon.

Kolmas painike vie seuraavaan kaavioon, jos sellainen on luotu.
/ Huutomerkki paivittda kaavion (jos laskelman luvut ovat muuttuneet).
| < | = | !
AR ) ‘
Ad hoc -analyysi
35 000 000
30 000 000
25 000 000
20 000 000
T
2
£ 15000000
-2;- —#— Investoinnit
E == Hinta / metri
g 10 000 000 Aineet, tarvikkeet ja tavarat
E ——Muut kiintest kulut
=
5 000 000
a
-5 000 000
-10 000 000
-30% -20% -10% +0% +10% +20% +30%
MUUTOS %

Analyysia tutkimalla selvidad, mitd NPV:lle tapahtuu muuttujien vaihdellessa x %.

Sivu 244 Copyright © 2022 Datapartner Oy 15.9.2022



Invest for Excel

5.12.3 Luo uusi herkkyysanalysointikaavio (Tornado)

-

Siirry Kaavicon / Luo Kaavio

b
=
= -
.

'& " Luo valmiskaavio:

Perinteisen hamahakkikaavion lisdksi voit valita ns. tornadotyypin, joka nayttda miten valittujen rivien

a " Luo laskelmakaavio...

%" Luo analyysikaavio:

=< Hamshakk.., 5

arvojen vahennykset ja lisdykset vaikuttavat tiettyyn tulostekijaan.

Tee Analyysikaavio >
Laskelma | (Kaikki) ;I Kaavion otsikko _I
Rivit

Kone Alpha 37 Analysoi rivit (enintddn 20)
Tuotantohalli Muuttuvat kulut
llEpito Tuotot
4 Tuotantohall
Investoinnit Kone Alpha 37
Myynt Yllapito
Kapasiteetti | kuukausi
Kayttoaste
Hinta [ metri
Myynt 2 —
Kapasiteetti | kuukausi
Kayttdaste |<
Hinta | metri
Myynti 3 ¥ Luo viiva jokaista valittua rivia kohder
kapasiteett [ kuukausi
Kayttdaste I Luo viiva joka kertoo muuthujien yhteisvaikutukse
Hinta [ metri
Tuotot ;I Analyzoi tulostekija

% Nolla

Tornado-kaavion keskipiste

™ Tekijan arvo

I Mettonyvkyarvo (NPV)

Megatiivinen ITﬂ Positiivinen ITﬂ

Analysoitavien rivien arvojen muutokset, % ——

Paivita I Peruuta

Poista |

Tornado-kaavioiden lajittelua on parannettu tapauksissa, joissa negatiiviset ja positiiviset vaikutukset
eroavat toisistaan. Vihrea vari tarkoittaa parempaa, punainen tarkoittaa huonompaa.
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Muuttuvat kulut

et _
Tuotantohalli
W -10%

W +10%

Kone Alpha 37

¥ lldpito

T T |
-4 000 00O -3 000 000 -2 D00 00O -1 000 000 o 1000 000 2000 000 3 000 000 4 000 000
Nettonykyarvo (NPV), Euro, Muutos-%

Jos kaavion keskipisteeksi valitaan nollan sijaan “Tekijan arvo”, kaavio nayttaa valittujen rivien arvon
muutosprosentin mukaisesti.

Tornado-kaavion keskipiste

™ Nolla ¥ Tekijan arvo

Muuttuvat kulut

et _
Tuotantohalli
W +10%
W-10%
Kone Alpha 37 I

Yllgpito

T T T T T T 1
-2 287 257 -1270528 -25379% 762930 1779659 2796 388 3813118

Nettonykyarvo (NPV), Euro
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5.12.4 Valmiskaaviot

Vaihtoehtona uusien kaavioiden luomiseen tyhjasta voit nopeasti valita useista valmiista laskelma- ja
analyysikaavioista.

-

Siirry Kaaviocon / Luo Kaavio

ﬂ ™ Luo uusi kaavio. ..

3"-.“.- ™ Create new analysis chart:

Kassavirta
Kassavirtakehitys
Tuotot ja kassavirta
Varat

Oma padoma ja velat
Investoinnit

Laskelmakaavio |p,nalwsjkaauiu |

Ul
[~}
[=]
=]

[ o |

Peruuta

Valmiskaaviot erotetaan laskelma- ja analyysikaavioihin.

5.12.4.1 Laskelmakaaviot

Laskelmakaaviot ovat raportointikaavioita, joita ei tarvitse paivittaa.

Copyright © 2022 Datapartner Oy

247



Invest for Excel®

5.12.4.1.1 Kassavirta

8000 000

6000 000

4000 000

2 000 000

-2|000 000

B

Kassavirta

0
000
000
%%Q‘s’\o'bb“:b'\bﬁb'»’l'b,,p
R Y | L Y < R < U R
SUZE L 4 N ¢ S N | ) S VN ¢ S | R 4 S U Y
R CHE U L M S R R R R

mm Vapaa kassavirta (FCF)
——— Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta

———Kumulatiivinen kokonaiskassavirta

Valmiskaavioita voi muokata samalla tavalla kuin itseluotuja kaavioita.

Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ulkopualiset palvelut

Henkilstakulut

Muut muuttuvat kulut

Kiinteat kulut

Henkildstakulut

Vuokrat

Muut kiinte&t kulut

Kaytidkulut

Satunnaiset tuotot ja kulut

Verot

Kayttipgaomamuutokset
Rahoitusomaisuus

Vaihto-omaisuus

Lyhytaikaiset velat

Liketoiminnan kassavirta
Hytidykeinvestoinnit ja -realisoinnit
Vapaa kassavirta (FCF)

Diskontattu vapaa kassavirta (DFCF)
Kumulativinen diskontattu vapaa kassavirta
Informaatio

Rahoituskassavirrat
Rahoitustuotot ja ulut
Rahoituserien verovaikutuksen oikaisu
Vieraan padoman lisaykset (+) [ lyhenn. ()
Muutokset, korollinen vieras pdoma

=
Musokkaa Kaavio
— o
i
Laskelmat I Kassavirta j Kaavion otsikka | Valitse kaudet
I Kassavirta 7/201%
Rivit
Tuotot - Tee kaavio riveistd
Sahkin myyntituotot [l Vapaa kassavirta (FCF)
Muuttuvat kulut

Kumulativinen diskontattu vapaa kassavirta
Kumulativinen kokonaiskassavirta

[~ Muunna negativiset positivisiksi

Valitse kaikki | B

r Luvut vain
vuositasolla

| Peruuta |
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5.12.4.1.2 Kassavirtakehitys

Kassavirtakehitys

1500000

1000000

500000

-500000 - /
-1000000 +
- / I HySdykeinvestoinnit ja -realisoinnit
-1500000 - B Liiketoiminnan kassavirta
[ Vapaa kassavirta (FCF)
-2 000000 / s U latiivinen diskontattu vapaa kassavirta
-2500000 /
-3 000000 V

-3500000
-4 000000
SR I T S S S S N W R Gy
I R L, L ., N A - O R L R
(s) O (%Y Q' O (v} (s} Q' Q O (%) O O (v} O (N3 O &
W o = W O O e
«\&&Qoévﬁéﬁévﬁ@&@&»&@@?

5.12.4.1.3 Tuotot ja kassavirta

Tuotot ja kassavirta
1500000 100,0%
1000000 | ag0%
500000 - | 20,0%
o
I 70,0%
-500000
/ I 60,0%
-1000000
w / I 50,0%
-1500 000
I 40,0%
-2 000000
I 30,0%
2500000
-3000000 - 20.0%
3500000 - 10.0%
-4000 000 0,0%
o '~ N 0 ™ o o A ) o )
&~ o W W W % v . W o 5
N N N J N ! S It S S &
v o o o o o o W
o o o o v > ) o ¥ & o e
I Tuotot INEBITDA; Liikevoitto ennen poistoja N Vapaa kassavirta (FCF) —ERITDA, %
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5.12.4.1.4Varat

Varat

7000000

6000000

5000000

4000000 +
= " Rahat ja pankkisaamiset
>
= W Myyntisaamiset

2000000 + M Vaihto-omaisuus

W aineellizet hyddykkeet
2000000 -
1000000
o
12/2019  12/2020  12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025  12/2026  12/2027  12/2028

5.12.4.1.50ma pagoma ja velat

Oma pddaoma ja velat
6000000
5000000
4000000 +
3000000 4 m Tilikauden voitto (tappio)
= 1 Edellisten tilikausien voitto
=
= M Osakep3doma
2000000 M Koroton lyhytaikainen vieras pd&oma
M Korollinen lyhytaikainen vieras pddgoma
M Korollinen pitkdaikainen vieras padoma
1000000 -
.
-1000000
12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 1272024 1272025 12/2026 12/2027 12/2028
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5.12.4.1.6 Investoinnit

Investoinnit
1200000
1000000 -+
800000
g 600000
]
400000 -+
200000 + I I
o
9/2019 10/2019 11/2019 12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024
MKone Alpha 37 W Tuotantohalli Yllgpito

5.12.4.1.7 Automaattisesti paivittyvat valmiskaaviot

Kaaviot Varat, Oma pddoma ja velat seka Investoinnit paivittyvat automaattisesti uusilla tiedoilla. Kun
uudet tiedot ilmestyvat Laskelmat-taulukkoon, sisallytetddan ne automaattisesti kaavioon.

Investoinnit

1200000

1000000 -~

800000 -
E 600000 -
&

400000 -~

200000 - I I

ol || || [
9/2019 10/2019 11/2019 12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024
Hkone Alpha 37 ETuotantohalli Ylldpito M Suunnitellut korjaukset
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5.12.4.2 Analyysikaaviot

p= v
Siirry Kaaviocon / Luo Kaavio

“ ™ Lue vusi kaavio. ..

-:31-.“.- ™ Create new analysis chart:

D Kannattavuusvaikutus (Tornado)

Laskelmakaavio Analyysikaavio

| Siirry kaavioon:

[ o |

Peruuta
e T . T
Analyysikaavioita kdytetaan eri rivien herkkyysanalyysiin Spider- ja Tornado-kaavioissa.
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5.12.4.2.1 Tuotot ja kulut

Nettonykyarvo (NPY), Euro

15000000

10000000

5000000

Tuotot ja kulut

e

.\n\“

== Tuotot
== Muuttuvat kulut
=l Kiintedt kulut

-5000000 \.
-10000000
-30% -20% -10% +0% +10% +20% +30%
Muutos-%
5.12.4.2.2 Kannattavuusvaikutus
Kannattavuusvaikutus

Muuttuvat kulut

Tuotot

C
mm
.

W-10%
W+10%
Kiinteat kulut
Investoinnit .
-4000000 -3000000 -2000000 -1000000 a 1000000 2000000 3000000
Nettonykyarvo (NPV), Euro, Muutos-%
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5.12.4.2.3Valmiiden analyysikaavioiden paivitetys

Valmiit analyysikaaviot paivitetddn samalla tavalla kuin tyhjasta tehdyt analyysikaaviot.

<] s U[o]|

5.12.5 Kaavioiden otsikot usealla kielella

Jos kaavion otsikko ja kaaviotaulukon nimi on sama niin kaaviotaulukon nimi muuttuu automaattisesti,
kun tiedoston kieltd muutetaan.

Muokkaa Kaavi - [ |

Laskelmat I Tuloslaskelma j Kaavion otsikko Valitse kaudet

I Tuotot ja kassavirta 12/2019

Rivit 12/2020
Income from sales of electricity - Tee kaavio riveista 13"?031'

Tuotot I Tuoto - - h

(kumulatiivinen tilikausi) EBITD Otsikkotekstit ' g

Myyntikate Vapa _

(kumnulatiivinen tilikausi) EBITD Kirjoita otsikkotekstit eri kielile:

Myyntikate, % ;I

Kiinte&t kulut i Earnings and cash flow

Operating costs Englarti (EN) 2

EBITDA; Likevoitto ennen poistoja Suomi (FI) Tuotot ja kassavirta|
(kumnulatiivinen tilikausi) .

EBITDA, % Ruotsi (SE) Intékter och Kassaflide
Poistot

EBIT; Likevoitto Saksa (DE) Ertrége und Cash flow
(kumnulatiivinen tilikausi) I<

EEIT, % Puola (FL) Zarobki i FCF
EBT; Tulos rahoituserien jélkeen X
Satunnaiset tuotot ja kulut Espania (ES)
Myyntivoitto (-tappio) 533 oxonkl W FCF
Tulos ennen tlinpaatassirtoja ja veraja venajz (RL) A
Tilinp&&tassirrot, lisdys (<) [ vahennys (+) Bulgaria (BG TNoxoau u FCF
Paistot yli {-) [ ali {+) laskennallisten poistajen garia (G)
Kauden voitto (tappia)

(kumnulatiivinen tilikausi)

Kauden voitto (tappio), %

Sitoutuneen p&&oman tuotto (ROMA), % -
Taloudellinen lisdarve (EVA)

Diskontattu taloudelinen lisdarvo (DCVA) I—I
Kumulatiivinen diskontattu taloudelinen lisgarve Ok Peruuta
Likevoitto | ™ Mol _

Ganancias y FCF

Paivits Poista Peruuta |

5.12.6 Kamerapainike lisataan luotuun kaavioon

Kamerapainike lisataan luotuun kaavioon. Nain voit helposti kopioida kuvan kaaviosta leikepoydalle.

v | < > Il [o]

Liita helposti kaavio PowerPoint-esitykseen, Word-dokumenttiin tai mihin tahansa muuhun tiedostoon.
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i Kannattavuusvaikutus

N Kannattavuusvaikutus

m

- Muttual kulut

n

: - _
- Kiintest kulut

=]

= I stainnit .

- =4 000 000 <3000 000 «2 000 D00 =1 000000 [ 1000000 1000000 3000 000
- Mettonykysevo (NPV], Euro, Muutos-% +

" L
| Page:1 of1 | Words:1 | @( Finnish (Finland) | 3 | HE-I}EJE.E-

-10%

0%

5.13 Solu Break-Even

“Solu Break-Even”-ajolla I6ydat nopeasti investoinnin kriittisen pisteen, esim. mihin (tietyt) tuotot voivat
pudota tai kulut nousta, jotta NPV olisi + 0 eli investointi ndin toteutuessaan olisi annetulla tavoitekorolla
teoriassa juuri ja juuri kannattava.

Huom! Komento muuttaa laskelmatiedostoa, minkd takia on hyvid tallentaa laskelmatiedosto ennen
“Solu Break-Evenin”-ajoa.

Kdynnisté Solu Break-Even-ajo seuraavasti:

1. Valitse ensin solu, jonka arvoa haluat analysoida. Kuvan esimerkissd méaéritelty hinta / metri on 350
euroa, jolla NPV on positiivinen. Haluat tietda, kuinka alas myyntihinta voi pudota, jotta NPV = nolla.
Talloin valitset ensimmaisen myyntihintaa osoittavan solun:

TULOSLASKELMA I@I IEI
BREa 9f2015 10/2015 11/2015 1242015
Kk per jakso 1 1 1 1 12
Tuotot eriteltyna:
@E] Myynti f 945 000 961 117 977 510 004 182 14 614 473
+| Kapasiteetti f kuukausi 9 000 9 000 9 000 9 000 10& 000
B Kayttdaste / 30,6 % 311% 31,7 % 39.7 %
=1 Hinta J metri 350,00 3 34541 348,82 348,24 341,27
Tuotot / 961 117 977 510 994 182 14 614 473

/

2. Paina seuraavaksi @ -ndppdinta tai Invest for Excel-valikosta Solu Break-even.
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“Tiedustu Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

" = : A
Y ] [ ] ] (aE] (2] ey o @
Kotiruutu | Laskenta- Kokonais- Tuotot Muuttuvat Kiinteat Valittava = Kaavi umaoa Excel
korko  investointi kulut kulut  muuttuja Break-even Bfeak-even | Walikot
Koti Analyysi Kaaviot Zeven Valikot
Invest for Excel-ohjelma kysyy seuraavaksi:
F B
Break-Even - —— —_—— ﬁ
itddnkd Break-Even (NPV=0} muuttamalla solun arvoa?
Cancel |
L
Valitse “OK”. Jos Break-even I6ytyy, ohjelma ilmoittaa asiasta:
TULOSLASKELMA | LS8 | b
BED 92015 10/2015 11/2015 12/2015
Kk per jakso 1 1 1 1 12
Tuotot eriteltyna:
EA=] Myynti 446 629 454 247 451 994 450874 | 6907 144
|+ Kapasiteetti [ kuukausi 9 000 9 000 9 000 9 000 108 000
| -| Kkeyoaste ” 30,6 % 31,1% 31,7% 38,7 %
| Hinta / metri 165,42 165,14 164,86 164,58 161,29
Tuotot =R 454247 461 994 469874] 6907 144
=] Aineet, tarvikkeet ja tavarat 312 640 317973 -323 396 -328912] -4835001
+| Muut muuttuvat kulut -312 640 3 001
<‘ Muuttuvat kulut-% 70,0 % Invest for Excal M 0 %
Myyntikate 133989 - 143
[ =] Muut kiintedt kulut -200 000 - 000
EBITDA; Liikevoitto ennen poistoja -66 011 _ 7 857
Poistot 417 ;B Break-Evenlaytynyt. 7 583
EBIT; Likevoitto 66 428 BS 240
Rahoitustuotot ja -kulut [1] [1]
= | Rahoitustuotot ja -kulut
! | Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto H
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen -66 428 | ' B5 440
Satunnaiset tuotot ja kulut 0 S 0|
Tulosruudusta voit todeta, ettd nettonykyarvo on nolla (NPV=0):
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KANNATTAVUUSANALYYSI

Projektikuvaus Kone Alpha 37 Euro
Kokonaisinvestointi, nimellisarvo 2835000 Diskontatut investoinnit 2813329
Paaoman tuottovaatimus 2,759%
Tarkasteluaika 53 wuotta 8/2015-12/2020
Laskenta-ajankohta §/2015 (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtoien nvkyarvo Nimellinen Nykyarvo kommentit

+ Operatiivisen kassavirran nykyarvo 768 588

+ J&&nndsarvon nykyarvo E] 2044741
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 2813329

- Reinvestointien nykyarvo o 4]
Nykyarvo yhteensa (PV) 2813329
Investointiehdotus Nimellinen Nykyarvo

- Ehdotetut investoinnit, hyddykkeet -2 835 000 -2 813 329

+ Investointisubventiot o] 2]
Investointiehdotus -2 835 000 -2 813 329
Nettonykyarvo (NPV) 1] - kannattava
NPV kuukausiannuiteettina o]

5.13.1 Break even ja NPV/NPVe

Kun olet valinnut Investin asetuksista kohdasta Muut optiot “Ota mukaan Vapaa kassavirta omalle
padomalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta”, voit etsia Break Evenia joko NPV:lle tai NPVe:lle.

Asetukset

Tunnusluvut  Muut Optiot

[v iOta mukaan Vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta:

v Ota mukaan Velkajadnnoskorjaus

BED 12/2017 12/2018 122019 122020 12/2021 12/2022 122023 12/2024
12 12 12 12 12 12 12 12
1400 000 1513 680 1631347 1753 116 1879102 2009 427 2144213 2 283 587 24
5000 5300 = s = = s S
5000 5300 Break-Even =
5000 300
— Etsitaankd Break-Even muuttamala solun arvoa?
64%
2,00% 280 286 Break-Even:
200 000 200 000 " Nettonykyarva (NPV) 2
1600 000 1713 680 ¢
1600 000 1713 680 1 ® Nykyarvo omalle pagomale (NPVe) )
-269 760 -282499 i
-154 760 -201 409 z
-149 760 -152 755 Oid | Eenuuia H
ol iI‘HI ﬁ e e = = L & e 1 e i 11 —OL1] —E“

5.13.2 Kumoa Break-Even

Paina Invest for Excelin valikosta”Kumoa Break-Even”.Talld toiminnolla palautat tilanteen , joka
taulukossa oli ennen kriittisen pisteen hakemista.
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F N
Inwest for Excel ﬁ

:I Break-even kumottu onnistuneesti,
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6 Muokkaa

200 00D 200 0DD 200 000 200 000
. . ol 1600nmn|  amimcenl  aezazazl 1953116
6.1 Solujen muotoilu 1600 K Cut 353116
of 260 A Copy 300 104
-194] |y Paste Options: 215 277
Voit muotoilla laskentataulukon soluja kayttaen — 149 = 1533:_
Microsoft Excel’in menuja ja oikoteita ’ Paste Special.. 208|
-45 56 350
2,00 % -10
5 5500
75 95 017|
200% Clear Contents 16
5 5500
[0 1330 543922
1330 Filter b oza3on2
83 84,2%
o 582 sort 570 454
250 E Format Cells... 265 302
2,00 % -200 ) - 212 242
200% 501 Pick From Drop-down List... 53 060
332 352 852
Joitain Excelin muokkausominaisuuksia on valmiina Invest for Excel-valikossa:
MTiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
] ek ] ] =
Q * [ H i
W % WA HBILS o @
Kotiruutu | Numero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi-  Sarake- | Lisdd/poista suojaamattomien Jarjestd Lisdd Llisdd/poista Excel
kuvio korkeus leveys solujen taustavari Painikkeet | Taulukko IFRS-raportti | Valikot
Koti Muokkaa Soluja Taulukot Valikot

Koska valintaikkunan kieli on maaritelty jo Office-pakettia/Excelid asennettaessa, kieli voi olla suomen
sijaan englanti kuten seuraavissa esimerkeissa. Investin kielenvaihto ei tassa toimi.

6.2 Numero

~
Format Cells -- . @lﬂ
— —
Category:
General & Sample
350,00
Currency
Accounting . , Py
Date Decimal places: | 2 =
Time Use 1000 Separator ()
Percentage
Fraction Megative numbers:
I | | scientific -1234,10 y
Text 1234,10
Spedal -1234,10
Custom EFEHTR
|
|
N N A8
|

Mumber is used for general display of numbers. Currency and Accounting offer spedalized
formatting for monetary value.

I [ OK ] [ Cancel

Excelin "Muokkaa solua”-toiminto, jolla maarittelet solussa olevan lukujen esitysmuodon.
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6.3 Tekstin tasaus

-
Format Cells - . @Ig

Text alignment Orientation
Horizontal: BRI
General E Indent: e A
Vertical: a

Bottom E

Justify distributed

-~ = om -

Text control
|:| Wrap text
[ Shrink to fit
[ Merge cells
Right-to-eft
Text direction:

Context E

] *|Dearees

r o ) (o

Excelin "Tekstin tasaus” —toiminto, jolla voit tasata teksteja eri tavoin.

6.4 Kirjasin

F B
Fonts L2
Font EiIZE Style Color: | Automatic B
Calibri 3 Bold
- - e [ Printer fonts
Britannic Bold PO + | | [ talic
Broadway — l:l i [ Mormal font
Browallia Mew L4 10 [”] underiine
BrowalliaUPC 11 [ strikeout
Brush Script MT 12
_ T[4 %
SBITIDIE P T
I AaBbloYyZz
]
8
||
[ oK ] [ Cancel ]
b

Excelin "Muokkaa kirjasin”-toiminto, jolla maarittelet solussa olevien merkkien kirjasinlajin.
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6.5 Reunuste

~
Format Cells .- . M

Line Presets

Mone Qutline Inside

Border

Text

I The selected border style can be applied by dicking the presets, preview diagram or the buttons
I above.

| Co ) o=

Excelin “Muokkaa reunukset” —toiminto, jolla voit muuttaa kursorin osoittaman sarakkeen reunaviivojen
tyylia ja varia.

6.6 Taustakuvio

Format Cells -- . @Q1
Background Color: Pattern Color:
[ Mo Color | | IZ|
OCNCEEEEENEN |Eatbem5t*"e= 5
OdodoOoOoOono
OEEEENONED

| ENEEEEENEEE
FEEEEEENENEMN
ANEEEENENN
ARO[ AEEEEN
[Fi_IIEFFectS... ] [morecdors... ]

I Sample

[l

| Co ) [

Excelin “Muokkaa taustakuvio” —toiminto, jolla voit muuttaa solujen taustaa.
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6.7 Rivikorkeus

Row Height @Iﬂ—hj
Row height: | 13
Ok ] ’ Cancel ]

Excelin "Muokkaa rivikorkeus”-toiminto, jolla madrittelet rivikorkeuden kursorin riville.

6.8 Sarakeleveys

Column Width (-5 [Ietaes

Column width:

10

Ok

| [ concal ]

Excelin "Muokkaa sarakeleveys”-toiminto, jolla maarittelet sarakeleveyden kursorin riville.
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6.9 Tietojen kelpoisuuden tarkistaminen

Valitse Invest for Excel -valikon Muokkaa-kohdasta Tietojen kelpoisuuden tarkistaminen.

Tiedosto Tulos Muckkaa Muuta

' % % A L ®
AN % 2 A DT e of
Kotiruutu  Numero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi- Sarake- Lisdd/poista suojaamattomien  Jarjestd Tiefjen kelpoisuuden  Lisfd  Lisdd/poista  Excel

kuvio korkeus leveys solujen taustavari Painikkeet Erkistaminen Tayffikko IFRS-raportti = Valikot
Koti Muokkaa Soluja Taulukot Valikot

Systts Analyysi

Jos haluat kdyttaa ominaisuutta tietylta listalta tai luettelosta valitsemiseen, avaa Invest-tiedostoosi uusi
valilehti, kopioi otsikot valilehdelle ja nimea kopioalue. Esimerkiksi nadin:

Luettelo - ﬁ Alueiden kunnossapito
A B | C D E

1

2 Luettelo Muut muuttuvat kulut:

3 | Alueiden kunnossapito

4|

3

6

7

8

9

10

| | Perustiedot ‘ Laskelmat | Tulos ‘ Analyysi | Luettelot |

Valitse solu tai alue, jossa haluat luetteloa kayttda ja paina “Tietojen kelpoisuuden tarkistaminen”.

&) @ ] 2] ELLL

TULOSLASKELMA

) 1/2017 12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021

Kk per jakso 12 12 12 12 12 12

" Muuttuvat kulut [0 -406 644 -389 297 -372093 -379535 -387125 -394 868

' [=]ulkopuoliset palvelut -47 580 -48532 -49 502 -50492 -51502 -52532
+ | Turvapalvelut -3180 -3244 -3308 -3375 -3442 -3511
+ | Puhtaanapito -44 400 -45 288 -46194 -47118 -48 060 -49 021
= | Muut muuttuvat kulut -359 064 -340 765 -322591 -329 042 -335 623 -342336
+ -7500 -7650 -7803 -7959 -8118 -8281
+ -6500 -6630 -6 763 -6898 -7036 -7177
+ -12100 -12342 -12589 -12841 -13097 -13359
+ -216 200 -220524 -224934 -229433 -234022 -238 702
+ -66 064 -67385 -68733 -70108 -71510 -72940
+ -1700 -1734 -1769 -1804 -1840 -1877
+ 1 -49 000 -24 500 0] 0] 0] 0

Mﬁntikate 0 233023 263 164/ 293 417 299 285! 305 271 311376

Valitse ”List” valintaikkunasta ja lahdeaineistoksi juuri nimeamasi alue.
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Data Validation ? >

Settings Input Message  Error Alert

Validation criteria

Allow:

Any value e Ignore blank

Any value
Whaole number
Decimal

List

Date

Time

Text length
Custom

Apply these changes to all other cells with the same settings

Clear All o] 4 Cancel

Data Validation ? ot

Settings Input Message  Error Alert

Validation criteria

Allow:
List o Ignore blank
Data: In-cell dropdown

between -

Source;

=Luettelo 5.5

Apply these changes to all other cells with the same settings

Clear All Ok Cancel

Luettelo on valmis kadytettavaksi.
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Muut muuttuvat kulut

Alueiden kunnossapito

Koneiden ja valineiden kunnossapito
Rakennuksien kunnossapito

LAmpd

Sahkd

Vesi

Hayry

+|+|+|+|+|+ + [m

Myyntikate

6.10 Lisdd taulukko / IFRS-raportti

Lisdaa Excel-taulukko, niin saat uuden vélilehden ja sille tyhjan pohjan, jossa voit tehda laskelmaasi liittyvia
laskutoimituksia, yhteenvetoja, eritelld tuottoja ja kuluja jne. Jos teet kyseisiin laskutoimituksiin tms.
viittauksia varsinaisiin Invest for Excel-taulukoihin, niihin tehdyt muutokset siirtyvdat myos Invest-
laskelmiin.

Vililehden voi nimet3, siirtda ja poistaa kuten Excel-taulukoita yleensakin.

IFRS-raportin voi tarvittaessa lisdtd ja poistaa samasta Muokkaa-valikosta (Invest for Excel Enterprise-
versio).
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7 Muuta

7.1 Kotiruutu

::@ DataPartner nv e St EHIERCHEE (][]

Ohjelmaversic 4.1

FOR EXCEL

| Perustiedot L Investointi _l Kannattavuusanalyysi _l Laskentakorko
| Yhteystiedot I Tuleslaskelma _lVertailutaulukko _l Kokonaisinvestointi

] K&ytttpddoma _lErotuslaskelma ] Tuotot
| Kansiot ja tiedostot _l Kassavirta ] Konsolidointi ] Muuttuvat kulut

_l Tase _l Arvonalentumistestitosite _l Kiintedt kulut
[~ Ohjelmacpas L Tunnusluvut ] valittava muuttuja

Kéyttdopas (pdf) _] Rahoitus ] Investointiehdotus ] Kaaviot

[(3][E5] Laskentatiedosto: <Eiavattu> (]| | (& Vertailutiedosto:  <Eisvattu s (=]
A][LF] Endetustiedosto: <Eiavattu= (=] |[2][EZ] Rahoitustiedoste:  <Eiavattu> (=]

8| @

www.investforexcel.com

Fa

Kotiruutu on Invest for Excelin kdynnistysikkuna. Kayta sita valikkona, josta padset nopeasti lahes mihin
tahansa ohjelman osaan.

7.2 Kielenvaihto

Kielenvaihtotoiminto on hyvin kayttokelpoinen, kun haluat vaihtaa Invest for Excel-tiedostossa kaytettya
kielta. Kielenvaihto vaikuttaa myos tulosteisiin. Kielivaihtoehdot ovat suomi, englanti, ruotsi, saksa,
puola, espanja, vendja, bulgaaria ja serbia.

Tiedosto Syotte Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

- il =F == I.'* ]
Il @ | &% 0@
Rskenta Laskin Muokkaa | Asetukset Lisda Poista Kayttoopas @ Tietoja Invest Excel

[Excel) Linkkeja Huomautus Huomautus (pdf] for Excelistd | Valikot
Muuta Ohje Valikot

0

Paina Kotiruudun maapallonappia tai Invest-valikosta Muuta — Kielenvaihto.

Voit vaihtaa tiedostoissa kadytetyn kielen erikseen:

e |askentatiedostoille,

e vertailutiedostoille,

e investointiehdotuksille,

e rahoitustiedostoille seka

e arvonalentumistestitositteille.
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Voit my0s vaihtaa Invest for Excelissa kaytettyd komentokielta (valikot jne.):

Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras
@ E @ Dodeo b FE X @

Haupt- Ordner und Ansicht des Ordners Neu Offnen Speichern Drucken Schliefen SharePoint = Gehe Beenden Excel

fenster Dateien der aktiven Datei ~ T Mends
Heim Crdner Datei Mends

Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

b = " P
@ % %A HBILS ok (%)
Kotiruutu | Mumero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi- Sarake- | Lisdd/poista suojaamattomien Jarjestd Lisdd Lisdd/poista Excel
kuvio korkeus leveys solujen taustavari Painikkeet | Taulukko IFRS-raportti | Valikot
Koti Muokkaa Soluja Taulukot Valikot
Valitse ne ohjelma- Valitse ne
osat, joiden kielta tiedostot, joiden Kiel it
haluat vaihtaa. kielta haluat "l?te”t_‘_’o' :
vaihtaa. vallta tassa.

l \pl( I[ Peruuta ]

Valitse/ ne ghjelmaosat, joissa haluat suorittaa \N‘
i : eli

kielepvaihdon
1 4 A |
Knm%\toldeli (menut jne.) |Suumi {FI) |Z|
Lashentatiedostot FI Kone 37 b3.xlsm » | |Englanti {EM)
FI Kone 37 b4b.xlsm T
Englanti (EN)
- | |Suomi (FI)
l Ruotsi (SE)
Saksa (DE)
- Puola (PL
| [ yertailutiedostot < Ei avattu > - Espan]l!:ap {}IIES}
Vendja (RU) ¥
[l 4
Investointiehdotukset Invprop3l - |Suumi {FI) |Z|
' i - = il .
Rahoitustiedostot Invfin kone37. xdsm |Er1g|ant (EM) |Z|
[] Arvonalentumistestitosite < Biavatiu > - | |Z|

Tiedoston on oltava auki, jotta vaihto onnistuu. Kielenvaihto ei vaikuta Excelin omiin valintaikkunoihin.
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7.3 Laskenta

Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

o @ 18 mum @ 06
. : = LS
Kotiruutu | Kielen-\' Laskenta faskin Muokkaa Asetukset Lis&a Paista Kayttdopas  Tietoja Invest Excel
vaihto [Excel) Linkkejd Huomautus Huomautus (pdf) for Excelistd | Valikot
Koti Muuta Ohje Valikot
- ™
Calculation Options @lﬂ
Calculation [ 1teration

@ Automatic Maximum iterations: | 100
(7 Automatic except data tables Maximum change: 0,001
(71 Manual

I Recalculate before save

Sheet options

Update remote references

i [ Predision as displayed

‘| [ 1904 date system

| Save external link values
[ Transition formula evaluation
| [ Transition formula entry

(Cacnona),] [(caleshet ] & [

r—

Valintaikkunassa voit muuttaa Excelin laskentaoletuksia. Kdytanndssa tarvetta tuskin tulee.Yksi syy siihen
voisi tosin olla itserakennettu kaava, jonka laskenta vaatii iterointia.

Excel-ikkunoiden ulkoasu ja kieli riippuu siitd, mita Microsoft Office-pakettia kaytat.
Lisatiedot: Excelin Help-toiminto.

7.4 Laskin

-

Lazkin

al|

Viittaus tai luku

m
il

1l

]l"'"'l

A1)

LE"I

EIEIEN
#

..—L
]
e —

SyitE |[ Sulje
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Kayta laskinta ndin: Klikkaa laskimen syo6ttéruutua. Sy6ta siihen luku tai osoita laskentataulukossa solua,
johon haluat viitata. Laskutavan (+ - * /) valitset laskimen vasemman reunan alasvetovalikosta. Jos haluat,
ettd tulos kopioituu laskentataulukossa aktivoituun soluun, paina Syéta-nappia.

Voit tarkistaa, mika arvo viittauksella on laskentataulukossa. Paina tall6in laskimen _'I nappia.
Viittausluku nakyy laskentataulukossa aktivoituna. Aktivoi laskin uudelleen painamalla nappia
toistamiseen.

7.5 Muokkaa linkkejd

Linkkeja, jotka johtavat ulkoisiin tiedostoihin, voi muokata Invest for Excelin valikoista.

Excel 2003:

Invest | Help
Home screen Other | Window  Help
Invest for Excel Menus Home screen
Investment Change Language (GB/FI/SE/DE/PL/ES/RU] ...
Income staternent Calculation...
Working Capital Optiens...
Cach Flow Insert Comment
Balance Delete Comment
Eey financials Edit Links
Eile 3 Calculator
Format 3 Show Toolbar
| EditLinks Full Screen
Opticns... Excel Menus
Excel 2007/2010:
™ R VR FI Kone 37
m Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Add-Ins Invest
‘i Kansiot Ja Mallitiedostot ~ [ Perustiedot - {iZ] Kannattavuus  [3] Analysoi ~ 'i 2} Kotiruutu [ Asetukset i - )
Uusi Avaa Tallenna ~ E‘| Laskelmat = i Vertaile ~ ﬂ*.‘ Kaaviot L 6 Kieli Huomautus - k '!-. :
1 =t g .
" . . . = Muokkaa . Invest
@Tulosta - [ Sulje >( Lopeta iiTIRahmtus @;Rapor‘tlt' |2y Break-even - @ Laskenta = Qome = valikot
Tiedosto Syattd Tulos Analyysi Muokkaa C? Laskenta (Excel) Valikot
C13 - Jfx | Kone Alpha 37 B taskin

=2 Muokkaa Linkkeja

“ Tiedosto Syottd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
e v 3 e o,
[ | : ol
ﬁ Q k! I;l i ﬂ 9= 0 e

it

Kotiruutu =~ Kielen- | Laskenta Laskin Muokkaa = Asetukset Lisaa Paista Kayttoopas @ Tietaja Invest Excel
vaihto [Excel) Linkkeja Huomautus Huomautus (pdf) for Excelistd | Valikot
Koti Muuta Ohje Valikot
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7.6 Asetukset

Voit maaritelld, minka ajankohdan taselukuihin sidotun padgoman laskenta perustuu ja mihin
nettopddoman tuottoa kuvaava RONA ja taloudellista lisdarvoa kuvaava EVA perustuu.

Muut optiot-valilehdelld voit mm. valita, lisddtkoé FCFE-perusteisen kannattavuuslaskennan laskelmiisi,
lisddtkd niihin Eliminoinnit-taulukon ja padivittyyko jokainen esilld olevan laskelman analyysikaavio

automaattisesti.

- - -
Asetukset 4 . .- -w T
— o - - . — s

===

Tunnusluvut | Muut Optiot

Keskim&&riinen tase
Avaava tase
Tase kauden lopussa

Sidottu pA&oma perustuu tasearvoon:

Liketulos ennen veroja (EBIT
Nettoliketulos verojen jalkeen (NOPAT)

I ROMA perustuu tulokseen:
Kauden voitto (tappio) + rahoituserat + tilinp&&tissirrot

EVA perustuu tulokseen:

Kauden voitto (tappio) + rahoituserat + tilinpaatossirrot

[ NOPAT: K&yts laskennallista veroa (EBIT * veroprosentt)

< FI Kone 37 b3.xlsm = | OK

Peruuta I

. _ _
Asetukset r L .- .- T
—— a

==

Tunnusluyut  Muut Optiot

[™ i0ta mukaan Yapaa kassavirta omalle pa&omalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta

v Ota mukaan Velkajdanndskorjaus
I ™ Ota mukaan Elimincinnit-taulukko

[ Pa&ivits analyysikaaviot automaattisest

V¥ Kuvakopio: néyts Kuva kopioitu leikepéydalle™viest

< FI Kone 37 b3.xlsm = OK

Peruuta I
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7.6.1 Nayta edistymispalkki pitkissa tehtavissa

Edistymispalkki on oletuksena pois pdalta resurssien minimoimiseksi. Se voidaan ottaa kayttoon
Asetuksissa.

| Asetukset

Tunnusluvut  Muut Optiot | Tiedosto Optiot |

[T Ota mukaan vapaa kassavirta omalle padomalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta
¥ Ota mukaan velkajanndskorjaus

[T ota mukaan Elimincinnit-taulukko

[™ Paivits analyysikaaviot automaattisest

W Kuvakopio: ndytd Kuva kopioitu leikepdydalle™viest

[ K&ytd Offset (Sirtyma) kaavoja erittely riveisss

I_ Lalta Ieraauo EE-"%".E: Paalle KEUn laskentEaneaosto avalaan

< Oletusasetukset uudessa Laskentatiedostossa, = Ok

Peruuta
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7.6.2 Avaa yhteensopivuusohjelmatiedosto xls-laskentatiedostoille (versio
3.6 ja vanhempi)

Xls-laskentatiedostojen makroja sisaltdvaa ohjelmatiedostoa ei oletuksena avata kdynnistyksen
yhteydessa. Tiedoston avaaminen voidaan aktivoida ohjelman asetuksista.

Asetukset

Tunnusluvut  Muut Optiot | Tiedosto Optiot ]

[ Ota mukaan Vapaa kassavirta omalle pa&omalle (FCFE) -perusteinen kannattavuuslaskenta
[

-

[ Paivitd analyysikaaviot automaattisest

[+ Kuvakopio: ndytd "Kuva kopicitu leikep&ydalle™viesti

[ K&yt Offset (Sirtyma) kaavoja erittely riveissa

[ Mavyts edistymispalkki pitkisss tehtivisss

% Qletusasetukset uudessa Laskentatiedostossa, = 0K | | Peruuta

Kayta tatad vaihtoehtoa, jos sinulla on vanha laskentatiedosto, jossa painikkeet eivat toimi.

7.6.3 Kayta xIsx-tiedostomuotoa (ei makroja) uusille tiedostoille

| Asetukset >
| |

| Tunnusluvut] Muut Optiot {Tiedosto Giptiot

I v Kdyta xlsx-tiedostomuotoa (ei makroja) vusille tiedostoille I

Katso luku 2.7.

7.7 Lisdd huomautus

Voit lisdtd huomautuksen kaikkiin sy6ttosoluihin. Toimintoa kannattaa kayttdd ahkerasti niin muistin
tukena kuin avuksi muille ohjelman kayttajille. Huomautusteksti on normaalisti piilossa. Solujen, joihin
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huomautus on lisatty, oikea ylakulma on merkitty punaisella pilkulla. Vie kursori solun péaalle, niin ndet
tekstin.

7.8 Poista huomautus

Toiminto poistaa huomautuksen. Valitse ensin solu ja sitten Invest for Excel-valikosta Poista huomautus.

7.9 Excel-valikot

Invest for Excelin valikossa kohdassa Muuta I6ydat viimeisena toimintona ”Excel-valikot”. Tdma toiminto
vaihtaa Investin valikot Excelin valikoiksi, joista pdaset paremmin hyédyntaméaan Excelin toimintoja.

m Tiedosto Sydttd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

i =3 - 2 I:I:I:‘ -;-i..
1 o =
4 @ @ 4+ B @ | & %)
Kotiruutu | Kielen- | Laskenta Laskin Muokkaa = Asetukset Lisdd Paoista Kayttdopas @ Tietoja Inves Excel
vaihto (Excel) Linkkeja Huomautus Huomautus [pdf] for Excelista \| Walikot

Valikg,

Koti Muuta Chje

7.9.1 Invest for Excel Valikot

Excelin valikossa viimeisena nakyy lisdvalikko Invest.

Home Insert Page Layout Farmulas Data Review View Au:lu:I-Ins

i

b Cut - =
= & Cu Calibri 12 - A S ==l ®  SiwepTe
P‘ . 53 Copy ~ L
aste - = = = | #= £= | B Merge & Cente
- & Format Painter B 7 U = = = | £F &% | B Merge & Cente
Clipboard ] Font F] Alignment P

Painamalla Invest pdaset Invest-lyhytvalikkoon ,joka on viela osa Excelia.

“ Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Add-Ins Invest

{7 Kansiot Ja Mallitiedostot + o Perustiedot * .5 Kannattavuus [ Analysoi ~ '";"' &} kotiruutu [ Asetukset P
[ (a8
; A

[ vusi 5 Avaa [ Tallenna - ETj Laskelmat ~ 223 Vertaile ~ ﬁ"} Kaaviot Q Kieli ﬁHuomautus o e
O o ) . = Muokkaa . Inves
@Tulosta = [ Sulje >< Lopeta | [2]] Rahoitus @}. Raportit = |2 Break-even v - C? Laskenta * gOhJe < Valikot
Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta Valikot

Valikon viimeisestd kohdasta pdaset palaamaan taysiin Invest for Excel-valikoihin.

Voit vaihdella Excel- ja Invest for Excel -valikoiden vililla koska tahansa painamalla joko:

| * | | * 1
Excel Invest
Valikot tai Valikot

7.9.2 Valikkoasetukset kdaynnistyksen yhteydessa

Ohjelma muistaa valikkoasetukset. Jos Excelin valikot olivat kdytdssa sulkiessasi Investin, samat valikot
ovat kaytossa seuraavalla kerralla ohjelmaa kaynnistettdessa.
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8 Ohje

8.1 Opiskeluportaali

Katso luku Opiskeluportaali tai mene suoraan sivulle learn.investforexcel.com.

8.2 Kdyttoopas

Avaa ohjelman kayttéoppaan (pdf).

8.3 Tietoja Invest for Excel-ohjelmasta

“Tietoja ohjelmasta”- ikkunassa ndet ohjelman version ja kenelle ohjelma on lisensoitu:

{ Tietoja Invest for Excel-ohjelmasta

::D DataPartner | ﬂVe St

ENTERFPRISE VERSIO 4.1

Compilation 4.1.001

Copyright (c) DataPartner Oy
1995-2022 Raatihuoneenkatu 8, FIN-06100 PORYOO, FINLAMD

www . datapartner fi

Taman tuotteen lisenssin omistaa:

Organisaatio; Datapartner Software
Kayttaja:
Lisenssinumero: T Deaktivoi | |

“faroitus: TAm3 tistokonechjelma on sucjattu tekijinoikeuslailla ja kansainvilizild sopimuksilla. Timén ohjelman, tai ozan
=itd, waltuuttamatoen reproduktio tai jakelu voi johtaa ankariin cikeudellizin teimenpiteisiin.

x""— o
— e
Ohjelman kdannoskoodi (compilation)-numero yksiloi kdyttamasi Invest for Excel-julkaisun.
Painamalla -nappia saat tietoa tiedostoversioista:
Tiedostoversiot >
Tiedosto Versio
INVCODE. XLSM 4.1 (4.1.001)
INVHOME. XL5M 4.1 (4.1.001)
Vindkraftwerk 1 3.9 (3.9.000)
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9 Tase (Pro- ja Enterprise—versiot)

Tase tdydentda investointilaskelmia. Taseen kdytto ei ole valttdamatdntd, mutta se antaa laskelman
tekijalle uusia mahdollisuuksia.,

Kuten muutkin Invest for Excel-taulukot, tase on jaettu aikavaleihin. Se sisaltda linkkeja muihin
taulukoihin. Taseryhmat nadytetdan ja piilotetaan napeilla jaE] .

9.1 Kdyttéomaisuus ja muut pitkdaikaiset sijoitukset

AINEETTOMAT HYODYKKEET, AINEELLISET HYODYKKEET, SIJOITUKSET
Jos olet rastinut Perustietojen Tarkasteluaika-ikkunassa option ”Ota mukaan historiatietoa”, voit nyt
syottaa viimeksi kuluneiden tilikausien taselukuja. Viimeisin niistd toimii investointilaskelman avaavana

taseena. Investoinnit-taulukkoon syotetyt ja kyseiseen tase-erdan kuuluvat luvut nakyvat taseessa
valmiina.

9.1.1 Aineettomat hyodykkeet

Tahan ryhmaan kuuluvat Aineettomat oikeudet, Aktivoidut kehityskulut, Liikearvo sekd Muut
aineettomat hyddykkeet.

Jokaiselle ryhmé&an kuuluvalle erélle on kolme rivia: Ensimmainen rivi (paattyy eritellyt-sanaan) nayttaa
Investoinnit-taulukkoon syo6tetyt luvut.

Toinen rivi ndyttaa historiatietoihin syotetyn kirjanpitoarvon (poistojen jalkeen).
Kolmas rivi ndyttaa historiatietoihin syotettyja lukuja koskevat poistot, jotka tehddan tulevilla kausilla.

Voit valita alasvetovalikossa kolmen poistotavan vililld. Sy6ta poistoprosentti valikon oikealla puolella
harmaaseen kenttdan, jos valitset poistotavaksi tasapoiston tai menojaanndspoiston.

9.1.2 Aineelliset hyodykkeet

Tahan ryhmaan kuuluvat Koneet ja kalusto, Rakennukset ja rakennelmat, Maa- ja vesialueet,
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat sekda Muut aineelliset hyodykkeet.

Jokaiselle rynmé&an kuuluvalle erélle on kolme rivia. Periaatteet kuten (katso ylld) Aineettomat

hyodykkeet.

9.1.3 Sijoitukset

Tdahan ryhmaan kuuluvat Osakkuudet osakkuusyhtidissa, Laskennalliset verosaamiset, Pitkaaikaiset
korolliset saamiset sekda Muut sijoitukset.

Jokaiselle ryhmaan kuuluvalle eralle on kolme rivia. Periaatteet kuten (katso ylld) Aineettomat
hyodykkeet.
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9.2 Vaihto- ja rahoitusomaisuus

VAIHTO-OMAISUUS, SAAMISET, RAHAT- JA PANKKISAAMISET

Kayttopdaaomalaskelmassa syotetyt luvut nakyvat valmiina, samoin annettujen kiertopaivien mukaan
lasketut luvut. Jos olet rastinut Perustietojen Tarkasteluaika-ikkunassa option “Ota mukaan
historiatietoa”, voit nyt syottaa viimeksi kuluneiden tilikausien taselukuja.

9.2.1 Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus, joka on laskettu Kayttopadoma-taulukossa. Viimeisin historiatilikausi toimii avaavana
taseena (jos kaytat historiatietoja), joka voi vaikuttaa kayttopadomamuutokseen ja sitd kautta

investointilaskelman kassavirtaan.

9.2.2 Myyntisaamiset ja muut saamiset

Myyntisaamiset ja mahdolliset muut saamiset, jotka on laskettu Kayttépadoma-taulukossa. Viimeisin

historiatilikausi toimii avaavana taseena (jos kaytat historiatietoja), joka voi vaikuttaa

kayttopadomamuutokseen ja sitd kautta investointilaskelman kassavirtaan.

9.2.3 Rahat ja pankkisaamiset

Rivi ndyttaa sen hetkisen kassatilanteen. Sen tulisi olla sama kuin Kassavirtalaskelman kumulatiivinen
kokonaiskassavirta + mahdollinen minimikassa Kayttopaaoma-taulukosta.

EB==)ajal] EE
TASE
E 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 1/2015 12/2015 12/2016
Kk per jakso 12 12 12 12 12 12
VASTAAVAA
Kayttdomaisuus ja muut pitkdaikaiset sijoitukset
A'lneettomat hyddykkeet 23 18 12 15 15 95 155
[*JAineettomat oikeudet 23 18 12 19 19 15 11
Aineettomat oikeudet (eritellyt) 0 0 0 0 0 0 1]
Aineettomat cikeudet 19 23 18 12 19 19 15 11
- Poisto Tasapoistot | ¥ I 20,0 % 0 4 -4
[*Aktivoidut kehityskulut 0 0 0 0 0 0 0
[Liikearvo 0 0 0 0 0 0 1]
[*IMuut aineettomat hyddykkeet 0 0 0 0 0 20 143
A'lneell'lset hyddykkeet 554 937 2759 2741 2741 2673 2 606
[*JKoneet ja kalusto 180 179 133 134 134 107 20
[*JRakennukset ja rakennelmat 201 T44 699 650 650 618 585
[FIMaa- ja vesialueet 0 0 1915 1915 1915 1915 1915
[*JEnnakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 0 0 0 0 0 0 0
[Muut aineelliset hyddykkeet 13 14 12 42 42 34 25
Muut aineelliset hyddykkeet (eritellyt) 0 0 0 0 0 0 1]
Muut aineelliset hyddykkeet 42 13 14 12 42 42 34 25
- Poisto Tasapoistot : I 20,0 % o B -8
S'ljo'ltukset 10 12 12 14 14 14 14
[*]0suudet osakkuusyhtidisss 0 0 0 0 0 0 0
[*JLaskennalliset verosaamiset 0 0 0 0 0 0 0
[*)Pitk&aikaiset korolliset saamiset 0 0 0 0 0 0 0
[ZJMuut sijoitukset 10 12 12 14 14 14] 14
Muut sijoitukset [eritellyt) 0 0 0 0 0 0 1]
Muut sijoitukset 14 10 12 12 14 14 14 14
- Poisto Tasapoistot : I 0,0% o 0 ]
Kayttdomaisuus yhteensa 1027 967 2783 2774 2774 2783 2774
Vaihto- ja rahoitusomaisuus
Vaihto-omaisuus 1951 2389 3329 3072 3072 2756 2902
Myyntisaamiset 620 292 501 492 452 748 787
Muut saamiset 161 144 276 308 308 308 308
Rahat ja pankkisaamiset 4 127 6 11 11 1013 1810
Vaihto- ja rahoitusomaisuus yhteensa 2736 2952 4112 5 BEB3 5 BEB3 4 825 5 BD6
VASTAAVAA 3763 3919 6 895 6 657 6 657 7 607 8581
Sivu 276 Copyright © 2022 Datapartner Oy 15.9.2022



9.3 \Vastattavaa

9.3.1 Oma padaoma

Invest for Excel

Osakepddoma, ylikurssirahasto ja muu sidottu oma pdédoma:

Kassavirtalaskelmassa annetut lisaykset ja vahennykset vaikuttavat tahan riviin, samoin mahdollisesti
historiakaudelle syotetty avaava tase.

Edellisten tilikausien voitto:

Tilikausien kumulatiiviset voitot/tappiot. Kassavirtalaskelmaan

syoOtetyt osingot vahennetdan talta rivilta.

Tilikauden voitto (tappio): Kauden voitto/tappio Tuloslaskelmasta.

9.3.2 Tilinpaatossiirtojen kertyma ja vahemmistdosuudet

Kyseiset erdt on mahdollista ottaa

9.3.3 Vieras paaoma

Pitkdaikainen vieras pddoma:
paaomaan.

huomioon asianomaisilla riveilla.

Pitkdaikainen vieras padoma on jaettu korolliseen ja korottomaan

Avaavan taseen lisaksi mahdolliset kassavirtalaskelmassa annetut vieraan padoman lisdykset ja
lyhennykset vaikuttavat naihin eriin. Kauden pitkaaikainen velka nakyy erikseen lyhytaikaisissa

padaomissa.

Lyhytaikainen vieras pédédoma:
paaomaan.

Lyhytaikainen vieras pdaoma on jaettu korolliseen ja korottomaan

Korollinen lyhytaikainen velka sisdltaa lyhytaikaiset lainat, mika voidaan muuttaa kassavirtalaskelmassa,
ja kauden pitkaaikaisen velan, joka on laskettu kassavirtalaskelmaan annetuista pitkaaikaisen velan

muutoksista.

Esimerkki:

CASH FLOW STATEMENT 12i2005 12i2006 12i2007 12i2008 12,2009 12,2010 12,2011
Long-term dekt, increase (+) / decrease (-] 1,600,000 o -200,000 -180,000 -180,500 -171 475 -162 801
Changes in interest bearing long-term debt 1,600,000 [l -200,000 -180,000 -180,500 -171 475 -162 9
Long-term debt, incresse (+) [ decreasze (-) 1,600,000 -200,000 -180,000 -160,500 =171 475 -162 801
BALANCE SHEET 12i2005 12i2006 12i2007 12i2008 12,2009 1272010 12,2011
Long-term liakilties 1,600,000] 1,400000] 1,210000f 1,023 500 855 025 595 124 540 365
Interest hearing long-term debt 1,600,0001 1400000 1,210000( 1,029,500 895 025 695,124 540 365
Interest-free long-term debt o o a a a a a
Short-term liabilities 1] 200,000 150,000 180,500 171 474 162 901 154 756
Interest-bearing short-term liabilties i 200,000 190,000 180,500 171 474 162 901 154 756
Shart-term barrowings 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Currert potion of long-tern loans 1] 200,000 180,000 180,500 171 475 162,90 154 756

Ostovelat ja Muu koroton lyhytaikainen velka voi muuttaa Kassavirtalaskelman Lyhytaikaisten lainojen

muutokset-kohdassa.
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10 Yrityskauppa-laskelmat (Enterprise-versio)

Investointi on paljon muuta kuin sijoittamista koneisiin ja rakennuksiin, joista odotetaan saatavan
useampana vuotena tuloja. Samoin Invest for Excel-ohjelma on paljon muuta kuin tyévéline perinteisiin

kannattavuuslaskelmiin. Sen avulla arvioit myos esimerkiksi yritysoston tai tiettyyn toimintoon

kohdistuvan kaupan kannattavuutta. Sy6ta ostettavan yrityksen tai toimipaikan tuotot ja kulut, jotka
liittyvat yrityskauppaan ja sen myota syntyvadn rahavirtaan. Saat annettujen tietojen perusteella arvion,

mitd ostoksesta kannattaisi korkeintaan maksaa. Investointi

Kun teet yritysostolaskelman, valitse Invest for Excel-valikosta Uusi investointitiedosto ja laskelmatyyppi

Yrityskauppa / arvonmaaritys.

Laskelmatyyppi | Malitiedostot |

|
s ) ==

1. Hyddykeinvestointi, projekti tai liketoiminta

2. frityskauppa / arvonmasritys

3. Arvonalentumistesti

Tallenna mihin
v ¥ksityinen kansio

[ ‘Yhteinen kansio

Peruuta

Yrityskauppa-laskelmatyyppi valitaan silloin, kun yritys A (ostaja) arvioi, onko yritys B:n (ostettava yritys
tai toiminto) hankinta sille kannattavaa. Invest-laskelma tehdaan ostettavasta yritys B:sta. Laskelma
ndyttaa hankinnan vaikutukset yritys A:n liikearvoon eli goodwilliin.

EIEIEI T KR

INVESTOINNIT (-) / REALISOINNIT (+)
H Laskennalliset poistot

1/2015

12/2015

12/2016

Kk perjakso Poisto-% 12 12 12
1 Kauppahinta -9 000
| Poistot
2 Vuosittainen CAPEX -100 -104 -108
|--] Poistot (tasapoisto) [ 20,00% -20 -41 -62
3
E] Poistot (tasapoisto)
Investoinnit 0 -100 -104 -108
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r ™
Poistotapa M

Hyddyke 1: | YritysB | | oK I Peruuta |
Poisto- 0 Lisaa optioita
Tasapoisto
Menojaanniksests Poistot alkavat kaudesta
Kertapoisto I T 5
Menojaannis -> tasapoisto I e S e j
Summausmenetelma

Tase-era
" Omaisuuslaji
Maa- ja vesialueet -
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat _
Muut aineeliset hyadykkeet

p— Jaanndsarvo
Osuudet osakkuus

" Yrityskauppa

u — — — — — — — — —

Investoinnin perustiedot annetaan samalla tavalla, tase-erdn lajista riippumatta. Poistoprosenttia ei
tarvita. Perustiedoissa maarittelet, kuinka monta tilikautta tarvitset historiatietojen sy6ttoon. Tilikaudet
voi piilottaa - napilla.

Invest for Excelin oletuksena Investoinnit-laskelman ensimmainen rivi on varattu yrityskaupan
kauppahinnalle.

Ensimmainen rivi on oletuksena varattu kauppahinnalle. Syota riville summa, mitnka yritys A on valmis

maksamaan yritys B:std. Muut riveistd on tarkoitettu yritys B:n omille tuleville
kayttdomaisuusinvestoinneille. Kaytettdvissa on 30 rivia, joista voit piilottaa tarpeettomat.
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INVESTOINNIT [-) / REALISOINNIT (+) [ Lol L=

B Laskennalliset poistot

1/2015

Kk per jakso Poisto-% 12 12 12
1 Kauppahinta -9 000

---| Poistot

2 Vuosittainen CAPEX -100 -104 -108
-..| Poistot (tasapoisto) 20,000 -20 -41 -62
3

-.-| Poistot (tasapoisto)

Investoinnit [1] -100 -104 -108
Realisoinnit 0 ] o 0
Poistot 0 -20 -41 62
Myyntivoitat (+) / -tappiot (- 0 0 0 0
Kirjanpitoano 0 BO 143 189
Konserni-investoinnit -5 000 ] 1] 0
Konsernirealisoinnit 0 ] o 0
Kansernipoistot 0 o o ]
Konsernimyyntivaitot (+) / -tappiot (-) 0 ] o ]
Kaensernikirjanpitoana S 000 5 000 5 000 9 000

Menetelma

Liikearvo-laskenta

Kauppahinta | 9 000 i} 0 0
IFRS 3
Omistusosuus, % -u 100,00
Osakepddoma 56 56 56 56
Ylikurssirahasto 0 0 L] 0
Muu sidottu oma padoma 0 0 1] 0
Edellisten tilikausien voitto 1321 1972 1972 2766
Tilikauden voitto (tappio) B51 0 794 B26
Poistoero 183 183 183 183
Yliarvo ennen verovelkaa 6 B840 ] ] 0
Laskennallinen verovelka 2 660 o L] 0
Yliarvo 9 501 ] o 0
.l. Kohdistettu yliarve ennen verovelkaa 1500 0] ] ]
| E | Kohdistettu verovelka 583 1] ] 0
Kohdistettu yliarnvo yhteensa 2083 0] ] ]
Syntywd liikearvo 5340 o o ]
Yritysostorahoitus
Oma paaoma 1000 1000 1 000 1 0D0
Karollinen vieras padoma (] 3000 2 800 2 600 2400
Lyhennykset 0 -200 -200 -200
Rahoituskulut -150 -174 -162 -150

Vaikutukset ostavaan yritykseen (nk. Konsernivaikutukset) erottuvat sinisin tekstein.

10.1.1 Yliarvon kohdistaminen IFRS 3:n mukaan

Yirtysostossa syntyva yliarvo voidaan kohdistaa olemassa olevaan hyddykeryhmaan ja poistaa lisatylla

laskennallisella verovelalla vastaavasti kuin hyédyke.

Valitse IFRS 3 liikearvolaskentamenetelmaksi:

Menetelms

s (7]

(IFRS 3 on oletusmenetelma liikearvon kasittelyyn. "N GAAP" = "National GAAP" on vaihtoehtoinen
menetelmd, jossa liikearvo poistetaan suoraviivaisesti ilman kohdistamista.)

Laskennallinen verovelka lisdtaan yliarvoon:

Yliarvo ennen verovelkas 16 578
Lazkennallinen verovelka G447
Yliarvo 23025
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Oletuksena laskennallinen verovelka lasketaan seuraavasti:
( Yliarvo ennen verovelkaa / (1 — Vero-% ) ) * Vero-%

Toisin sanoen, verovelka on Vero-% * Bruttoyliarvo. Korjaa laskennallisen verovelan maaraa tarvittaessa.
Yliarvo voidaan kohdistaa ostetun yhtién taseen hyédykeryhmiin:

2

Aineettomat oikeudet
Akkivaidut kehityskulot
Liikearvo

Muut aineettomat by ddwklkeet
Koneet ja kalusto
Rakennukset ja rakennelmat
Maa- ja vesialuset

Muuk aineeliset hyddykkeet
Dsuudet osakluusyhtidissa
Laskennalliset verosaamiset
Pitkaaikaiset koroliset saamiset
Fuuk sijoitukset

Jos hyédykeryhmalle on maaritelty poistomenetelma taseessa, Invest for Excel kayttad oletuksena samaa
poistomenetelmaa:

[ E ] Mohdistettu viarn ennen verovelkas |

Wohdiztettu erd Aineettomat oikeudet E]
Poizto Tasapoistat E] 10,0 %,
Tasearvo

Syota kohdistettava maara:

Yliarvo ennen verovelkas 16578
Lazkennallinen verovelka B 447
Yliarvo 23025
[i] Kohdistettu yliaryo ennen verovelkaa
Wohdiztetty erd Aineettomat aikeudet 2500 >
Poisto Tasapoiskak E] 10,0 %
Tazearvo - & 500
Kohdistetiu verovelka 5 306
Maohdiztettu erd Aineettomat oikeudest 3306
Poisto ]
Tazearvo 3306
Hohdistettu yliarvo yhteensa 11 806
Syntywd likearyo ao7ve

Huomaa. etta syotetyn arvon tulee olla osa yliarvosta (tai koko yliarvo) ennen verovelkaa. Vastaava osuus
laskennallista verovelkaa kohdistuu automaattisesti. Jos kohdistamatonta yliarvoa jaa jaljelle, ndytetaan
se liikearvona.

Kohdistettu yliarvo poistetaan valitun poistomenetelman mukaisesti. Valittavissa olevat
poistomenetelmat:

Tasapoistok

Menajdann.
Syiks

Seka kohdistettu yliarvo etta vastaava laskennallinen verovelka poistetaan samalla poistomenetelmalla,
myo0s silloin kun poistot syotetdaan kasin (Syota).
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[i] kohdistettu yliaryo ennen verovelkaa | &S00 ] ] ]
Wohdiztettu eré fineettamat aikeudet E] & 500
Poisto Tasspoistot  [¥]  100% -850 -850 -850

5500 T B30 5 500 5850

u verovelka 3 306 0 0 0
Hohdistetty Bré ginesttomat oikeudst 3306 0 0 0
Poizta a -3 -33 =331
Tasearvo 3 306 24975 2644 2314
Wohdistettu yiarva yhteensd 11 06 ] ] ]

Kun haluat lisata kohdistuksen, paina . Uusi kohdistus ja verovelka syntyy:

[i] Hohdiztettu yliaryo ennen verovelkaa | 8500 a0 a0 a0
Kohdistettiu eré fAineethomat oikeudet E] & 500
Poisto Tasspoistot  [¥]  100% -850 -850 -850
Tasearvo G 500 7 630 G 300 3930

E] Hohdistettu erd E]
Foizto Tasapoistat E] 0,0 %

Tasearvo 0 0 0 0

Wohdistettu verovelka 3 306 ] ] ]
Waohdistettu erd Aineettomst cikeudet 3306 0 0 0
Paizta ] =331 =331 =331
Tasearyvo 3 306 24974 2 644 2314
Wohdistettu erd a a a a
Poizta a a a a
Tazearva 0 0 0 0
Wahdistettu yviarwa yhteensd 11 806 1] 1] 1]

Poistaaksesi kohdistuksen, paina E] . Kun haluat piilottaa/tuoda esiin tarkemmat tiedot, paina .
Enintddn 12 kohdistusta voidaan maarittaa. Kohdistamaton yliarvo ndytetdan liikkearvona (IFRS 3:n

mukaisesti).

Huomaa! Tama ominaisuus vaatii Invest for Excelin Enterprise version.

10.1.2 Liikearvopoistot

Jos valitset GAAP.metodin, syntyva liikearvo poistetaan. Paina poistorivilla E]nappia ja syota poistoaika
vuosina. Voit paattas, sallitko negatiivisen liikearvon (badwill) poiston.

Liilkearvo

==

Poisto

Likearvaon poistoaika, vuosia
I Poistoprosentt

Poisto per vuasi, 1000 Euro

Megativisen likearvon poisto sallittu?

Positivinen (+) / negatiivinen (-) likearvo, 1000 Euro

6840,38

ol

0,00

o kyla

[ o |

" Ei

Peruuta
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10.1.3 Rahoitus

Painamalla E] -nappia rivilla Korollinen vieras padaoma voit madaritelld yrityskaupan rahoitusrakenteen.
Syo6ta lainamaara, -aika ja -kulut. Saat kassavirtaluvut automaattisesti kausittain kun painat OK. Voit my6s
kayttda Rahoitustiedostoa lainan maarittamiseen.

il |
Konsernilaina I&

Hankintahinta 5000

Rahoitus

Laina

I (" Kayts Rahoitustiedostos | I

Lainam&ara, 1000 Euro | 3000
Laina, % hankintahinnasta | 33,33
Takaisinmaksuaika, vuosia | 15
Korko + muut kulut, prosentti per vuosi | &

Oma pa&doma
Oman padoman maara, 1000 Euro | 1000
Oma pddoma, % hankintahinnasta | 11,11
Oman padoman kulut, 1000 Euro | 150

Ok | Peruuta

10.2 Tuloslaskelma

Yrityskauppalaskelmaan sisaltyy tuloslaskelma, johon sy6tetdan ostettavan yritys B:n toiminnasta
tulevaisuudessa syntyvat tuotot ja kulut. Tasta toiminnasta emoyhtié A:han kohdistuvat vaikutukset
nakyvat taulukon lopussa sinisilld lisariveilla. Syota luvut myos Kayttopddomaan ja Taseeseen avaava tase
Perustiedoissa valittut historiasarakkeet ovat yritysostoa edeltdneita vuosia varten. N&illa tiedoilla
ennakoit tulevan liiketoiminnan trendia tai jatkuvuutta.

Tuloslaskelmasta on lisdtietoa kohdassa 3.2.5. Kun yrityskaupan kannattavuutta lasketaan

tavanomaiseen investointiin verrattuna, ero nakyy taulukon lopussa tulosvaikutuksena ja tunnusluvuissa
konsernitasolla.
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Konserni

Investointikehteen tulos ennen veraja 1103 1147 1188
Poistot -213 -213 -213
Rahoituserat ja satunnaiset erat -324 -162 -150
Kokonaisverovaikutus -309 -321 -333
Konsernitulos ennen vdhemmistdosuutta 257 451 493
Vahemmistdosuus 0 ] 0
Kaensernitulosvaikutus (kum. tilikausi) 257 451 4583
Konserni: Sitoutuneen padoman tuotto (ROMA), % B.1% B.B% 9,4%
Konserni: Taloudellinen lisdarvo (EVA) 335 376 412
Konserni: Diskontattu taloudellinen lisdarvo (DCVA) 326 356 379
Konserni: Kumulatiivinen diskontattu taloudellinen lisdarvo 326 GE2 1061
Konserni: Liikevoitto B79 921 o960
Kanserni: Nettoliikevoitto verojen jalkeen B33 663 691
Konserni: Sitoutunut paaoma, keskimaarin 10 839 10454 10 179
Kanserni: Padomakustannus sijoitetulle pdaomalle, keskimdarin 208 287 280

10.3 Kassavirtalaskelma

Laskelman sinisilla riveilld ndet, miten yrityskauppa, mahdolliset myyntivoitot/-tappiot ja verot vai-

kuttavat kassavirtaan.

Liiketoiminnan kassavirta 1] 1094 801 942
Hyddykeinvestoinnit ja -realiscinnit ] -100 -104 -108
Konsernierat
Yritysostot ja -realiscinnit -9 000 0 o 0
Satunnaiset tuotot ja kulut )] 0 )] 0
Verovaikutukset ] 0 ] 0
Vapaa kassavirta yhtidlle (FCFF) -9.000 994 787 833
10.4 Tase
Yrityskaupasta syntyva goodwill-arvo nakyy taseen vastaavissa. Vastapuolella ovat oman padoman
korjaus ja korollinen vieras padaoma.
VASTAAVAR & 657 7 607 8581
Kehdistettu yliarvo 1 1389 1111 B33
Kehdistettu yliarvo 2 652 677 660
Kenserniliikearno (yritysosto) 5340 5 340 5340
Rahat ja pankkisaamiset, emoyhtid -5 150 -5 524 -5 BB6
KOMNSERMIVASTAAVAA 8930 0211 9528
VASTATTAVAA & 657 7 607 8 580
Oman padoman korjaus -1 310 -1 697 -2071
Vahemmistdosuus 0 ] 0
Laskennallinen verovelka 583 501 418
Korollinen vieras paaoma 2 80O 2 600 2400
Korollinen Iyhytaikainen vieras padoma 200 200 200
KOMNSERMNIVASTATTAVAA 8930 9211 9528
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11  Arvonalentumistestaus ja IFRS-toiminnot

11.1 Arvonalentumistestaus

Kassavirtalaskelma ja arvonalentumistestauslaskelma sisdltavat Kayttdarvo verojen jalkeen-rivin.

Kdyttdarvo on testattavan hyddykkeen tulevien kassavirtojen nykyarvo jatkuvassa kaytdssa ja arvioitu
jdannosarvon nykyarvo tarkastelukauden lopussa.

Kayttdarvo kdytetdan arvonalentumistestauksessa kun I1AS 22, IAS 36 ja IAS 38 sovelletaan.

Tarkistusarvo lasketaan vertaamalla hyddykkeen kayttdarvoa kirjanpitoarvoon. Tarkistusarvon laskenta-
menetelma eroaa testattaessa yrityskauppaa tai kdyttdomaisuushyodyketta.

Yksityiskohtaisen arvonalentumistestitositteen voit hakea Kotiruudulta tai Invest for Excel-valikon Tulos-
valilehdelta.

m Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa

ﬁ 53% il MPV-kaavio l'-R lfl jﬂ = oy
S
W [E] IRRkaavio — . c| @ac x.
Kotiruutu |~ Kannattavuus- | Vertailu- o . Investointiy Arvonalentumis- J Erotus- Konsolidointi | Excel
analyysi taulukko = Payvback-kaavio  ahdotus testitosite laskelma Valikot
Koti Tulos Valikot

11.1.1 Yrityskauppatestaus

Yrityskaupassa hankintahinnan ja ostettavan yrityksen nettovarallisuuden erotus tuottaa liikearvon
ostajayrityksen taseeseen. Tama liikearvo poistetaan 5-20 vuodessa. Poistot heikentdvat tulosta.
Liikearvon poisto on kiistelty aihe. Miksi poistaa jotain minka arvo voi nousta?

IAS 22:n mukaan omaisuuserid, joilla ei ole maarattya elinikda, ei poisteta, mutta niille tehdaan
arvonalennustesti. Testi tehdaan vertaamalla kdyttdarvoa yrityksen varallisuuteen ja liikearvoon.

Tarkistusarvo = kayttoarvo — hyodykkeet yhteensa - liikearvo

11.1.2 Kayttéomaisuushyodyketestaus

Arvonalennuskirjaustarve tulee maaritella hyddykekohtaisesti. IAS 36:n mukaan yrityksen tulee kirjata
arvonalentumistappio, jos hyédykkeen kirjanpitoarvo ylittaa siihen kohdistuvan tulo-odotuksen.
Hyoédykkeen kayttéarvo madaritetaan suhteessa rahavirtaan, jonka se tuottaa. Invest for Excel vertaa
hyodykkeelld kertyvaa rahamaaraa sen kayttéarvoon.

Tarkistusarvo = kayttéarvo — hyédykkeet yhteensa

Kun tarkistusarvo on positiivinen, arvonalemtumistappiota ei tarvitse kirjata.
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11.1.3 Arvonalentumistestioptiot

Kayttopdadoma ja rahoitusomaisuus voidaan ottaa mukaan testattavaan omaisuuseraan.

F ™

— Omaisuusersn kirjanpitoarvo

Ota mukaan:

r Kayttopa oma

[™ Rahoituspa&oma

testattavan omaisuuseran kirjanpitoarvoon,

0K Peruuta

Arvonalentumistestioptiot-valintaikkuna avataan Omaisuuseran kirjanpitoarvo-riviltd taseen ala:

Arvonalentumistesti Arvonalentumistesti
Omaisuuserdn kirjanpitoarvo E] Dmaisuuseran kirjanpitoarvo (A)
Kéyttdarve

Kayttdarvo (B)

Tarkistuzarvo (+ kasvupddoma / - arvonalennustappio) Tarkistusarvo (B - A)

11.2 IFRS-raportti

“Tiedosto Sydttd Tulos Analyysi Muokkaa Muuta
5 e == "
a .ﬂ A + i H
@ o B2 = el 25

Kotiruutu

Mumero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi- Sarake- | Lisdd/poista suojaamattomien Jarjestd

kuvio korkeus leveys solujen taustavari Painikkeet
Muckkaa Soluja

Lisgid

Lisdd/poista cel
Taul

ko IFRS-raportti
Koti

IFRS-raporttitaulukko kadyttaa Laskelmat-taulukon dataa. Raportit:

e  Konsernin tuloslaskelma
e Konsernin tase

e  Konsernin kassavirtalaskelma

Huom! Tama toiminto vaatii Enterprise—version. Tiedoston tulee olla tehtyna Invest for Excel
3.3:lla tai sita uudemmalla.
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11.2.1 Konsernin tuloslaskelma

W Nayta avainluvut

Yrityskauppa 1000 €

KONSERNIN TULOSLASKELMA 1212010 12/2011 122012
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 38 453 40 488 42 472
Liiketoiminnan muut tuotot 15 16 16
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd -33 069 -34 819 -36 526
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -2 623 -2 762 -2 897
Poistot, arvonalentumiset ja lilkearvon arvonalentuminen =314 -335 -356
Liiketoiminnan muut kulut -1 592 -1 676 -1 759
Liikevoitto 869 911 950
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0
Rahoituserat netto -511 473 435
Voitto ennen veroja 358 438 516
Tuloverot -78 -100 -121
Tilikauden voitto jatkuvista toiminnoista 280 338 395
Lopetetut toiminnot

Tilikauden voitto lopetetuista toiminnoista 0 0 0
Tilikauden voitto 280 338 395
Jakautuminen:

Emoyhtian omistajille 280 338 395
Vahemmistdlle 0 0 0

Pari IFRS standardiin kuulumatonta avainlukua voidaan ottaa mukaan:

Nayta avainluvut

Yrityskauppa 1000 €

KONSERNIN TULOSLASKELMA 12/2010 1212011 12/2012
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 38 453 40 438 42 472
Liiketoiminnan muut tuotot 15 16 16
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd -33 069 -34 819 -36 526
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -2 623 -2 762 -2 897
Poistot, arvonalentumiset ja likearvon arvonalentuminen -314 -335 -356
Liiketoiminnan muut kulut -1592 -1 676 -1759
Liikevoitto 869 911 950
Liikevoitto, % 2.3% 2.2% 2.2%
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0
Rahoituserat netto -5 473 435
Voitto ennen veroja 358 438 516
Voitto ennen veroja, % 0,9 % 1.1% 1.2%
Tuloverot -78 -100 -121
Tilikauden voitto jatkuvista toiminnoista 280 338 395
Tilikauden vaitto jatkuvista toiminnoista, % 0.7 % 0.8 % 0.9 %
Lopetetut toiminnot

Tilikauden voitto lopetetuista toiminnoista 0 0 0
Tilikauden voitto 280 338 395
Tilikauden voitto, % 0,7 % 0.8 % 0.9 %
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 280 338 395
Vahemmistdlle 0 0 0
Sitoutuneen pdédoman tuotto (RONA), % 83 % 8.9 % 896%
Taloudellinen lisdarvo (EVA) -4359 -384 -325
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11.2.2 Konsernin tase

Yrityskauppa 1000 €

KONSERNITASE 1272010 1272011 1272012
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 6 066 5785 5503
Aineelliset kayttdomaisuushyddyklkeet 3972 3936 3883
Osuudet osakkuusyrityksissa 0 0 0
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 14 14 14
Laskennalliset verosaamiset 0 0 0
Pitkaaikaiset korolliset saamiset 0 0 0
Pitkdaikaiset varat yhteensa 10 052 9735 9 400
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 3107 327 3432
Myyntisaamiset Ja muut saamiset 1056 1095 1134
Rahavarat -83 -34 g0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 4079 4 332 4 646
Varat yhteens& 14 132 14 067 14 046
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma

Osakepdaoma 0 0 0
Muu oma padoma 148 486 582
Yhteenss 148 486 882
Vahemmistén osuus 0 0 0
Oma paioma yhteensa 148 486 882
VELAT

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 9159 8 559 7959
Laskennalliset verovelat 652 566 475
Varaukset 183 183 183
Muut velat G4 64 64
Pitkdaikaiset velat yhteensa 10 058 9372 & 685
Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset korolliset velat T08 708 708
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 146 282 408
Ostovelat ja muut velat 307 3219 3 363
Lyhytaikaiset velat yhteensa 3925 4209 4 479
Velat yhteensa 13 984 13 581 13 165
Oma pasoma ja velat yhteensa 14 132 14 067 14 046
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11.2.3 Konsernin kassavirtalaskelma
Yrityskauppa 1000 €
KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 1212010 1212011 122012
Liiketoiminnan rahavirrat
Liiketulos ennen poistoja, jatkuvat toiminnot 1183 1246 1307
Liiketoimet joihin el lity maksutapahtumaa 0 0 0
Rahoituserat netto 51 473 -435
Osinkotuotot 0 0 0
WVerot -78 -100 -121
Tulorahoitus, jatkuvat toiminnot 594 673 752
Kayttdpadoman muutokset -134 -56 -55
Liiketoiminnan nettorahavirta, jatkuvat toiminnot 460 617 697
Lilketoiminnan nettorahavirta, lopetetut toiminnot 0 0 0
Liiketoiminnan nettorahavirta 460 617 697
Investointien rahavirrat
Kayttdomaisuushankinnat -100 -104 -108
Osakehankinnat -9 000 0 0
Kayttdomaisuushyddykkeiden myynti 0 0 0
Osakemyynnit 0 0 0
Muut investainnit 0 0 0
Nettorahavirta kaytetty investointeihin jatkuviin toimintoihin 9100 -104 -108
MNettorahavirta kaytetty investointeihin lopetettuihin teimintaihin 0 0 0
Investointien nettorahavirta 9100 104 -108
Rahavirta ennen rahoitustoimintoja -8 640 513 589
Rahoituksen rahavirrat
Lainejen muutos, netto 8 400 -600 -600
Maksetut osingot 0 0 0
Muut rahoituserat 0 0 0
Nettorahavirta kaytetty rahoittamaan jatkuvia toimintoja 8 400 -600 600
Mettorahavita kéytetty rahoittamaan lopetettuja toimintoja 0 0 0
Rahoituksen nettorahavirta 8 400 600 600
Rahavarojen muutos 240 &7 -1
Rahavarojen muutos, jatkuvat toiminnot 240 &7 -1

Laskelmat taulukon erat voidaan ottaa mukaan IFRS-raportteihin joko osana "Jatkuvia toimintoja" tai
"Lopetettuja toimintoja". Oletuksena erat otetaan mukaan jatkuviin toimintoihin.

Investoinnit voidaan kohdistaa jatkuviin tai lopetettuihin toimintoihin Poistotapa-valintaikkunassa

(Valitse ensin Lisda optioita):

Poistotapa Iﬁ

Hytdyke 1: | Kauppahinta ‘ 0K | Peruuta |

Poisto-% i Lisdd optioita
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Vuorokerroin I 1kerroin: 1 vI

Tasapoisto
Menaojésnnbksestsd
Kertapoisto

Menojadnnos -> tasapoisto
Summausmenetelma

Syota kasin

Vanha investointi  Uusinvestainnit I

-
Poistotapa u
Hyddyke 1: | Kauppahinta . | [k | rPewt |
Poisto-% 0 Vahemmén optioita
Poistoaika, vuosia

Tase-era | Investointikategol @
Lukeutuuko hybdyke jatkuviin vai lopetettuihin
toimintoihin,
Jatkuvat toiminnot
Lopetetut toiminnot 1a8nniEzarvo
Huom! Témé vaikuttaa ainoastaan IFRS-taulukon = _j:/.—_ -
ryhmittelyyn. as
-_— -— -_— -— _— -— _— -—

Tuloslaskelman rivit voidaan kohdistaa jatkuviin tai lopetettuihin toimintoihin (IFRS-valilehti Piilota /
Na&yta Rivit-valintaikkunassa):

Piilota / Nayts Rivit

Pilota [ Nayta Rivit | Muokkaa riviteksteja  IFRS
Rivi Riviteksti Jatkuwat [ lopetetut toiminnot
243 Likevaihta Jatkuvat toiminnot j =
456 Jatkuvat toiminnot

Lopetetut toiminnot
457 Jatkuvat toiminnot -
458 Jatkuvat toiminnot |
459 Jatkuvat toiminnot -
460 Jatkuvat toiminnot el
461 Jatkuvat toiminnot =]
462 Jatkuvat toiminnot |
| 43 Jatkuvat toiminnot - 7|

464 Jatkuvat toiminnot el
467 Liketoiminnan muut tuotot Jatkuvat toiminnot =]
469 Aineet, tarvikkeet ja tavarat Jatkuvat toiminnot j |
472 Ulkopuoliset palvelut Jatkuvat toiminnot j
475 Henkildstakulut Jatkuvat toiminnot el
478 Muut muuttuvat kulut Jatkuvat toiminnot =]
481 Jatkuvat toiminnot |
432 Jatkuvat toiminnot - =l

[~ Tyhjenn& pilotettujen rivien systtasolut oK I Peruuta |
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12 Invest for Excel-kayttovinkkeja

12.1 Linkin tekeminen Excel-laskelmaan.

Esimerkki: Tydskentelet Invest for Excel-laskelman kanssa ja haluat tehda viittauksen aikaisemmin
tallennettuun Excel-taulukkoon:

1) Avaa tiedosto, johon haluat viitata.

2) Siirry takaisin Invest for Excel-laskelmaan.

3) Aktivoi solu, johon haluat viittauksen, ja sy6ta siihen “yhtdkuin”-merkki (=).

4) Siirry Excel-laskelmaan ja aktivoi solu, jossa ldhdetieto sijaitsee . Paina "Enter”.

Na&in olet luonut linkin laskelmien valilla. Talleta molemmat laskelmat.

Kun avaat investointitiedostosi myohemmin uudelleen, ohjelma kysyy, haluatko paivittaa linkin Excel-
laskelmaan. Jos vastaat kylld, ohjelma paivittaa investointitiedostoon kaikki Excel-laskelmassa
viittaussoluun tehdyt muutokset.

Linkin voi tehdd myos investointilaskelmaan avattuun tyhjaan taulukkoon.

m Tiedosto Syotto Tulos Analyysi Muokkaa Muuta

W % A BBILH cE

Kotiruutu | Mumero Tasaus Kirjasin Reunuste Tausta- Rivi-  Sarake- | Lisdd/poista suojaamattomien Jarjestd Lisdd  Llisdg/poista Excel
kuvio korkeus leweys solujen taustavari Painikkeet | Taulukko IFR%raportti | Valikot

Koti Muokkaa Soluja Taulkot Valikot

12.2 Mallitiedostojen kéytto

Jos kaytat saannollisesti samoja tietoja, on jarkevaa luoda ns. mallitiedosto. Tdman mallitiedoston voit
tallentaa valitsemaasi hakemistoon (katso kappale 2.1 3 Mallitiedostot).

Yritykselld voi olla tarvetta rajata ja ohjata laskelmien kdytt6d antamalla tiettyja investointeja koskevat
ohjearvot. Kun aloitat uuden investointilaskelman teon, kdyta ohjeiden mukaisesti malliltiedostoa

syottden siihen vain puuttuvat tiedot. Mallitiedostoja voi kayttaa myos ajoittain toistuviin
laskelmiin.Kaikkea ei tarvitse tehda alusta, vaan jo muutamien lukujen muuttaminen saattaa riittaa.

12.3 Positiivisten verovaikutusten huomioiminen
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r N
Tulovero-optiot lﬁ

Yleista Arvonalethmistesﬁ]

Yrityskauppa
v Tulovero-%%, emoyhtia: 28

[ Ota mukaan rahoituserien verovaikutukset diskontattuun kassavirtaan
Huomaa

(+ Verot lasketaan automaattisesti:

[ Huomioi positiiviset verovaikutukset

Jos WACC on kdytetty diskonttaustekijang, nin rahoituserien verovaikutusta EI tule ottaa mukaan
Vapaaseen kassavirtaan.

I Rahoituserien verovaikutus sisdltyy tuloslaskelmaan vaikka se ei sisélly Vapaaseen kassavirtaan.

Esimerkki: Investointi X tuottaa 100 000 euron tappion ensimmaisena tarkastelujaksona.
Muu yrityksen toiminta tuottaa 1 000 000 euroa. Yritysverotus on 29%.

1) Tilanne, kun yritys ei investoi:

Toiminnan tulos 1 000 000
Verot (29%) -290 000

2) Tilanne, kun investoimme kohteeseen X:

Toiminnan tulos 1 000 000
Investoinnin tulos - 100 000
Tulos yhteensa 900 000
Verot (29%) -261 000

Jos valitsemme option “Huomioi positiiviset verovaikutukset”, kassavirta kasvaa 29 000 € ensimmaisen
tarkastelujakson aikana (290 000 - 261 000 = 29 000).

Katso myos kappale Tulovero 3.1.2.3.

12.4 Tavoitteen haku (Excelin Goal Seek-toiminto)

m Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Add-Ins Invest

" __J;jCUnnEr:tiUns i > T

&l 2 1 , X
Refresh l \r Consolidate WhatIf
Allr = S Advanced Analysis ~

Get External Data Connections Sort & Filter Data Tools

Kysymys voi kuulua , kuinka monta tuotetta XY on valmistettava, jotta tuotot sijoittuvat halutulle tasolle,
tai kuten tassa esimerkissa, kuinka paljon tietyn liiketoimintaryhman myyntia on parannettava jotta
paastaan uudelle tavoitetasolle.

1) Valitse Excel-valikot.

2) Siirra kursori investointilaskelman soluun, jonka arvon haluat méaaritella tietylle tasolle.

3) Valitse tdman jalkeen Excelissd Data -valikosta What if-analysis ja sieltd Goal seek. Sy6ta avautuvaan
ikkunaan haluamasi tavoitearvo.

4) Madrittele, mitd muuttujaa haluat analysoida.
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Goal Seek
Set cell: 855444
To value: 14500
By changing cell: | §G55446|
[ Ok ] [ Cancel ]
5) Paina OK.
TULOSLASKELMA | Lol | L
1000 Euro AER EHIBEIER 12/2011 12/2012 12/2013 12/201
Kk per jakso 12 12 12 1.
Tuotot eriteltyna:
E]E] Liikevaihto 14 209 21 BRE 31854 36 529
E] + | Eurcoppa 14 209 14132 16 576 17579
|+ | Liiketoiminta 1 14 209 12 Bo8 14 637 15 556
| * | Liketoimipta2 G 1 _22:‘1_ 1283 1335
+ Liiketoiminta 3 656 BEd

Tulos nakyy "Goal Seek Status”-ikkunassa ja laskelmassa.

TULOSLASKELMA |2
BEs 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014
Kk per jakso 12 12 12 12

Tuotot eriteltyns:
=[=] Liikevaihto 14 208 22 256 32237 36927
=l +| Eurcoppa 14 208 14 500 16 958 17978
+| Liiketoiminta 1 14 208 12 898 14 637 15 556
[+| Liiketoiminta 2 . 1602 1666 1733
|+| Liiketoiminta 3 Goal Seek Status P | 3K 656 689
=+ amerikka 7756 11488 13 352
+| Liiketoiminta 1 Goal Seeking with Cell G444 7756 g 144 8551
|+| Liiketoiminta 2 found a salution. 3345 3579
[+| Liiketoiminta 3 Targetvalue: 14500 1222
&+ Aasia Current value: 14 500 0 3780 5 507
+ Liiketoiminta 1 3789 4054
=] Liiketoiminta 2 OK ] [ Cancel 1543
Liikevaihdon muutos-5%8 4 y

13 Rahoitusmoduuli (Enterprise-versio)

13.1 Yleistd

Rahoitustiedosto (invFin) sisdltda seuraavat taulukot:

% Project ¢/ Currency / InvSpec / 01Param £ 01Spec £ Olview # TotalSpec £ Totalview /

e  Project, yleista tietoa ja synkronointi investointitiedoston (invFile) ja rahoitustiedoston valilla.

e  Currency, valuuttakurssit investointi- ja rahoitustiedoston synkronointia varten.

e InvSpec, investointitiedoston kassavirrat (taulukkoon, kun painat huutomerkki-nappia).

e 01Param, ensimmaisen lainan parametritiedot. Lainan padsyottotaulukko.
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e 01Spec, ensimmaisen lainan maksusuunnitelma erilteltyna.
e 01View, raportti lainan maksusuunnitelmasta.
e TotalSpec, kaikkien lainojen maksusunnitelmat yhteensa.

e TotalView, raportti kaikkien lainojen maksusuunnitelmista.

Jokaisen taulukon ylareunassa on painikkeita ja alasvetovalikko:

E1=<) =)= = 1)E8)] < valitse mibin haluat sirtya = [~ Lis&4 rahaitus. .

Toiminnot vasemmalta oikealle:

e Tulosta taulukko

e  Siirry ensimmaiseen taulukkoon

e Siirry edelliseen taulukkoon

e  Siirry seuraavaan taulukkoon

e  Siirry viimeiseen taulukkoon

e Siirry Invest for Excelin kotiruutuun

e Alasvetovalikon avulla voit siirtya mihin tahansa taulukkoon

e Lisda uuden lainan taulukot (toinen laina: 02Param, 02Spec ja 02View)

13.2 Projektitaulukko (Project)

Projektitiedot

Kuvaus Uuden linjan rahoituspaketti
Investointi yhteenss E] 4 950 000 EUR
Rahoitus yhteensa EUR
Rahoitus / investointi 0%
Kaytetty rahoitus 3 800 000 EUR
Kaytetty / yhteens3 %
Laskelman on tehnyt Rahoituspaallikka JVV
Kommentit Lainat pddosin XYZ-pankista

Laskelman luvut

Investointilaskelma Rahoitus
Luvut I 1 : Luvut I 1 :
Valuutta EUR Valuutta ELR (projektivaluutta)
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Kuvaus

Investointi yhteensa
Rahoitus yhteensa
Rahoitus / investointi
Kadytetty rahoitus
Kaytetty / yhteensa

Laskelman luvut

Invest for Excel

Lyhyt projektin tai rahoituksen kuvaus.

Tiedot investointitiedostosta. Paina huutomerkkinappia.

Syottétieto.

Investointimenojen rahoitettava osuus.

Lainataulukoissa nostetut (kdytetyt) lainat yhteensa.

Kokonaisrahoituksen (Rahoitus yhteensa) kaytetty osuus.

Valitse investointi- ja rahoitustiedoston lukujen tarkkuus ja valuutta
synkronointia varten. Investointi laskelma on voitu esimerkiksi tehda tuhannen

euron, mutta rahoituslaskelma yhden dollarin tarkkuudella. Kun lukuja
siirretdan tiedostojen vililld, numerot muuntuvat automaattisesti.

Painamalla huutomerkkinappia seuraava valintaikkuna avautuu:

-

Paivitd Investointi

Paivitsd Laskentatiedostosta:

FI frityskauppa 37 b3.xlsm Yrityskauppa 37

FI Uusi lentoreitt 37f.xlsm IJusi lentoreitt 37

[v PaEivita investoint yhteensa (Project)

Maara Ysikkd Valuutta
Investoint yhteensa Laskentatiedostossa: | 4950 000 | 1 j| ELR j
I Vaihtokurssi; 1,000000
Investointi yhteensa rahoitustiedostossa: | 413950 000 | 1 j| EUR j

[v PaEivitd investoinnin kassavirrat (InvSpec)

QK Peruuta

N&et avoimet investointitiedostot listalla. Valitse minka tiedoston luvut haluat lukea
rahoitustiedostoon. Tarkista maarat yksikot ja valuutat. Kun painat OK, luvut paivittyvat.
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13.3 Valuuttataulukko (Currency)

Tassa taulukossa annetaan valuuttakurssit, joita kdaytetdan rahoitustiedoston ja investointitiedoston
valisissa paivityksissa. Syota laskelmissa kayttamiesi valuuttojen kurssit.

Valuutat Valuutta-alkuliitteet

Valuutta Kurssi Luvut Alkuliite | Esimerkki
Viite EUR 1,000000 EUR/EUR 1 EUR

usD 1,365800 USD/EUR 1000|T TEUR

1Py 140,390000 JPY/EUR 1000 000(M MEUR

BGM 1,955800 BGN/EUR 1 000 000 000|B BEUR

CIK 27475000 CZK/EUR

DEKE 7.462000 DKK/EUR

GBP 0,825050 GBP/EUR

13.4 Investointimddirittelytaulukko (InvSpec)

Investointitiedoston kassavirrat voidaan lukea tdhan taulukkoon. Rahoitustiedosto toimii aina
kuukausitasolla, investointitiedoston kausimaarittelyista riippumatta.

< Valitse mihin haluat sirtys > B3] Lis&é rahoftus.. J[een]
Luvut: EUR Investointi
Kaikki transaktiot [ Liiketoiminnan kassavirta Investoinnit ja realisoinnit Vapaa kassavirta
cuukauden lopussa) Per kausi Kumulatiivinen Per kausi Kumulatiivinen Per kausi Kumulatiivinen
Kuukausi | Yhteensi: 9096 557,16 9096 557,16 -3 009 106,00 -3 009 106,00 6 087 451,16 6 087 451,16
0 12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00
1 1/2015 1187 500,00 1187 500,00 -4950 000,00 -4 950 000,00 -3 762 500,00 -3 762 500,00
2 2/2015 1187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
3 3/2015 1187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
4 4/2015 1187 500,00 -4950 000,00 0,00 -3 762 500,00
5 5/2015 1187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
6 6/2015 1187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
T 7/2015 1187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
8 8/2015 1187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
9 9/2015 1187 500,00 -4950 000,00 0,00 -3 762 500,00
10 10/2015 1 187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
11 11/2015 1 187 500,00 -4 950 000,00 0,00 -3 762 500,00
12 12/2015 562 740,23 1750 240,23 0,00 -4950 000,00 562 740,23 -3 199 759,77
13 1/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3199 759,77
14 2/2016 1750 240,23 -4950 000,00 0,00 -3199 758,77
15 3/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3 199 759,77
16 4/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3199 759,77
7 5/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3199 759,77
18 6/2016 1750 240,23 -4950 000,00 0,00 -3199 759,77
19 7/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3 199 759,77
20 8/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3199 759,77
21 9/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3199 759,77
22 102016 1750 240,23 -4950 000,00 0,00 -3199 759,77
23 11/2016 1750 240,23 -4 950 000,00 0,00 -3 199 759,77
24 12/2016 785 938,93 2536179,16 0,00 -4950 000,00 785938,93 -2413 820,84
25 1/2017 2536179,16 -4 950 000,00 0,00 -2413 820,84

Seuraavat kassavirrat luetaan:

e Liiketoiminnan kassavirta
e Investoinnit ja realisoinnit
e  Vapaa kassavirta
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Kassavirrat ndytetaan myos kumulatiivisina. Investointikassavirrat kannattaa lukea rahoitustiedostoon
sen takia ettd tiedat kuinka paljon lainarahoitusta tarvitset, koska lainanostoja tulee tehda seka kuinka
nopeasti laina voidaan maksaa takaisin. Paras rahoitustarvemittari on kumulatiivinen vapaa kassavirta.
Ajattele sitd tarvitsemanasi vahittaislainasaldona, muistaen ettd lainaa tarvitaan enemman, jotta
lainakulut (korko yms.) saadaan katettua.

13.4.1 Sisdllytda oma padoma rahoitustiedostoihin

Laskelmatiedoston oman pddoman muutokset paivittyvat rahoitustiedostoon oletuksena samalla kun
paivitat rahoitustiedostoa. Talla tavoin jokaisen kauden rahoitustarve on helposti ndhtavilla.

Pdivita Investointi

Paivita investointitiedostosta;
1 Al

v Paivita investointi yhieensa (Project)

Maars Yhksildd Yaluukts
Irwveskainti vhkeensd investaintitiedostossa; | 108 125 | 1 j| ELIR. j
Yaihtakurssi; 1,000000
Irevestaink vhteenss rahoitustiedostossa: | 108 125 | 1 j| ELIR. j

[v Paivita investoinnin kassavirrat (InvSpec)

[v Cka mukaan oman padoman muukokset

Ok Peruuka
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13.5 Lainaparametritaulukko (01Param)

Lainaparametritauluukkoon sy6tetdan lainan parametritiedot. Taulukkonimi 01 viittaa ensimmadiseen
lainaan. Toisen lainan taulukkonimessa olisi 02 jne.

I Rahoitustyyppi...

Kaupallinen laina Poista tmé rahoitus I

Projekti
Rahoituksen kuvaus

Maara yhteensa

% kokonaisrahoituksesta

Rahoituspaatds

Mostokausi

Takaisinmaksuaika

Uuden linjan rahoituspaketti
Paaprojektin laina, XYZ-pankki

GEEL
3 800 000|EUR 65535,00[e,R  [v]| SyitE nostot -=
% 65 535,00
65 535.00

Kuukausi 12 : Vuosi 2014 : 12/2014
Kuukausia 1 : 12/2014 - 172015 (0.1 vuotta)

Vuosia 6 : + kuukausia |0 :

Alkaa | C: Nostokauden lopusta | v | 2/2015 - 1/2021 (6 wuotta)

Kuva ylld ndyttda osan 01Param —taulukosta.

Rahoitustyyppi:

)’

Voit valita kahdesta rahoitustyypista: kaupallinen laina ja ECA-laina.

ECA on lyhennys sanoista Export Credit Agency, eli Vientirahoitusvirasto. kun
valitset ECA-lainan, joitain OECD:n vientilainoille tyypillisia parametreja on oletuksena valittu.
Muiden kuin vientilainojen ollessa kyseessd, valitse kaupallinen laina.

Suositeltava tydjarjestys, kun syotat parametreja:

Rahoituksen kuvaus:
Valuutta:

Maara yhteensa:

Rahoituspaatos:

Nostokausi:

Takaisinmaksuaika:

Kuvaa lainarahoitus omin sanoin.
Valitse lainan valuutta.

Syota lainan kokonaismaara tai % kokonaisrahoitusmaarasta (jos annettu
Project -taulukossa).

Kuukausi jolloin laina on mydnnetty. Myds lainan aloituskulut sijoittuvat
tavallisesti tahadn ajankohtaan. Valitse kuukausi ja vuosi.

Kausi, jonka aikana lainaa voi nostaa, esimerkiksi projektin rakennusaika.
Valitse kauden pituus kuukausissa. Nostokausi alkaa yleensa ensimmaisesta
lainannostosta ja paattyy, kun laina on kokonaisuudessaan nostettu. Usein
lainan takaisinmaksuaika alkaa nostokauden paatyttya. Jos koko laina
nostetaan kerralla (rahoituspaatdksen yhteydessa), nostokausi on yleensa 0
kuukautta, eli takaisinmaksuaika alkaa heti.

Anna lainan takaisinmaksuaika vuosissa ja kuukausissa, esim. 10 vuotta ja 0
kuukautta.

Alkaa: Takaisinmaksuajan aloitusajankohta. Valitse kolmesta vaihtoehdosta: A)
Rahoituspdatoksestd, B) Ensimmaisestd nostosta seka C) Nostokauden lopusta
(oletus). Kun vaihtoehto A on valittu, takaisinmaksuaika alkaa heti
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rahoituspaatdksestd. Kun vaihtoehto B on valittu, takaisinmaksuaika alkaa
ajankohdasta, jolloin ensimmadinen lainannosto on tehty. Kun vaihtoehto C on
valittu, takaisinmaksuaika alkaa nostokauden paatyttya.

%

Paina nyt "Sy&td nostot"-nappia. Siirryt 01Spec-taulukkoon johon voit syéttds lainanostot:

Luvut: EUR Investointi MEara yht.: 3 800 000|Pagprojektin laifia, XYZ-pankki
(Kaikki transaktiot | Vapaa kassavirta t] MNostot Kapitalisoitu  Lyhennykset Maara kauden
kuukauden lopussa) |Per kausi M EUR % korko lopussa
Kuukausi | Yhteensa: 6087451,16 3 800 000,00 100,00 0,00 3 800 000,00 0,00
0 12/2014 0,00] 3 200000,00 100,00 3 800 000,00
1 1/2015 -3 762 500,00 0,00 0,00 3800 000,00
2 2/2015 0,00 0,00 0,00  3800000,00
3 3/2015 0,00 0,00 0,00 3 800 000,00
4 442015 0,00 0,00 0,00 3 800 000,00
5 5/2015 0,00 0,00 0,00 3800 000,00
6 6/2015 0,00 0,00 0,00  3800000,00
7 72015 0,00 0,00 316 666,67 3483 333,33
8 8/2015 0,00 0,00 0,00 3483 333,33
g 9/2015 0,00 0,00 0,00 3483 333,33
10 10/2015 0,00 0,00 0,00 3483 333,33
11 11/2015 0,00 0,00 0,00 3483 333,33
12 12/2015 562 740,23 0,00 0,00 3483 333,33
13 1/2016 0,00 0,00 316 666,67 3 166 666,67
14 2/2016 0,00 0,00 0,00 3166 666,67
15 3/2016 0,00 0,00 0,00 3166 666,67
16 4/2016 0,00 0,00 0,00 3 166 666,67

Toisen sarakkeen varit ndyttavat lainan eri ajanjaksot: vaalea turkoosi on
rahoituspaatos, turkoosi on nostokausi ja tumma turkoosi takaisinmaksuaika.

Keltainen sarake nayttda investointitiedostosta luetut kassavirrat. Timan
avulla voit ajoittaa lainannostot niin ettd kassavarat pysyvat positiivisina.

Voit valita seuraavista kassavirroista: Investainnin vapaa k,assl -
liiketoiminnan kassavirta, investoinnit ja Likekaiminnan kassawirta
realisoinnit seka Investoinnin vapaa Investoinnit ja realisoinnit

kassavirta. oinnin wapaa ki

Voit my6s valita, haluatko ndhda kassavirran Per kausi t]
per kausi tai kumulatiivisesti.

kurnulakiivingn

Neljannessa ja viidennessa sarakkeessa (Nostot) voit syottaa lainannostoja.
Jokaiselle nostolle voit syottaa joko nostetun lainamaaran tai prosentin lainan
kokonaismaarasta (Maara yht.).

A

Palaa seuraavaksi 01Param -taulukkoon.

Rahoitustyyppi |F'.: Tasalyhennys [ﬂ ™ "Balloon™maksu Syiits "Balloon"-maksu -= ]
Lyhennysvali Kuukausia |5 [L][ Syt yhennykset -= ]
Valitse rahoitustyyppi Lainatyyppeja on nelja:
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A. Tasalyhennys: jokainen lainanlyhennys on yhta suuri, maksumaarat
korkoineen vaihtelevat. Maksut pienenevat edelliseen maksuun verrattuna.

B. Annuiteetti: maksu pysyy samana, lyhennys ja korko vaihtelee.

C. Bullet: ainoastaan korkoa maksetaan lainan aikana ja laina lyhennetdan
kerralla laina-ajan lopussa.

e D. Mukautettu: vapaasti maadritettava lyhennyssuunnitelma. Syota
lainanlyhennykset painamalla “Syétd lyhennykset” —nappia.

Balloon-maksu on ylimaarainen lyhennysmaksu, jonka voi aktivoida
tavittaessa. Balloon-maksua voidaan kayttaa kaikkien lainatyyppien kanssa.

Valitse Balloon-maksu ja paina “Syota balloon-maksu ->"-nappia:

¥ "Balloon"-maksu Syitd "Balloon"-maksu -= ]

Voit sy6ttdaa yhden tai useamman Balloon-lyhennyksen (01Spec-taulukko):

Lyhennykse "Balloon"-  hzara kauden
maksut lopusss

763 000,00 461 000,00 0,00
0,00 522 500,00

0,00 822 500,00

0,00 822 500,00

F1 500,00 861 000,00
0,00 861 000,00

IZI,EIEI| 461 000 EIEI! 400 000,00

0,00 400 000,00

)’

Palaa takaisin 01Param-taulukkoon.

Valitse lyhennysvali:

Lyhennysvali Kuukausia & : |

Vaihtoehdot ovat 1, 2, 3, 4, 6, 12 kuukautta ja “Syota”. Jos valitset “Syota”, voit
syottaa lainalyhennyksia vapaasti painamalla “Syota lyhennykset ->” —nappia:

syt || Syitd yhennykset -»

Seuraava osio koskee lainan korkoa.
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Mostokauden korko

Korko
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|Eurihnr 12 kk +155 |

| B: Maksetaan ensimmaisestd noskosta [ahtien karonmaksusuunnitelman mukaisesti E]

Kiinteafvaihtuva

Korko-% (p.a.)
Marginaali (p.a.)

Kaokanaiskorko (p.a.)

Korkotuotto (p.a.)

3 55900 |% [Kinkea [ﬂ[ Syetd korkomuutokset —- ]
1 56000|% Karonrmaksuvali Karkowosi

5,13900|% [6  [v]kuukausia [3e0  [+] paivia

520802 %

Korkoperusta

Nostokauden korko

Mostokauden karko

Syota korko

Valitse koronmaksuvali

Kuvaus, syottotieto.

Valitse koron késittely nostokauden aikana.

1 Maksekaan ensimmaisestd nostosts 1ahtien karonmaksusuunnitelman mukaisesti E]

Vaihtoehdot ovat:

Maksetaan kuukausittain rahoituksesta. Kertynyt korko maksetaan joka
kuukausi.

Maksetaan ensimmaisesta nostosta lahtien koronmaksusuunnitelman
mukaisesti. Koronmaksu alkaa kun ensimmainen lainannosto on tehty ja koron
maksu tapahtuu koronmaksuvalin mukaisesti.

Maksetaan ensimmadisen lyhennyksen yhteydessa. Nostokauden aikana
kertynyt korko maksetaan kerralla ensimmaisen lainalyhennyksen yhteydessa.

Kapitalisoidaan rahoitukseen ja maksetaan lyhennyssuunnitelman mukaisesti.
Nostokauden aikana kertynyt korko muunnetaan lainaksi ja maksetaan
lainanlyhennyksina.

Korko-% (p.a.) 3,58900| %
Marginaali (p.a.) 1,55000 (%
Kokonaiskorko (p.a) 5.,13900| %
Korkotuotto (p.a) 520002 %

Koron voi jakaa kahtia, viitekorkoon (esim. Euribor) ja marginaaliin.
Korkotuotto on korkojen todellinen vuosikorko.

Voit ennustaa vaihtuvaa korkoa painamalla “Syo6ta korkomuutokset ->” —
nappia, mutta myos pitaytya kiintedssa.

Kiintedfaihtuva
Yaihbuea E] [ Syiitd korkomuutokset -=

Vaihtuvat korot syotetdan 01Spec-taulukkoon.

Koronmaksu tapahtuu tyypillisesti samanaikaisesti kuin lainanlyhennys, mutta
ei aina. Voit valita koronmaksuviliksi 1, 2, 3, 4, 6 tai 12 kuukautta.
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Syota kulut

Kulut

Kaoronmaksuvali

|6 kuukausia

Korko voidaan laskea joko 360 pdivan tai 365 padivan vuoden mukaan.
Yksinkertaistettu 360 pdivaa lienee tavallisempi.

Korkovuosi

|36E| E] paivia

%/ USD Tyyppi htak suvali

Jarjestelypalkkio
Yakuusprovisio

Laskutuspalkkio

050000 | & Etukiteen %% kokonaismaarasta rahoituspadtiksen vhteydessiﬂ I_E]
0,30000 | F: % jaliellaolevasta maarasts etukiteen, takaisinmaksuaikana [LM?E]

10,00 | I: Kiinted palkkio jalkikateen [1”6_[3]
[tEi kaytassa) =T =]
[tEi kaytassa) =T =]
[tEi kaytassa) =T =]
| (E kaytossa) = (=]
| (Ei kaytossa) = (=]
| tEi kaytossa) [1”_[3]
| tEi kaytossa) = [=]

Kokonaiskorko (p.a.)

561376 % Rahoituskulut yhteensa 423583 USD ‘

Kulutyypit

Syota kulukuvaus ensimmaiseen sarakkeeseen.

Syota kulu prosentteina (ilman % merkkia) tai lukuna, kulutyypista riippuen,
toiseen sarakkeeseen.

Valitse ensimmaisessa alasvetovalikossa, miten kulu maksetaan.

Valitse toisessa alasvetovalikossa maksuvali, kulutyypista riippuen.

(Ei kdytossd)
- Valitse tam3, kun kulua ei haluta laskea (ei kulutyyppia).

A: Etukéteen % kokonaismddirdistd rahoituspddtoksen yhteydessé
- Kulu lasketaan prosenttina lainan kokonaismaarasta ja maksetaan
rahoituspdatdksen yhteydessa.

B: Etukditeen mddrd rahoituspddtéksen yhteydessd
- Syotetty kulumaard maksetaan rahoituspdatdksen yhteydessa.

C: % noston mddrdstd noston yhteydessd
- Kulu lasketaan prosenttina nostetusta lainamaarasta ja maksetaan noston
yhteydessa.

D: % nostamattomasta mddrdstd noston yhteydessé
- Kulu lasketaan prosenttina lainan kokonaismaardn nostamattomasta osasta
ja maksetaan noston yhteydessa.
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E: % maksetusta korosta
- Kulu lasketaan prosettina maksetusta korosta ja maksetaan koronmaksun
yhteydessa.

F: % jéljelldolevasta mddrdstd etukdteen, takaisinmaksuaikana
- Kulu lasketaan prosenttina lainasaldosta ja maksetaan valitun maksuvalin
mukaisesti etukateen takaisinmaksuaikana.

G: % jéljelldolevasta mddrdstd jélkikéteen, takaisinmaksuaikana
- Kulu lasketaan prosenttina lainasaldosta ja maksetaan valitun maksuvalin
mukaisesti jalkikateen takaisinmaksuaikana.

H: Kiinted palkkio etukdteen
- Syotetty kulumaard maksetaan valitun maksuvalin mukaisesti etukateen.

I: Kiinted palkkio jélkikdteen
- Syotetty kulumaard maksetaan valitun maksuvalin mukaisesti jalkikateen.

J: % nostetusta lainamddrdistd etukdteen
- Kulu lasketaan prosenttina nostetusta lainamé&arasta ja maksetaan valitun
maksuvalin mukaisesti etukateen rahoituspaatoksesta laina-ajan loppuun.

K: % nostetusta lainamddirdstd jdlkikéteen
- Kulu lasketaan prosenttina nostetusta lainamaarasta ja maksetaan valitun
maksuvalin mukaisesti jalkikdteen rahoituspdatoksesta laina-ajan loppuun.

L: % nostamattomasta lainamdidirdisté etukdteen, nostokausi

- Kulu lasketaan prosenttina lainan kokonaismaaran nostamattomasta osasta
(lainavaraus) ja maksetaan etukateen valitun maksuvalin mukaisesti
nostokauden aikana.

M: % nostamattomasta lainamddirdstd jélkikédteen, nostokausi

- Kulu lasketaan prosenttina lainan kokonaismaaran nostamattomasta osasta
(lainavaraus) ja maksetaan jalkikateen valitun maksuvalin mukaisesti
nostokauden aikana.

N: Syétetty

- Voit sy6ttaa kuluja vapaasti 01Spec-taulukkoon, johon voit siirtya painamalla
">"-nappia.
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13.6 Lainaerittelytaulukko (01Spec)

Taulukko on yksityiskohtainen erittely yhdesta lainasta. Taulukkonimen 01 viittaa ensimmaiseen lainaan.
Toisen lainan taulukkonimessa olisi 02 jne.

Paaprojektirahoituslaina, pankki XY7

Korka (kiintes)

Sarakkeet vasemmasta oikealle:

[

©END VA WN

Kapitalisoitu korko

Lyhennykset

Maara kauden lopussa

Korko

Laskenn. (korko)
Kertynyt (korko)
Maksettu (korko)
Kulut laskenn.
Kulut maksettu

kulut

Yhteen

2711136

IRR:

-394 852 48

1258 26450 [ 339 52 00 [} S 00 27 11,

£0000,00[ 5.13500 £ 150,00 & 150 00 000 & 150,00

0,00 0,00 5000000 5,13500 214,13 214,13 0,00 000 000 0,00
000 0,00 50000,00| 513300 214,13 42825 00 00 000 0,00
0,00 0,00 50000,00| 5,13500 214,13 642,38 0,00 000 000 0,00
000 000 80000000 513300 214,13 856,50 0,00 00 000 0,00
0,00 000 80000000 513300 342600 428250 0,00 000 000 000 000 0,00
000 000 80000000 513300 342600 770850 00 00 0p0 00 000 0,00
000 000 E0000000| 513300 342600 1113450 0,00 0,00 0p0 0,00 000 0,00
0,00 000 80000000 513900 342600 1455050 0,00 000 000 000 000 0,00
000 000 80000000 513300 342600 17 98650 00 00 000 00 000 0,00
0,00 000 80000000 513900 342600 2141250 0,00 000 000 000 000 0,00
000 000 80000000 513300 342600 248350 00 00 000 00 000 0,00
28 264,50 000 125826450 5,13900 342600 2826450 0,00 377479 377479 000 000 377479
000 000 125826450 513900 533852 5388 52 0,00 00 0oo 00 000 0,00
0,00 000 125826450 513300 538852 1077704 0,00 000 000 000 000 0,00
000 000 125826450| 513900 538852 1618555 0,00 00 000 00 000 0,00
000 000 125826450 5,13900 538852 2155407 0,00 0,00 0p0 0,00 000 0,00
000 000 125826450 513300 538852 2694259 0,00 00 0p0 00 000 0,00
000 6291323 119535128 5,13900 538852 3233111 323N 00 000 10,00 10,00 10,00
0,00 000 1195351.28) 513900 511909 37 450,20 0,00 000 000 000 000 0,00
000 000 1195351.28) 513900 511909 42589.29 00 00 000 00 000 0,00
0,00 000 1195351.28) 513900 511909 47 688,38 0,00 000 000 000 000 0,00
000 000 1195351.08) 513900 511909 5280747 00 00 000 00 000 0,00
0,00 000 1195351.28) 513900 511909 5792657 0,00 000 000 000 000 0,00
000 6291323 1132438,05] 513900 511909 6304586 3071455 3397 31 3397 31 10,00 10,00 3407 31

Jos optio "D: Kapitalisoidaan rahoitukseen ja maksetaan lyhennys-

suunnitelman mukaisesti" on valittu 01Param-taulukossa, niin
kapitalisoitu maara naytetdan tdssa sarakkeessa.
Lainanlyhennykset.

Lainasaldo lyhennysten jalkeen.

Kauden korko-prosentti.

Kauden laskennallinen korko.

Kertynyt kumulatiivinen korko.

Koron maksu valitun maksusuunnitelman mukaan.

Kauden laskennallinen kulu.

Kulumaksu valitun maksuvalin mukaan.

IRR: IRR-menetelmalla laskettu lainan
efektiivinen kustannus, korot ja kulut huo-
mioiden, nk. Kokonaiskorko (All-in-rate).

5 B19595 %

B 150,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

43 350,00
0,00

0,00

0,00

7480 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Kulut yhteensa: Kaikki lainakulut yhteensa
(korkoa lukuunottamatta)

43 350,00
43 850,00
43 350,00
43 350,00
793 850,00
793 850,00
793 850,00
793 850,00
793 Ba0.00

Kumulatiiv.: Kumulatiivinen kassavirta.

13.7 Lainandkymdtaulukko (01View)

Raportinomainen vaakasuuntainen nakyma lainan kassavirroista. Taulukkonimen 01 viittaa
ensimmaiseen lainaan. Toisen lainan taulukkonimessa olisi 02 jne.

Kassavirta: Kauden kassavirta, eli lainanostot —
lainalyhennykset - koronmaksut — kulumaksut.
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Uuden linjan rahoituspaketti
Paaprojektin laina, XYZ-pankki
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Luvut 172015 212015 212016 22017
EUR 1272014 - 112015 - 172016 - 1207 - 12018
Kuukausia 0 1 12 12 12
Kausi Rah.paatds Mostokausi (1| Takaisinmaksuaika (6 vuotta)

Rahoitus yhteens3 3 800 000

Maara kauden alussa 0 3 500 000 3 800 000 3 166 667 2533 333
MNosto a) 3 800 000 0 0 o o
Kapitalisoitu korko 0 0 1] 1] o
Lyhennykset b) 0 0 633 333 633 333 633 333
MEard kauden lopussa 3 800 000 3 800 000 3 166 667 2533 333 1900 000
Korkokulut c) 0 171382 197597 163 232 128 368
Kulut yhteensi d) 0 0 1] 1] o
Lainahoitokulut yht. (b+c+d) 0 17182 830930 796 566 762201
Kassavirta yhteensa (a-b-c-d) 3 800 000 -17 182 -830930 -796 566 -762 201
Kumulatiivinen kassavirta 3 800 000 3 782 818 2951 888 2155322 1393121

Kokonaiskorko

Rahoituskulut yht.

5,501 %
687 293

(Maksetut korot ja kulut yhteens3)

Kokonaiskorko
Rahoituskulut yht.

Voit muuttaa raporttia painamalla E] nappia. Saat tdman Nakyma-valintaikkunan:

= lainan efektiivinen korko kaikki kulut huomioiden.
= lainan kaikki kulut yhteensa.

(| — Rivit

Valitse pillotettavat rivit

Kumoa valinta

... {byhia rivi)

-

(tyhia rivi)
(tyhia rivi)
Luwut
ELR
Kuukausia
Kausi
Rahoitus yhteensa
Magra kauden alussa
Mosto
Kapitalisoitu korko
Lyhennykset
Maara kauden lopussa
(tyhia rivi)
Korkokulut

(tyhia rivi)
(tyhia rivi)
(tyhia rivi)
(tyhia rivi)
(tyhia rivi)

(tyhia rivi)
(tyhia rivi)
(s i)

— Sarakkeet

[ Pilota Rahoituspaitis

— Mostokausi
Mostokauden pituus:
Kuukausia per sarake:

[v Piilota Nostokausi yhteenss

J

— Takaisinmaksuaika

Takaisinmaksuajan pituus:

Kuukausia per sarake:

24

|v Piilota Takaisinmaksuaika yhteenss

il

[ Pilota kaikki yhteensa

[ o |

Peruuta
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Total View

Rahoitustiedostosta |6ytyvat myos taulukot TotalSpec ja TotalView. Nama taulukot nayttavat kaikki
tiedoston lainat summattuina. Paina E] -nappia ja saat Nakyma-valintaikkunan.

Uuden linjan rahoituspaketti
RAHOITUS YHTEENSA

H 1272014

Kuukausia 0 12 12 12
Rahoitus yhteens3 3 300 D00

Maara kauden alussa o 3 800 000 3 483 333 2 850 000
Mosto a) 3 800 000 o o o
Kapitalisoitu korko 1] 1] 1] 1]
Lyhennykset b) 1] 316 667 633 333 633 333
Maidrs kauden lopussa 3 800 000 3483333 2 850 000 2216667
Korkokulut c) o 120 276 180 415 146 050
Kulut yhteens3 d) 1] 1] 1] 1]
Lainahoitokulut yht. (b+c+d) 0 436943 813 748 779 383
Kassavirta yhteenss {a-b-c-d) 3 800 000 -436 943 -813 748 -779 383
Kumulatiivinen kassavirta 3 800 000 3363 057 2549 3209 1769926
Kokonaiskorko 5,501 %

Rahoituskulut yht. 687 293

(Maksetut korot ja kulut yhteenss)

T

— Rivit — Sarakkeet

Valitse pilotettavat rivit Kumoa valinta |

-..Huden linjan rahoituspakett Kauden pituus: | 120
RAHOITUS YHTEENSA .

. {ty?jé rivi) Kuukausia per sarake: I 12 vI
uvu

EUR.
Kuukausia
Rahaitus yhteensa I~ Pilota kaikki yhteenss
M&&ra kauden alussa
Mosto
Kapitalisoitu korko
Lyhennykset
Ma&ara kauden lopussa
(tyhia rivi)
Korkokulut
Kulut yhteensa
(tyhia rivi)
(tyhia rivi)
Lainahoitokulut yht.
(tyhié rivi)
Kassavirta yhteensd
Kumulatiivinen kassavirta
(tyhia rivi)
Kokonaiskorko
(tyhia rivi)
Rahoituskulut yht,

(Maksetut korat ja kulut yhteens) oK I Peruuta
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13.8 Useampien lainojen kdisittely

| < Walitse mihin haluat sirkyd = E] [ Liz& rahoitus...

Paina "Lisaa rahoitus..." -nappia kun haluat lisata projektiin lainan. _T
r N
Lisaa rahoitus S

Peruuta |

Valitse lainatyyppi: "ECA" jos kyseessd on vientiluotto, muissa tapauksissa "Kaupallinen".

Kolme uutta taulukkoa lisataan. Jos kyseessa on toinen rahoitus,
taulukot ovat: 02Param, 02Spec ja 02View.

Naihin taulukoihin patevat samat sdannot kuin ensimmaisen lainan taulukoihin (01Param, 01Spec ja
01View).

13.9 Investointitiedoston pdivitys rahoitustiedostosta

Siirry investointitiedostoon kun haluat lukea rahoitustiedoston lainatiedot. Seka Tulos-laskelmassa (kuva
vasemmalla) ettd Kassavirtalaskelmassa (kuva oikealla) on m-nappi rahoitustietojen tuontia varten:

EBIT; Liikevoitto
[kurmulativvinen tilikausi
% (kumulatiivinen tilikausi)

Yieraan paaoman lizdykset (+) f Ivhenn. (-)
mutokset, karolinen vieras pa&aoma

Ratotustuotot ja -kulut E Yieraan paaoman lizdykset (+) f Ivhenn. (-]
E Rahoitustuotat ja -kulut H MuLtokzet vieraassa padomassa, ProFinance
H Rahoitustuotat ja -kulat, ProFinance Muutokset, koroton vieras p&doma

Paina |I| -nappia ja saat Paivita Rahoitus-valintaikkunan.
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Paivita Rahoitus

(* Paivits rahoitustiedostosta:

Valuutanvaihto ] Aktivoi ]

Yhikki Valuutta
Il Laskentatiedosto: | 1 j| ELR j
[ Vaihtokurssi: 1,000000
Rahoitustiedosto: [ 1 MIESN

Iv¥ Ota mukaan tarkasteluaikaa edeltivat tapahtumat avaavaan taseeseen

I Lisaa aiemmin paivitettyihin arvoihin

" Tyhjenna

[ o ]

Peruuta |

Avoinna olevat rahoitustiedostot nakyvat listalla. Valitse tiedosto, jonka tiedot haluat lukea. Tarkista
valuuttatiedot. Ohjelma tekee valuutanvaihdon automaattisesti rahoitustiedoston valuuttataulukon

mukaan.

Tyhjennd —optiota voit kdyttaa aiemmin tuotojen rahoitustietojen poistamiseen.

Kun painat OK, tuloslaskelman ja kassavirtalaskelman rahoitusrivit paivittyvat. Myoskassavirta-laskelman

lainannostot ja —maksut ja taseen lainaluvut paivittyvat.

Tuloslaskelma:

EBIT; Liikevoitto 0 195 201
[kumulatirvinen tilikausi) 1495 201
o (kumulativinen tilikausi 30,2% a0 9%

Fahotustuotat ja -kulut

[ =] Rahoitustuotat ja -kult

Rahoitustuotot ja -kulut, Rahoitustiedosto -149 -4 113

EBT; Tulos rahoituserien jalkeen -14 191 89

Kassavirtalaskelma:
Rahoituskassavirrat
Rahoitustuctat ja -kulut -14 -4 113
Rahotuserien verdvaikutukzen oikaisu 0 5] 29
Yieraan padoman lisykset (+) ! Ivhenn. (-) 2695 1155 -200
Muctokset, karalinen vieras pa&aoms 2695 1155 -200
% Yieraan padoman lisdykset (+) S Ivhenn. (-)
' | Muutokset viersazse padomassa, Rehoitustiedosto 2695 1155 -200
hudtokset, karoton vieras pddoma
Tase:

Yieraz padoma

E | Pitk&aikainen vieras paioma 0 EEQ 1028
Horallinen pitkdaikainen vieras padoma 0 EED 1028
Horoton pitkaaikainen vieras padoma 0 1] 0

Lyhytaikainen vieras p&doma 0 ] 0

Yieraz padoma yhteenss 0 [=]=25] 1028
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Yritysostolaskelmissa voit kdyttaa Rahoitusmoduulia ostavan yhtion lainojen suunnitteluun.

Menetelma

rs3 [v]

Liikearvo-laskenta
Kauppahinta
Omistusosuus, %

Osakepadoma

Ylikurssirahasto

Muu sidattu ama padoma

Edellisten tilikausien voitto

Tilikauden voitto (tappio)

Paistoero

Yliarvo ennen veravelkaa
Laskennallinen verovelka

Yliarvo

ﬂ Kohdistettu yliarvo ennen verovelkaa

E | Kohdistettu verovelka
Kohdistettu yliarvo yhteensa
Syntyva litkeanvo
Yritysostorahoitus
Oma padoma
Karallinen vieras paaoma E]
Lyhennykset
Rahoituskulut

Paivita rahoitustiedot liikearvolaskelman alaosassa olevasta napista.

Valitse “Kayta Rahoitustiedostoa" ja paina "Paivita..."-napilla tiedot rahoitustiedostosta.

Konsemilaina - @
Hankintahinta 9000
Rahoitus
Laina

" Syots Paivits
Lainamaara, 1000 Euro 3000
I Laina, % hankintahinnasta 33,33 I
Takaisinmaksuaika, vuosia 15
Korko + muut kulut, prosentti per vuosi 6
Oma padoma
Oman padoman maara, 1000 Eura 1000
Oma pagoma, % hankintahinnasta 11,11

Oman p&&oman kulut, 1000 Euro

OK | Peruuta |

14 Omat makrot

Kayta makromaarittelytaulukkoa, kun haluat kdyttaa omia makroja investointitiedoston kanssa.

Makromaarittelytaulukon saat esille seuraavalla tavalla:

Paina Perustiedot-taulukon vasemmassa reunassa Lukitus-nappia ja valitse Osittainen lukitus.

[£]o
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-

Tiedoston Lukitus

=2

Osittainen lukitus

Taydellinen lukitus

Peruuta

-

Tiedoston Lukitusvalinnat

Salasana

Perustiedot ILaskEImat | Tulos |

Valitse ne toiminnot jotka haluat LUKITA:

[ iLaskenta-gjankohta (suhteelinen aloituskausi) i

[~ 1gannisarvolaskenta

I~ Rahayksikks {1/1000/1000000)
I [ valuutta

[ Laskentakorko

[ vero prosentti ja muut verosidonnaiset asetukset

\
1 OK Peruuta

Jos tiedoston lukitusasetukset on suojattu salasanalla, sinun on sydtettdva ensin.salasana.

Makromaarittelytaulukko piilotetaan painamalla -nappia taulukon oikeassa ylanurkassa.

Omat makrot voidaan maarittaa painikenappeihin yms. omassa taulukossa ilman suoraa linkitysta
makromaarittelytaulukkoa kayttaen:

0
Assignabletacro0i

ro

fy

an tie
OutlineMySheet

TermChangeMacro en taulukoiden sarakkeita laskenta-ajan muuttuessa

Jasentad omat taulkut (painikkeet 1-4)

Agsignabletacrol2

ShowHideResidual

MNayttad/piilottas jadnndsarosarakkeen omassa taulukossa

AgsignableMacrol3

PrintReport1

“almisteles ja tulostaa raportin 1

Asgsignablefacro0d

PrintReport2

“almistelee ja tulostaa raportin 2

Assignablefacrols

Assignabletacrols

AgsignableMacral?

Asgsignablefacrols

Asgsignabletacro09

Syota makrotiedostolle nimi.
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Makrotiedoston nirmi
Personal.zls

Tiedoston on oltava auki kun makro ajetaan.

Jos haluat ajaa oman makron tarkasteluaikamuutoksen jalkeen Invest for Excelissa, sy6td makron nimi:

Maéritelty makrotiedosto tulee sisaltdad makron:

Option Explicit Personal.xls

' These macros used with the custom sheeta in the Invest for Excel investment file
' Contact info: thisis.wefmyocaompany.com

Const miheesetPassword = "TheFPassword" ' Generasl sheet password

Sub Terméhangeﬁacron
' This macro is run after a calculation term in the company template
' Updates the customnm sheets periods to correspond to Calculation sheet

Dim intMyColl is Integer ' First column (after zero period)

Dim intMyColZ hAs Integer ' Last colwmn (before residual)

Dim intMyNoOfCols As Integer ' Murber of colwons

Dim iTemp As Integer, sTewmp ALs String ' Temporary wvariahles

Dim iTempZ As Integer ! More temporary wvariahles

Dim intCaloSheet Az Integer ' Caleulations sheet index

Dim intZeroCol As Integer ' Zero coluh index in calculations sheet
Dim intResidualCol As Integer ' Resgiduzal coluon in calculations sheet
Dim intCalcColl As Integer ' First column, calculations sheet

Dim intCaleColi As Integer ' Last column, calculations sheet

Iim intCalcNoOfCols As Integer ' Murber of colwmns, calculation sheet
Dim intMySheet Ls Integer ' Sheet index

Dim fWasProtected Ls Eoolean ' Protect sheet afterwords only if it was protected

LI o o ol ol ol ol ol ol el ol ol i o ool ol o o o o

On Error Resume Next ' Don't stop for any error
LI o o o o o o ol ool o o o ol ol o o ol o ol o o o ol o ol o o o o

' First custom sheet [Investiment file assumed active)
intMySheet = iReturnMySheet (1, ActiwveWorkbook)
Err = 0
With Sheets(intMySheest)
If Err <> 0 Then Exit 3ub ' Mo sheet found

Huomaa! Tarkasteluaikamakron tulisi olla huolella ohjelmoitu, niin ettei Invest for Excelin ohjelmakoodin
suoritus ole vaarassa.
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Yhteensa 99 maaritettdvaa makroa on varattu painikenapeille yms. omissa taulukoissa
investointitiedostossa. Kayttadksesi maaritettavaa makroa, tee seuraavasti:

Syota makron nimi:

an himi Tarkasteluaikamakro
Personal.xls TermChangeMacro
ii makrot hakro ioka gistaan tiedostossa Personal x

AssighableMacrod!  COutlineMySheet

= |

Makron tulee olla syotetyssa makrotiedostossa:

PERSOMAL.XLS - [MyInvestForExcelMacros (Code]]

b Format Debug Run  Tools  Add-Ins indow  Help
=

Al e uom b & | @ i1, colzs B » ua|yss
_i |tGeneral) ‘L x| |outiineMysheet
>

L
Tl
¥
linl

Sub OutlineMysheet ()

Cutlines mwy sheeset according to caller object (button 1-4)

Dim strCaller Az String, intlewvel Az Integer, fWasProtected As Eoolean
Cn Error GoTo 0O

Lpplication.ScreenUpdating = False

strCaller = Mid(ThisWorkbook.WNames ("Callerfbhject™) .RefersTo, 5) ' Bewow
intLevel = Val (Right (stcrCaller, 1))
With ActiwveSheet ' My sheet assumed active

! Unprotect if necessary

If .ProtectContents Then
filasProtected = True
.Mnprotect m3heetPassword
Else
filasProtected = False
End If
' Apply outline lewvel
.Outline.ShowLevels RowlLevels:=intLevel
' Protect if sheet was protected
If fWasProtected Then .Protect m3heetPassword
' Cursor top left
Range ("FirstParameter™) .3elect
End With
AotivelWindow.3crollColumn = 1
Macras botiveWindow.ScrollRow = 1
End Sub

|

Lisdd nappi tai nappeja omaan taulukkoon:

ﬂﬂﬂﬂ Maarita makro napille tai napeille:

Zuk I
Market 5 23 Copy E
Market s o B !
iy Paste n
i
Months in Edit Text 1
income | gowpng > [
Estimated d
Sales vald Crder '
F‘r-:uduu:t| Assign Macro. ..
Dl 14
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Valitse maaritettava makro:

Assign Macno

Macro nanne:

| AssignableMacro0l (o] 4
AllocateCnassetselected S
analysisFactorChanged o | Cancel
AnalysisRatioSelected

AnalvsisRefresh
analysisyearChanged

Edit

uliel.

AzsiqnableMacron]
AssignableMacrolz
AssignableMacro03
AssignableMacrold
AssignableMacro0s
AssignableMacroé
AssignableMacrol?

[ £

Macros in: Thig Workbook w

Descripkion

Valittu maaritettava|makro tulisi olla sama kuin mille maaritit makrosi:

Macro workbook narme  Term change macro

Persuna Xls - TermChangeMacro

o to run in Personal. xls

ﬂxsmgnalehﬂacrnm DutllnEMySheetv\
Assignabletacrol2 ShowHideResidual
Assignabletacrol3 PrintReport1
Assigngbletacrold PrintReport?

|

Kun nappia painetaan tassa esimerkissa, "OutlineMySheet"-makro "Personal.xls"-tiedostossa ajetaan.

Maaritettavien makrojen kadytosta syntyva hyoty on ettei tiedostoon synny linkkeja ulkopuoliseen
tiedostoon.
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15 Ohjelman ominaisuudet

Ohjelman ominaisuudet

Pro

Standard

Lite

Invest for Excel Lite

Joustava laskenta-ajan valinta

Kayttdomaisuuskohtainen poisto- ja realisointilaskelma
Tuloslaskelma tulojen ja kulujen maarittdmiseen
Kayttépadoman muutoslaskelma

Kassavirtalaskelma

Tarkeimmat kannattavuusmittarit: NPV, IRR, payback jne.
Useita herkkyysanalyyseja

Break-even valituista syottémuuttujista

Invest for Excel Standard

Investointivaihtoehtojen vertailu

Erotuslaskelma

Toiminto omien kaavioiden ja herkkyysanalyysien tekoon
Syotto- ja laskentarivien lisdysmahdollisuus

Invest for Excel Pro

Tase
Investointiehdotuslomake
Valuutanvaihtotoiminto

Lukitus (osittainen/kokonaan)

Otsikoiden, rivien ja tunnuslukujen uudelleen nimedminen
Rullaava ennuste

Raporttitaulukot

Monte Carlo simulaatio

Tunnusluvut ja DuPont-analyysi

Kielenvaihtotoiminto (suomi, ruotsi, englanti, saksa, puola, espanja, ven., bul. & serbia)

Invest for Excel Enterprise

Rahoitussuunnittelumoduuli

Konsolidointi ja sisdisten erien eliminointi
IFRS-alaskirjaustestaus

Yrityslaskelmat, arvonmaaritys

lkuisuusarvo ja ekstrapolointi

Kannattavuuslaskenta vapaalle omalle pddomalle (FCFE)
SharePoint server integrointi
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