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1 Wprowadzenie

Wszelkie problemy inwestycyjne sg zazwyczaj rozwigzywane w sposob techniczny przy
zastosowaniu kalkulacji inwestycyjnych. Celem kalkulacji jest dostarczenie podstawowych
wskaznikéw, ktére wspomagajg decyzje inwestycyjne, podejmowane przez osoby za nie
odpowiedzialne. Ponadto, wszystkie inne znaczgce dane, wigczajgc takze te, ktére trudno jest
oszacowaé, brane sg pod uwage przed podjeciem decyzji lub zanim inwestycja zostanie
zrealizowana.

W Invest for Excel wykorzystywane jest to samo podejscie do obliczania materialnych, jak i
kapitatowych inwestycji. W wyniku tego, program ma takie samo zastosowanie, kiedy
planowanowana jest inwestycja, dotyczgca urzgdzen, jak i obligacji. Jedynie kryterium, bedace
podstawg podejmowania decyzji, przyktadowo oczekiwany zwrot z inwestycji, moze byé
odmienne.

Proces inwestycyjny mozna podzieli¢ na nastepujgce etapy:

1) Okreslenie przedmiotu inwestyc;ji.

2) Okreslenie czynnikow, ktére determinujg optacalnos$¢ kazdej alternatywy inwestycyjnej.
3) Wykonanie kalkulacji inwestycyjnych oraz poréwnanie alternatyw.

4) Zaplanowanie sposobu finansowania inwestyciji.

5) Podjecie decyzji o inwestycji, przy uwzglednieniu dodatkowo réznych scenariuszy.

6) Monitorowanie inwestycji.

1.1 Wymagania systemowe

Komputer wyposazony powinien by¢ w co najmniej 1 GB RAM. Program zajmuje okoto 150 Mb
miejsca na twardym dysku. Program Invest for Excel zostat skompilowany za pomoca jezyka
Visual Basic for Applications, a jego funkcjonowanie oparte jest o program Microsoft Excel, bez
ktérego nie bedzie dziatat.

Invest for Excel 4.0 jest objety wsparciem dla wersji Microsoft Excel 2007, 2010, 2013, 2016, 2019
oraz 365 Desktop dla systemu Windows 7, Windows 8, Windows 8.1, Windows 10 oraz Windows
11.

1.2 Instalacja

Instalowanie programu na stacji roboczej lub serwerze

Z NAPEDU CD:

1) Nalezy umiescic¢ ptyte CD z oprogramowaniem w napedzie CD.

2) Poczekaé na uruchomienie programu.

3) Postepowac zgodnie z wyswietlanymi instrukcjami programu instalacyjnego.

W przypadku, gdy program nie uruchomi sie automatycznie, nalezy dwukrotnie klikngé na
plik setup.exe, znajdujacy sie na dostarczonej ptycie CD.
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Program instalacyjny tworzy grupe programéw o nazwie Datapartner oraz dodaje odpowiednie
ikony startowe do uruchamiania programu oraz dostepu do instrukcji.

UWAGA! Invest for Excel wykorzystuje makra. Nalezy zezwoli¢ na wykorzystanie naszych makr
podczas uzytkowania Excela. W tym celu nalezy w programie Excel wybra¢ kolejno polecenia
"Narzedzia" - "Makro" - "Zabezpieczenia" — "Srednie".

Najnizszy poziom zabezpieczenia nie jest zalecany.

1.3 Rozwigzywanie problemow

Wystapit problem przy instalacji programu?

Jezeli instalacja nie spowodowata aktualizacji plikow, bgdz program dziata nieprawidtowo, nalezy
odinstalowac¢ program poprzez wybranie "Start" - "Panel sterowania " - "Dodaj lub usun programy"
(przyktadowo dla systemu Windows) - nalezy usung¢ wszystkie wersje programu (nie spowoduje
to usuniecia plikow, ktére zostaty zapisane pod inng, wikasng nazwa). Nastepnie nalezy upewnic
sie, czy katalog instalacyjny jest pusty (zazwyczaj C:\Program Files\DataPartner\Nazwa
programu). Jesli nie jest pusty, nalezy niniejszy katalog wyczysci¢ (pomijajac pliki, ktére zostaty
zapisane pod inng, wiasng nazwg). Nastepnie nalezy ponownie zainstalowa¢ program.

Wystapity problemy przy korzystaniu z programu?

Uwagal! Invest for Excel wykorzystuje makra. Nalezy zezwoli¢ na wykorzystanie naszych makr
podczas uzytkowania Excela. W tym celu nalezy w programie Excel wybra¢ kolejno polecenia
"Narzedzia" - "Makro" - "Zabezpieczenia" — "Srednie".

Najnizszy poziom zabezpieczenia nie jest zalecany.

Program nie uruchamia sie?

Jezeli korzystasz z Excela i poziom zabezpieczenia makr ustawiony jest na wysoki oraz program
nie uruchamia sie, prawdopodobne jest, ze uptyneta data waznosci cyfrowego certyfikatu. Wtedy
konieczne jest ustawienie poziomu zabezpieczenia makr na "Sredni" (polecenia w menu Excela -
"Narzedzia" - "Makro" - "Zabezpieczenia" - "Srednie"). Najnizszy poziom zabezpieczenia nie jest
zalecany. Dystrybucja nowego cyfrowego certyfikatu nastapi przy kolejnej wersji programu.

1.4 Uruchamianie programu

Plik rozruchowy programu Invest for Excel hazwany jest INVEST.XLAM.
Program mozna uruchomic na cztery ro6zne sposoby:

e W systemie Windows: Nacisnij Start— Wszystkie programy —(DataPartner)— Invest for
Excel lub

e uruchom program Excel i wybierz polecenia menu: Plik — Otworz, a nastepnie wybierz
INVEST.XLAM lub

e otworz plik INVEST.XLAM z listy plikow w Eksploratorze Windows, lub

e po prostu kliknij ikone startowg, utworzong przez program instalacyjny.

Wiaczanie makr:
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Ostrzezenie o zabezpieczeniach

funkcjonalnosci moze zostad uktracona,

pochodzacych ze 2radet, kkdre nie s dostatecznie zaufane,

Zawsze ufaj makrom od kego wydawcy

" \Program Files\DataPartneriInvestd, 3\Wer3, Sfinal IMYEST . xls"

zawiera makra aukorstwa 7
Szczeqdty. ..
Datapartner Oy

3

Makra moga zawierad wirusy, \Wytaczanie makr jest zwykle bezpieczne, ale
jesli makro jest wolne od wirusdw | zostanie welgczone, czest jego

Poziom zabezpieczen jest zbwt wysoki, Dlatego nie mozesz whaczyd makr

l Whtacz makra ] | Witacz makra ] l ‘Wiece] informacii

Program, ktory zostat nabyty z niewiadomego zrodta, moze zawiera¢ szkodliwe wirusy. Jesli
korzystasz z MS Excel lub nowszej wersji, pojawi sie okno dialogowe w programie Excel z
zapytaniem o uaktywnienie lub dezaktywacje makr. W celu aktywacji programu Invest for Excel,
w niniejszym oknie wybierz przycisk Witacz makra. Pliki programu Invest for Excel zawierajg tak
zwane certyfikaty cyfrowe. Mozesz zaakceptowaé Datapartner jako zaufanego dostawce (zaznacz
"Zawsze ufaj makrom z tego zrodia"). W ten sposob, ostrzegawcze okno dialogowe

"Zabezpieczenia" nie pojawi sie ponownie.

Sposéb wyswietlania sie okna dialogowego moze rézni¢ sie, zaleznie od uzytkowanej wers;ji

programu Microsoft Office.

UWAGA! Poziom zabezpieczenia programu Excel:

fabezpieczenia

Poziom zabezpieczer | Zaufani wydawcy

() Bardzo wysokie, Beds uruchamiane bylko makra zainstalowane w zauFanych
lokalizacjach. Wszystkie inne zarejestrowane i niezarejestrowane makra zostang
wbaczone.

() Wysokie, Beda uruchamiane bylko makra zarejestrowane jako pochodzace z
zaufanych zradet, Makra niezarejestrowane zoskang aukomatyeznie wytaczone,

(®rednie, Mozesz zdecydowad, czy uruchamiac potencialnie nisbezpieczne makra, |

() iskie (niezalecane). Uzytkownik nie bedzie chroniony przed potencialnie
niebezpiecznymi makrami. UZyj kego ustawienia tylko wkedy, gdy masz zainstalowane
oprogramomanie skanujgce w poszukimwaniu wirosow lub masz pevnose, 2e wszystkie
obwierane dokumenty 53 bezpieczne,

ok | [ anuluj
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W menu Narzedzia programu Excel, podmenu Makra, zakladka Zabezpieczenia mozna
zawczasu okresli¢, w jaki sposob Excel ma postepowac przy otwieraniu skoroszytu z makrami.
Jesli zostat wybrany Poziom zabezpieczenia - Wysoki, program Invest for Excel moze zostaé
uruchomiony, natomiast inne skoroszyty Excela, zawierajgce makra, nie bedg mogty by¢ otwarte.
Odnosi sie to takze do plikow kalkulacyjnych, ktére sg otwierane bez uruchomienia programu
Invest for Excel. Pliki kalkulacyjne nie zawierajg certyfikatow cyfrowych, poniewaz wtedy
niemozliwa bytaby zmiana nazwy tych plikdw.

Zalecamy korzystanie z Poziomu zabezpieczenia jako Sredni. Wtedy Excel zada pytanie, czy
chcesz Wigczy¢ makra? Wigczenie makr jest warunkiem koniecznym do korzystania z programu
Invest for Excel. Przy poziomie zabezpieczenia jako "Niski" i uruchomionych innych skoroszytach
z makrami programu Excel, mozliwe jest, ze zostanie otwarty skoroszyt z makrami, zawierajgcymi
wirusy. Dlatego tez, nie zalecamy korzystac¢ z niskiego poziomu zabezpieczenia.

Numer kontrolny

Przy pierwszym uruchomieniu programu Invest for Excel wyswietlone zostanie okno dialogowe w
celu wprowadzenia numeru kontrolnego. Numer kontrolny mozna znalez¢é na karcie rejestracyjnej,
dostarczanej wraz z pakietem programu. Jezeli numer kontrolny zostanie zagubiony, nalezy
skontaktowac sie z firmg Datapartner Oy lub lokalnym przedstawicielem handlowym programu.

Elektroniczna wersja Instrukcji Uzytkownika

W celu korzystania z Instrukcji Uzytkownika, nalezy zainstalowa¢ na komputerze program Adobe
Acrobat Reader. Program mozna bezptatnie pobrac z nastepujgcej strony WWW:

http://www.adobe.com, badz bezposrednio z:
http://www.adobe.com/products/acrobat/readstep.html.

Nalezy pamietac, Zze mozliwe jest wydrukowanie Instrukcji.

1.5 Sktadniki programu

Program Invest for Excel zawiera nastepujace pliki programowe:

INVEST.XLAM Plik  rozruchowy, kontrolujgcy inne sktadniki
programu

INVHOME.XLSM Ekran startowy, z ktérego dostepne sg wszystkie
funkcje programu

INVCODE.XLA Podstawowy plik kodowy programu

INVFILE.XLTM Szablon dla kalkulacji inwestycyjnych

INVCOMP.XLTM Szablon dla poréwnan inwestycyjnych

INVCALC.XLAM Plik kodowy programu, kalkulator

INVEST.INI oraz INVSTART.INI Pliki inicjujgce, zawierajgce informacje rozruchowe

INVPROP.XLTM Szablon propozycji inwestycyjnej

INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF,

INVM-D.PDF,INVM-FIN.PDF oraz

INVM-PL.PDF Instrukcja Uzytkownika w formacie PDF programu
Acrobat Reader.

INVGUIDE.XLAM, INVGUIFI.XLAM,
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INVGUISE.XLAM, INVGUIUK.XLAM Przewodnik Uzytkownika programu Invest w réznych
wersjach jezykowych oraz

WACCENG.BMP, WACCGER.BMP, wykresy obliczeniowe WACC.

WACCSWE.BMP & WACCFIN.BMP

INVITV.XLTM Szablon weryfikacji testu trwatej utraty wartosci.

Program Invest for Excel automatycznie tworzy domysiny katalog o nazwie CALC, w ktérym
zapisywane sg pliki kalkulacyjne. Jezeli program dziata w wersji sieciowej, folder CALC musi mie¢
ustawione atrybuty "do odczytu" i "do zapisu".

1.6 Wprowadzanie danych

Zasadg ogolng jest to, ze ujemne przeptywy pieniezne powinny by¢ wprowadzane jako wartosci
ujemne (-), natomiast dodatnie przeptywy pieniezne jako dodatnie (+). W rezultacie, koszty i
inwestycje nalezy wprowadzac¢ jako wartosci ujemne (-), natomiast przychody lub uptynnienia
(sprzedaz aktywow) jako wartosci dodatnie (+).

Nalezy unikaé¢ stosowania funkcji "Wytnij i wklej". Zamiast tego nalezy uzywaé polecen
"Kopiuj" i "Wklej".

Podczas obliczania rentownosci inwestycji, nalezy sprobowac¢ oszacowac skutki krancowe
inwestycji (mozesz wykorzystac¢ tez funkcje "Obliczenie réznicy"). Jednakowo wazne jest, aby
pamietaé o tym, zeby oczekiwane wyniki nie wptywaty na wartosci wprowadzone przy
wykonywaniu obliczen inwestycyjnych. Nie nalezy zmienia¢ danych, tylko w celu uzyskania
dodatniej wartosci biezacej netto (NPV) itp., dane wejsciowe zawsze powinny by¢ wprowadzane
obiektywnie.

1.7 Kolejnosé pracy

Kiedy rozpoczynana jest nowa kalkulacja inwestycji, nalezy zacza¢ od wprowadzenia:

1) Wartosci bazowych oraz
2) Informaciji kontaktowych

Nastepnie nalezy okre$li¢:
3) Inwestycje (wydatki inwestycyjne) i ewentualnie sprzedaz aktywow
4) Przychody i koszty w tabeli "TRachunek wynikéw", oraz
5) Zmiany w kapitale obrotowym w tabeli "Kapitat obrotowy".
Ostatecznie program dokona obliczen nastepujgcych pozycji, w odniesieniu do inwestyciji:
6) Przeplywy pieniezne; obliczenie moze by¢ uzupetnione o dane finansowe.
7) Bilans: obliczony na podstawie danych wejsciowych. Mozliwe jest uzupetnienie bilansu
danymi z bilansu otwarcia.

Nastepnie wyniki obliczen mozna zobaczy¢ w

8) "Analizie rentownosci"
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Ostatecznie mozna przeanalizowa¢ wpltyw réznych zmiennych na rentownos¢ inwestycji. Zmienne
te obejmuja:

9) Stope dyskontowg w obliczeniach,

10) tgczng wartosé inwestyciji,

11) Przychody,

12) Koszty zmienne,

13) Koszty state,

14) Zmienne tabeli przychodu, oraz

15) Dodatkowo do powyzszych analiz, mozliwe jest utworzenie wykresow dla kazdej
wprowadzonej zmiennej

Jesliistnieje taka potrzeba, w kazdej chwili mozna powréci¢ do tabeli wejsciowych w celu symulacji
réznych sytuacji. Pamietaj o zapisywaniu swojej pracy!

Jezeli istnieje kilka opcjonalnych projektéw inwestycyjnych, mozna je poréwnaé za pomocg
16) "Tabeli poréwnawczej".

Réznice pomiedzy alternatywami moga by¢ zaprezentowane przy uzyciu nastepujgcych rodzajow
wykresow:

17) Wykres wskaznika NPV,
18) Wykres wskaznika IRR, oraz
19) Wykres okresu zwrotu.
Jezeli obliczenia sg zadawalajgce, mozliwe jest dalsze przetwarzanie wynikéw w celu uzyskania

20) "Propozycji inwestycji". Przedstaw propozycje osobom podejmujgcym decyzje.

21) Opcja: Jezeli wykorzystywany jest modut "Finansowanie", nalezy z niego skorzysta¢ w
celu przygotowania obliczen finansowania (tylko w wersji Enterprise programu).

22) Opcja: Jezeli celem kalkulacji byto testowania trwatej utraty wartosci aktywow, nalezy
zastosowaé weryfikacje testu na trwatg utrate wartosci (tylko w wersji Enterprise
programu).
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1.8 Ekran gtéwny (ekran startowy) programu

Ekran gtéwny przedstawia zawartos¢ i strukture programu. Z niniejszego ekranu mozna przejs¢
do kazdego modutu programu. Przyktadowo, kliknij przycisk "Wartosci bazowe" w celu

wyswietlenia ekranu Wartosci bazowe, od ktérego rozpoczyna sie jakiekolwiek obliczenia.

D DataPartner

invest

ENTERPRISE il il

Wersja programu: 4.0

mm

] Wartosci bazowe

_] Dane kontaktowe

] Foldery i pliki

[~ Przewodnik programu

L] Inwestycja ] Analiza rentownosci

| Rachunek wynikow _ITabela porownawcza
L] Kapitat obrotowy ] Efekt krarficowy
| Przeptywy pienieine _lKonsolidacja
[l Bilans

] Kluczowe wskainiki

_IWeryfikacja testu na trwatg
utrate wartosci aktywow

| Wspotcz. dyskontujacy
I Inwestycje ogotem

] Przychad

] Koszty zmienne

] Koszty state

_l Zmienna do wyboru

Instrukcja (pd ] Finansowanie | Propozycja inwestycyjna ] Wykresy
L3][LF Plik obliczeniowy: =Misotwarty= [w ]| | (3] (A Plik Poréwnania: =Misotwarty> (|
J J Plik Propozycja: <Mieotwarty> ﬂ _|_| Plik Finansowanie: <=Nieotwarty> ﬂ

ro'y

bt wenw.investforexcel.com

Q2

Wykorzystanie polecenia Wyj$cie powoduje zamknigcie zaréwno programu Invest
for Excel, jak i Excel. Nalezy pamigta¢ o zapisywaniu arkuszy przed wyj$ciem z
programu, w przeciwnym wypadku prace mogg by¢ utracone. Nalezy zwrécié
uwage, ze polecenie Wyjscie powoduje réwniez zamkniecie innych skoroszytéw
Excela, otwartych w tym samym czasie.

e

[ Prrewodnik ragra i
Przewodnik programu Invest for Excel zawiera przydatne wskazowki na temat
korzystania z programu. Istnieje mozliwos$¢ aktywacji lub zamkniecia Przewodnika
w "Ekranie gtdbwnym". Podczas uruchamiania nowej funkcji, wyswietlanych jest kilka
wskazéwek na temat jej wykorzystania. Nawet w przypadku, gdy uzytkownik pewnie
porusza sie po programie, powinien sprawdzaé komentarze do kazdej z czesci

programu poprzez klikniecie przycisku pomocy , kiedy jest dostepny.
g Drukowanie raportéw (zobacz rozdziat Drukowanie).

Kliknij logo programu Invest for Excel w celu wyswietlenia informacji o licenc;ji
Uzytkownika programu.

Funkcja "Zmiany jezyka: Poprzez wskazanie przycisku kuli ziemskiej mozna
szybko zmienic¢ jezyk dla ré6znych czesci kalkulaciji.
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1.9 Objasnienie przyciskow

Przycisk

E Drukuj dang tabele.

E Cofnij sie do poprzedniej tabeli.

E Przejdz do nastepnej tabeli.

E Przejdz do strony startowej Invest for Excel.
: Utworz wykres.

w2 d

Pokaz pomoc dla aktualnej tabeli.

Copyright © Datapartner Oy 2022
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1.9.1 Kopiowanie obrazu

Pliki Invest for Excel utworzone w wersji 3.7 (lub nowsze) maja przyciski aparatu fotograficznego
przy kazdej tabeli. Naci$niecie przycisku aparatu umiesci skopiowany obraz tabeli lub wykresu w
schowku. Obraz mozna nastepnie wklei¢ do innego arkusza, dokumentu lub oprogramowania.

WARTOSCIBAZOWE

. GEEEE

Cpis projektu

Okres abliczeniowy (w latach) E]
Dtugosé okresu (w miesigcach) 12
Liczba kolumn 5
{MIM/RRRR)
Poczatek okresu obliczeniowego 01/2014 (na poczatku okresu)

Moment obliczeniowy 01/2014  |(na poczatku ckresu)
T . kon ki

<1 NaCISan przyC|sk, 12/2018  |(na korcu okresu)
{ by skopiowaé obraz 1000

tabeli & BT

E]% (=oczekiwana stopa zwrotu)
2014 2015 2016 2017 2018 -~

Podatek dochodowy (9] [ 23 23 | 23 23 23

2. Wklej obraz
gdzie chcesz ->

WARTOSCIBA

ZOWE

Okre: oblicze nlowy (w|atach)
CHugo £ okresu (w mies gcach) il
Uczha kolumn 5
{ AR RRRR]
Pocate k okresu obliczenlowego 012014 |{na poczgtou ghresu)

Moment obll czenl owy OL/2014  |{na poczatou ghresul
Konile c okresu obll czenl ow ego 12/201E  |ina koncu ol =sul
Jednostka (11000 1000000 1000
waluta FLN
Stopa dyskontowa [p.a) 9‘:{:;:1:".\“1& stopa zwrot]
2014 2015 2016 2017 2018 -=
Podatek dochodowy (%) [ F=] | 3 | 23 | F=] 3
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Domysinie wyswietlany jest komunikat moéwigcy o tym, ze zdjecie zostato skopiowane do
schowka.

o N
Kopiowanie obrazu ﬁ

Obraz tabelif wykresu zostat skopiowany do schowka.

[ iMie pokazuj wiecej tej wiadomosd, | Tak

e

Zaznacz "Nie pokazuj wiecej tej wiadomosci" przed nacisnieciem przycisku Tak, jesli nie chcesz,
aby ten komunikat pojawit sie ponownie.

o N
Kopiowanie obrazu @

Obraz tabelif wykresu zostat skopiowany do schowka.

v iNie pokazuj wiecej tej wiadomosdi. | Tak

[ D =

Jesli chcesz mie¢ ten komunikat wyswietlany ponownie, przejdz do Opcji Invest for Excel i
zaznacz: Kopiowanie obrazu: pokaz wiadomos¢ ,Obraz dodany do schowka".

[ Opcje ﬁw

Wskazniki finansowe Inne opge

[ Uwzglednij FCFE dla wiasdideli kapitatu w analizie rentownosd
[

[ Indude eliminations sheet

[ Aktualizuj automatycznie wykresy analityczne

¥ Kopiowanie obrazu: pokaz wiadomose "Obraz dodany do schowka”;

| < InvfileWCap. dlsm = Tak | | Anului |

A

Funkcja ta moze by¢ rowniez stosowana naciskajgc klawisz Shift i klikajgc przycisk . W
ten sposéb mozesz wykorzystaé te funkcje w plikach obliczeniowych stworzonych przed wersjg
3.7, ktére nie majg przyciskéw aparatu.
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1.10 Portal edukacyjny

Przycisk umozliwiajgcy dostep do strony portalu edukacyjnego Invest for Excel mozna znalez¢

na ekranie gtbwnym oraz w gérnym menu.

learn.investforexcel.com/pl

INnvest

FOR EXCEL

B DataPartner

ENTERPRISE @ IE]

Wersja programu: 4.0

Dane wejsciowe

] wartoéci bazowe ] Inwestycja [LJ Analiza rentownosci

] Dane kontaktowe ] Rachunek wynikow ] Tabela porownawcza

4 Kapitat obrotowy [ Efekt kraricowy

U Przeplywy pieniezne UJ Konsolidacja
[ Bilans

] Kluczowe wskazniki

[ Foldery i pliki
L] weryfikacja testu na trwala

[~ Przewodnik programu utrate wartosci aktywow

] wspélcz. dyskontujacy
) Inwestycje ogétem

a Przychod

O Koszty zmienne

] Koszty stale

] Zmienna do wyboru

Instrukeja (pdf [_] Finansowanie [_] Propozycja inwestycyjna ] wykresy
Q] Plik obliczeniowy: < Nieotwarty > -» =i Plik Poréwnania: < Nieotwarty > »
(O] Plik Propozycja: < Nieotwarty = EEIE) Plik Finansowanie: < Nieotwarty > =

www.investforexcel.com

2|9

File IFE Plik Dane wejsciowe Wynik  Analiza Format Inne
nle B BERE OO &
: @ =
Ekran Zmieri = Obliczenia Kalkulator Edytuj Opge Wstaw Usun Podrecznik
gtowny Jjezyk (Excel) tacza komentarz komentarz || edukacyjny uzytkownika (pdf) = programie

Ekran gtowny Inne Pomoc

©

o} Menu
programu Excel

®

Menu

Portal edukacyjny zawiera kursy szkoleniowe, filmy i biblioteke materiatéw na temat korzystania

z Invest for Excel.

<& G

Invest for Excel®
Portal edukacyjny

() https://learn.investforexcel.com/pl

Kursy Filmy Biblioteka Webinaria Szkolenia
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1.10.1 Katalog kursow

Zapisz sie na kursy online opracowane specjalnie przez naszych treneréw, aby zdoby¢
praktyczng wiedze na wybrany przez siebie temat. Mozesz uczyc¢ sie we wiasnym tempie. Tresci
dostepne sg z dowolnego urzgdzenia za posrednictwem przeglgdarki internetowe;j.

BASICS OF INVESTMENT APPRAISAL

COURSE

1.10.2 Filmy

Ogladaj filmy edukacyjne, nagrania z webinaréw i prezentacje funkcji w sekc;ji ,filmy”.

. - "

. g

1.10.3 Biblioteka

Zbioér czytelnych materiatow, takich jak praktyczne wskazowki, przewodniki, najczesciej
zadawane pytania, artykuty edukacyjne i inne.

Material Material Material
Practical hints How is NPV calculated in investforexcel.com
Invest for Excel? (Excel file)

Engiish  [f8] 10 English ({8 1 Engiish  [f8) 5
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1.11 Menu i pasek narzedzi w Excel

Wstgzka dodatkow w menu Excela jest wzbogacona o funkcje programu Invest for Excel.

Menu Invest for Excel

File IFE Plik  Dane wejiciowe  Wynik  Analiza Format  Inne

N B O DedHsO B |\ X

Ekran Foldery i Eksploruj falder Mowy Otwérz Zapisz Drukuj Zambknij SharePoint = Przejdi | Zakodcz Menu
ghdwny szablony plikéw aktywnegao pliku - v v v do~ programu Excel
Ekran gtdwny Foldery Plik IMenu
File IFE Plik  Dane wejsciowe  Wynik  Analiza Format  Inne
— =] . -
=1 I
( £ B H = &# = &=
Ekran Wartogci Kontakt — Inwestycja Rachunek Kapitat Przephywy Bilans Kluczowe = Przewin  Eliminacje  Finansowanie Menu
gldwny bazowe wynikéw obrotowy pieniezne wskazniki = prognoze programu Excel
Ekran gtdwny — Wartosci bazowe Obliczenia Finansowanie Menu
File IFE Plik  Dane wejéciowe  Wynik  Analiza Format  Inne
= 100t (T Wykres NPV D @ =0
[a] 00 11 %
[T 1110 R g = Eﬂ
Ekran Analiza Tabela yhres Utwérz arkusz  Wstaw/usuri arkuszz  Propozycja Wenyfikacja testu na trwala Efekt  Konsolidacja Menu
gléwny rentownosci | poréwnawcza % Wykres okresu zwrotu raportu raportami IFRS (MSSF)  inwestycji  utrate wartosci aktywdow kraricowy programu Excel
Ekran ghdwny Raparty Menu
File IFE Plik  Dane wejiciowe  Wynik Analiza Format  Inne
o ok b HEERY | PHEH Y B 9
Ekran Wspdtczynnik Inwestycja Przychdd  Koszty Koszty  Wbdr Altualizuj Analiza Monte  Whykresy Prag Cofnij poszukiwanie Menu
glawny dyskontujacy  ogdtem zmienne stale Przychodu wszystkie analizy  DuPonta Carlo rentownoici  progu rentownosci pragramu Excel
Ekran gtowny Analiza Wykresy Prag rentownosci Menu
File IFEPlik  Dane wejsciowe  Wynik  Analiza Format Inne
0 0 A T [ —
{n) 0 o 7 H =2 1 L1 O = > 52}
Ekran Ukryj / Liczbowy Wyréwnanie Czcionka Obramowanie Desenie Wysokod¢ Szerokosd Zaznacz/Odznacz Przywrdd Sprawdzanie Wiersze Wstaw
gléwny | PokazZera wiersza  kolumny  odblokewane komérki | przyciski | poprawnosci danych podsumowujace  arkusz | programu Excel
Ekran gtéwny Format Komérki Dane Arkusz Menu
File IFE Plik  Dane wejsciowe  Wynik  Analiza Format  Inne
m €@ @ E R =N O
: 5 == ALy
Ekran Zmiefi | Obliczenia Kalkulator Edytuj Opcje Wstaw Usuri Portal Podrecznik 0 Menu
gtéwny jezyk (Excel) tacza komentarz komentarz |~ edukacyjny uzytkownika (pdf) = programie  programu Excel
Ekran gtowny Inne Pomoc IMenu
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Menu Excel

File Home Insert  Page Layout

[ Foldery i szablony plikéw ~

[ Nowy Bl zapisz -

En Drukuj~ [ 7Zamknij X Zakohcz
Plik

= Otwerz ~

Formulas Data Review View Help Invest

rH

Farmat

;.‘1. Wartoci bazowe [ Rentownosci

B Analizuj ~

Eé] Obliczenia ~ #1i Poréwrywac ~ @f Wykresy

[ Raporty ~
Wynik

i[=] Finansowanie [ Prég rentownosci ~

Dane wejsciowe Analiza Format

() Ekran gowny Opcje

@ Jezyk
1 Obliczenia ~

zj Komentarz ~
¢ :/' Pomoc ~

Inne

(N
=/
Menu

programu Invest

Menu

Mozesz przetgczy¢ sie pomiedzy menu Excel i Invest for Excel poprzez nacisniecie przycisku:

Menu
programu Excel

fernu

lub

Menu
programu lnvest

Menu

2 Polecenia plikow

2.1 Eksploracja folderu aktywnego pliku

Nowa pozycja Eksploruj folder aktywnego pliku zostata dodana do menu gtéwnego Plik w wers;ji
Invest for Excel. Za pomoca tej funkcji mozna otworzy¢ nowe okno Exploratora pokazujgce

folder aktywnego pliku.

2.2 Okreslanie folderow i szablonéow

A) FOLDERY: Poprzez okres$lenie folderu, mozna zdecydowaé o jego nazwie i Sciezce dostepu,
gdzie beda gtéwnie zapisywane pliki z obliczeniami. Wystepowa¢ mogg zaréwno foldery osobiste,
jak i wspélne foldery. Podczas wykonywania obliczen na wtasne potrzeby, nalezy je zapisywa¢ w
folderze osobistym. Kiedy obliczenia majg by¢ wspdtdzielone z innymi uzytkownikami, nalezy
zapisac je w folderze wspdlnym. Folder osobisty jest zazwyczaj zlokalizowany w folderze, do
ktérego dostep ma tylko dany Uzytkownik, natomiast folder wspdélny zlokalizowany jest na
serwerze wspotdzielonym.

Katalog nalezy umiesci¢ na serwerze w miejscu, skad kopie zapasowe pobierane beda
automatycznie. Administrator systemu powinien utworzy¢ na serwerze folder wspdlny z atrybutami
"do odczytu" i "do zapisu" dla kazdego uzytkownika, wykonujgcego obliczenia inwestyc;ji.

Copyright © Datapartner Oy 2022
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Foldery i pliki

Foldery | Pliki Foldery | Piki szablondw | ZIP |

Folder domysiny
¥ Folder osobisty

Okresl odrebne foldery (Sciezki) dla wasnych plikéw obliczeniowych i plikdw, ktére chcesz udostepniad innym:

C:\moj folder kalulaci inwestyci|

" Folder wspélny

=

Aktywuj folder osobisty |

" Brak folderu domysineao, biezacy faktywny folder:

=

Aktywuj folder wspdlny |

C:\sers\malgorzataj\Documentswebpresentation ENG

wphywu na ich zawartosé,

B Traktuj okreslane foldery jako domyslne foldery, do ktdrych bedziesz miat fatwy dostep. Mie musisz w nich
zachowywad wszystkich swoich plikéw. Pliki obliczeniowe mozna zachowywad w dowolnym migjscu - nie ma to

Tak Anului

Okresl folder, ktéry bedzie najczesciej
wykorzystywany (folder domysiny), badz
wybierz opcje "Brak folderu domysinego", co
spowoduje, ze ostatnio uzywany folder
bedzie aktywny przy otwieraniu i
zapisywaniu plikow.

Mozliwe jest uaktywnienie w kazdej chwili
folderu prywatnego lub wspoélnego poprzez
nacisniecie przyciskow aktywacyjnych.

Okresl sciezke dostepu do folderu, wpisujgc
ja we wskazanym miejscu, lub klikajgc
przycisk, znajdujacy sie po prawej stronie.
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B) SZABLONY: Poprzez okreslenie szablonéw, podejmowana jest decyzja, czy wykorzystywane
beda standardowe szablony programu Invest for Excel (szablony domysine), czy szablon wiasny
przedsiebiorstwa.

Sciezke dostepu do wiasnego folderu mozna wprowadzié lub znalezé jg poprzez klikniecie

przycisku —!, znajdujgcego sie po prawej stronie.

Jezeli kierownictwo chce odpowiednio ukierowaé kalkulacjg poprzez ustawienie pewnych wartosci
domysinych, mogg by¢ one wprowadzone do dostosowanych przez uzytkownika szablonéw w
celu wykorzystania ich w niektorych projektach inwestycyjnych. Mozliwe jest rowniez
dostosowanie szablonu propozycji inwestycyjnych. W tym przypadku, okre$lony "Plik propozycji"
nalezy zapisa¢ jako domysiny szablon.

Zmiana szablonu moze by¢ wykonana w ponizszym oknie dialogowym Foldery i pliki. Znalez¢ je
mozna po kliknieciu na "Ekranie gtéownym™, lub w menu Plik programu Invest for Excel.

Foldery i pliki e

Foldery ] Pliki Foldery ~ Pliki szablondw IZIF‘ ]

Tworzgc nowy plik, korzystaj z szablonu:
Plik Inwestycja
(" Domysiny szablon pliku Inwestycja programu Invest for Excel

{* Twdj szablon pliku:
In'.-\'ejstyn:ja g C:\moj folder kalulacji inwestyciiy moj szablon inwestycja
Wycena/Przejede C:'Yynoj folder kalulacji inwestycii\ moj szablon wycena
Test na trwalg utrate C:'\moj folder kalulagi inwestydi' moj szablon test
wartosd aktywow

Plik Propozycia inwestydi
{* Domyglny szablon pliku Propozycia programu Invest for Excel

£ Twdj szablon pliku: C:Ymoj folder kalulacji inwestycji\ moj szablon propozycia

Flik Finansowanie
{* Domysiny szablon pliku Finansowanie programu Invest for Excel

(" Twdj szablon plku: C:'\moj folder kalulaci inwestyci\ moj szablon finansowanie

Tak Anului |
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2.3 Nowy plik

Podczas tworzenia nowej kalkulacji, poréwnania, propozyciji lub pliku finansowania, nalezy przej$é
do menu programu Invest for Excel Plik, a nastepnie wybrac¢ polecenie Nowy.

¢ W celu wykonania nowej kalkulacji, nalezy wybra¢ Nowy plik Inwestycja,

e Aby poréwnac¢ wyniki obliczen w jednej tabeli wynikéw, nalezy wybraé Nowy plik
Poréwnanie,

o Aby wykonaé¢ propozycje inwestycji, nalezy wybra¢ Nowy plik Propozycja inwestyciji,
lub

¢ Nowy plik Finansowanie, w celu zaplanowania finansowania projektu.

e Nowa weryfikacja testu na trwalg utrate wartosci aktywow dla szczegoétowej
weryfikacji testu.

e

Mowy =

Mowy Plik obliczeniowy |

Mowy plik Porawnanie

Mowy plik Propozycja inwestydji

Mowy plik Finansowanie

Mowy plik Weryfikacja testu na trwala utrate wartosd aktywaow

Mowy plik Waluta

Zapisz w

[+ Folder osobisty [ Folder wspslny Anului | I

~

W tym miejscu nalezy wybrac¢, czy plik zapisany ma by¢ w folderze osobistym
(domysinie), czy w folderze wspélnym (przyktadowo na serwerze). Jezeli zaden z
folderow nie zostanie wybrany, zastosowany zostanie folder, ktéry ostatnio byt
uzywany.
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Mowy Plik obliczeniowy x
[

| Piiki szablonéw | |

1, Inwestycja w aktywa [ projekt

2. Biznes plan

3. Przejede firmy [ Wycena

4, Test na trwalg utrate wartosd aktywow

Fachowaj w

Iv Folder ozobisty [ Folder wspdiny Anulu |

Przy rozpoczynaniu nowej kalkulacji inwestycyjnej, nalezy wybrac opcje "1. Inwestycja w aktywa
/ projekt" dla typowych obliczen inwestycyjnych.

2. Biznes plan. Plik planowania biznesowego wyglada podobnie do piku inwestycyjnego, z tg
réznicg, ze domyslnie dodane sg 2 okresy historyczne. Arkusz Wyniku zawiera wartos¢ firmy i
warto$¢ z punktu widzenia dawcy kapitatu, z osobnym uwzglednieniem tabel przedstawiajgcych
nadwyzke gotowki, aktywa nie-operacyjne i oprocentowany dtug.

Wybierz przejecie firmy ("3. Przejecie firmy / Wyzena"), dla wyceny przedsigebiorstwa /
dziatalnoSci. Szablon przejecia przedsiebiorstwa jest rowniez wykorzystywany przy analizie
rentownosci przejec. Alternatywa ta dostarcza dodatkowe wiersze, prezentujgce skutki przejecia
dla Grupy. Funkcja ta wymaga jednak wersji Enterprise programu. W celu uzyskania
dodatkowych informacji na temat obliczania przejecia przedsiebiorstwa nalezy przejs¢ do
Rozdziatu Przejecie firmy.

Wybierz "4. Test na trwatg utrate wartosci aktywow", jesli zamierzasz wykonaé test dla
istniejgcych aktywéw. Utworzony plik jest plikiem inwestycji w aktywa z nastepujgcymi
ustawieniami:

- Domyslnie okres obliczeniowy wynosi pie¢ lat.

- Moment obliczeniowy jest zablokowany do momentu rozpoczecia okresu obliczeniowego,
poniewaz standardy rachunkowosci nie uznajg skfadania przeptywow.

- Arkusz wynikéw prezentuje obliczenie testu na trwatg utrate wartosci w odniesieniu do
kluczowych wartosci standardowej rentownosci.

- Arkusz ten wyposazony jest w przycisk, pozwalajgcy tworzyé/aktualizowaé weryfikacje
testu.

W tym miejscu odpowiednio nazwij plik, a nastepnie wybierz folder:
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Zapisywanie jako

Moje dokumenty

MMaj komputer
‘ ‘.‘g
Moje miejsca
sieciowe

Zapisz wi | [ pliki do pragramu v | @ - | Q X [y EEH v Marzedzia~
3 [T pliki do programuz2, 08
L*b @_]Invcomp%xls
Moje biezace | B 1rwFile3Projekts, xls
e @_]Invfileprnjektl s
= B nvfileProjektz s
I... @,_]Invfileprojekt‘*r.xls
Fulpit @_]Invfileprojekt&xls

B 1rwitv 1, xds
@_] Irwvitw3kest, zls
B 1rvpropz, s

Mazwa pliku: |Invﬁ|e rozbudowea, xls

w | [ Lapisz l

Zapisz jaka byp: |Sknrnszyt pragramu Microsoft Office Excel {*,xds) hd | Anuluj

W celu odszukania z tatwoscig wtasnych obliczern do dalszego wykorzystania, zmieh Sciezke
dostepu oraz nazwe podpowiadang przez program na bardziej opisowg nazwe pliku.

Wybierz zaktadke “Pliki szablonéw” je$li masz gotowe szablony w folderze szablonéw. Zaznacz
szablon, ktéry chcesz otworzy¢ i nacisnij: “Uzyj szablonu do wykonania nowej kalkulacji”.

Nowy Plik Inwestycja

et

Pliki Folder:

Rodzaj obliczenia ~ Pliki szablondw I

I Acquisition (C:Users\malgorzataj\Documents\Calc\Acquisition) j

Invfile Acquisition of Corporation X, xls

7.9.2005 9:15

7.9.2010 15:15

| ] uzyj szablonu do wykonania nowej kalkulacji |

Zachowaj w
¥ Folder osobisty [ Folder wspéiny Anului |
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2.4 Otwieranie plikow

Przejdz do menu Plik i wybierz polecenie Otwdrz, aby otworzy¢ uprzednio zapisany plik:

Otwieranie @
Szukaj w |@ kallkulacie Invest V| @ @ @ X i E - Narzedzia -
1 IEJII‘NF“E maszyna.xls
: B 1rwvfile rozhudowa, s
Moje biszace | () InwvFile wynajem. xls
dokumenty

Maje dokumenty

1aj komputer

Maoje miejsca

sieciowe Pliki Byvpu: |Wszystkje pliki prograrmu Microsoft Office Excel (*,=1%; * xls; *, » | Anuluj

Mazwa pliku: | w | [ Cibwarz ']

Wyglad okna dialogowego rozni sie¢ w niektorych zakresach, zaleznie od uzywanego systemu
operacyjnego oraz wersji programu Excel. Zwro¢ uwage, ze jesli wykorzystujesz funkcje
otwierania programu Microsoft Excel, pojawi sie powiadomienie z prosbg o aktywacje makr.

Otwarcie pliku moze by¢ wykonane z kazdego napedu oraz folderu. Kiedy uruchomisz program
Invest for Excel, nastgpi uaktywnienie domyslego folderu, ktory zostat okreslony wczesniej.
Jezeli nie wybierzesz innego folderu do zapisywania plikéw, program Invest for Excel bedzie
automatycznie zapisywat pliki obliczeniowe w tym folderze. Mozliwe jest takZze otwarcie innych
plikdw Excela przy uzyciu niniejszej funkciji.

2.5 Zamykanie plikéw

Funkcja Zamknij w menu Plik zamyka aktywny skoroszyt Excela, w taki sam sposob, jak robi to
funkcja w programie Excel. Jezeli dokonane zostaly zmiany w pliku po jego ostatnim zapisaniu,
program zapyta sie: "Czy majg by¢ zapisane zmiany, dokonane w [nazwa pliku]?".

2.6 Zapisywanie plikow

W celu zapisania pliku, kliknij menu Plik, a nastepnie wybierz polecenie Zapisz lub Zapisz jako.
Uzytkowany system operacyjny moze ogranicza¢ wykorzystanie okreslonych symboli lub znakow
w nazwie pliku.

Copyright © Datapartner Oy 2022 Strona 27



Invest for Excel®

Pli. | Dane wejsciome  Wwnik.  Anal
Eoldery i szablony plikaw, ..

O [

Moy,
Qhwarz, .,
Zamknij

Zapisz

Zapisz jaka. ., |

Kiedy zapisujesz plik poprzez wybranie polecenia Zapisz w menu Plik (lub poprzez kliknigcie
ikony dyskietki w gérnym pasku narzedzi), plik zostanie zapisany w aktywnym folderze. Plik
pozostawi nazwe, jakg miat po otwarciu lub podpowiedziana zostanie nowa nazwa, jesli plik zostat
utworzony. Bezpieczniej jest wybraé polecenie Zapisz jako, ktére pozwala okresli¢ folder oraz
nazwe pliku.

Wyglad okna dialogowego rézni sie zaleznie od uzywanego systemu operacyjnego oraz wersji
programu Excel.

Zapisywanie jako
Zapisz wi |[i‘| kalkulacie Invest v| @ Q@ X i EF T Narzedsia~

! IEJII‘NF“E maszyna.xls
: B 1rwvfile rozhudowa, s
Moje biezace | B mwfile wynajem.xls
dokumenty

-

Pulpit

Maje dokumenty

1aj komputer

~:3‘l Mazwa pliku: |I rvfile masz

w | [ Lapisz l
Maje miejsca

sieciowe Zapisz jako byp: |Sknrnszyt progrannu Microsoft OFfice Excel (*,xls) v | Anulu

Jezeli wykorzystywane jest polecenie "Zapisz jako", pojawi sie powiadomienie z pytaniem o
zastgpienie jakichkolwiek istniejgcych plikow.

2.6.1 Wykonywanie kopii zapasowych

Kopie zapasowe folderéw, okreslonych przez Uzytkownika, powinny by¢é wykonywane regularnie.
Jezeli wiasna praca zapisywana jest w innych folderach, nalezy je takze uwzgledni¢ w
codziennych czynnosciach tworzenia kopii zapasowych. Program Invest for Excel nie wykonuje
automatycznie kopii zapasowych obliczen. W celu uaktywnienia funkcji automatycznego tworzenia
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kopii, nalezy wybra¢ z menu polecenie "Plik - Zapisz jako..., nastepnie "Narzedzia - Opcje
og6lne" i sprawdzi¢, czy zaznaczona jest opcja Zawsze twérz kopie zapasowe".

Zapisywanie jako
Zapisz w: |[E‘| pliki do programu V| @ - Q X Ch E- Narz;iziav

. | pliki do programuzz, 08
‘_'%‘5 B 1rvvcompet s
Moje biezare | B] InwfileaProjekt3. s
dokumenty @J IrvfileProjekkl . xls
= B IvfileProjektz xls
[ B 1revFilePrajektd s
Pulpit IEJIn\-'FiIEPrCujekl:S.><Is
B 1rrvit1 s
B 1rvvitv3test s

____) IEJII‘NDI’CIDZ.X'S

Maje dokumenty

9

1 kompuker

i /
.5 Mazwa pliku: |InvFiIe rozbudowa. xls hd | I £apisz ]
Moje migjsca /-

sieciowe Zapisz jako byp: |5k|:|rosz';-'t prOgranL yi{rnsnft Office Excel (* xls) W | Anuluj
7/

Zobacz rysunek: W rozwijalnym menu Narzedzia nalezy wybra¢ polecenie Opcje ogdline.

Opcje zapisywania [5_<|

[¥]izawsze z kopig zapasowa
WspttuZytkowanie pliku

Hasto ochrony przed obwarciem: | | [ Zaawansowane, ., ]

Hasto ochromy przed zmianami: | |

[] Zalecane tylka do odezyvi

| o ][ Anului ]

Zobacz powyzszy rysunek: Nalezy zaznaczy¢ opcje Zawsze z kopig zapasowa i klikng¢ przycisk
OK. Od tego momentu skoroszyty Excela zapisywane bedg wraz z kopig, oryginat jako Mgj
skoroszyt.xls, a kopie jako Kopia M@j skoroszyt.XLK.

2.6.2 Prowadzenie rownolegtych prac nad kilkoma kalkulacjami

Program Invest for Excel wspomaga réwnolegta obstuge lub przetwarzanie kilku plikow
programu. Kiedy zmienisz jedng funkcje na drugg (przyktadowo za pomocg pokazanego ponizej
"Paska narzedzi", program wyswietli liste plikéw, ktére powigzane sg z dang funkcjg. W celu
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wybrania odpowiedniego pliku, nalezy klikngé wtasciwg jego nazwe. Sytuacja moze wyglgdac
nastepujgco:

At " S T R W [ © B pelny ekean

Obworz: Pliki Inwestycja

Przejdz do Pliku Inweskvcja:

InwfileProjekkl . xls

InvfileProjektZ . xls

Ta sama funkcja ma zastosowanie dla innych typow plikdw; mozesz pracowac¢ nad kilkkoma plikami
w tym samym czasie.

2.7 Zapisywanie zrzutu pliku

Funkcja "Zapisz zrzut pliku" tworzy niewielkg (rozmiar pliku okoto %4 rozmiaru oryginatu) kopie
aktywnego pliku inwestycyjnego. Arkusze programu Invest for Excel nie zawierajg formut, jedynie
wartosci, a wszystkie komorki sg zablokowane. Pominigte sg rowniez przyciski i makra programu.
Do nazwy pliku zostaje dodana data i godzina (w formacie "RRRR-MM-DD_GG_MM_SS"),
wprowadzona w tabeli "Wartosci bazowe".

W ORYGINALNYM PLIKU OBLICZENIOWYM INWESTYCJI NIE ZACHODZA ZADNE ZMIANY.

Przyktadowe zastosowania:

e Z uwagi na fakt, ze liczby nie mogg by¢ zmieniane w pliku zrzutu, moze on by¢
wykorzystywany przy zapisywaniu okreslonej sytuacji, przyktadowo na potrzeby
budzetowania lub rachunkowo$ci.

e Plik zrzutu nie zawiera przyciskdw ani makr programu, dlatego tez mozna przekazaé¢ go
osobie, ktéra nie posiada programu Invest for Excel.

e Plik zrzutu jest wygodny do wysytki przez e-mail z uwagi na jego niewielki rozmiar.

UWAGA! Ukryte wiersze w pliku zrzutu nie mogg byé ponownie pokazane.
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2.8 Menu Plik Sharepointa

Menu Plik Sharepointa zostato dodane, by méc dodawac i zapisywac pliki w lokalizaciji
Sharepointa.

Invhomexlsm [Read-Only] - Invest for Excel

Plik Dane wejsciowe Wynik Analiza Format Inne
ﬁ %A Bt ] = 'w ' (Y
> | | |
T t s H EE;J - _,ul @ x \ )
Ekran Foldery i Eksploruj folder Mowy Otworz Zapisz Drukuj Zamknij [SharePoint| | Przejdz | Zakonc Menu
glowny szablony plikow aktywnego pliku T - b do~ programu Excel
Ekran gtowny Foldery Plik Lj Otwérz z SharePaint... Menu
Planowanie inwestycji ._. [l Zzapiszw SharePoint for Excel
Il | Zapisz jako w SharePoint...
|y Lokalizacia w SharePoint... ‘

By ustawi¢ domysing lokalizacje Sharepointa, wybierz lokalizacje Sharepointa w menu Invest for
Excel Sharepoint.

[ Otwérz z SharePoint...
H Zapisz w SharePoint
Zapisz jako w SharePoint...

|y Lokalizacja w SharePoint...

Wprowadz lokalizacje Sharepointa i potwierdz Tak.

F

Lokalizacja w SharePoint ﬁ

Domysina lokalizacja w SharePoint

hittp: //go. firma. pl kalkulacie/ 3

Tak Anului |
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2.9 Ustawienia strony

Dla zmiany ustawien strony na potrzeby drukowania wykorzystywana jest funkcjonalnos¢ Excela.

Ustawienia strony;

Marginesy | Magtdwek/stopka || Arkusz

Orienkacja

Y
@ Pionowa (:) Pogioma
Skalowanie Opcig...
(*) Dopasuj do: % rzeczywiste] wislkosd
() wipasu w strany: |1 ¢| H x |1 JL|'u'

-

Rozmiar papiery: | hd4

Jaknse wwedruk: |6EIIZ| dpi

Murner pierwsze]j stromy: | Aukomatycznie

ok | [ Anulj

2.10 Drukarka

W celu okreslenia drukarki, wybierz menu Plik programu Invest for Excel i nastepnie kliknij
polecenie Drukarka.

Listawienia drukarki E

Crukarka:

El adobe PDF

EL HP LaserJet 4050 Series PCLG

EL HP Mabile Printing P35

El Microsaft Cffice Document Image Writer

o] (s
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2.11 Drukowanie

Wybierz raporty, ktére majg by¢ wydrukowane:

(X)

Drukuj

Plik Inwestycia Inefile | vkresy
Plik Pordwwnanie Wiykresy pliku Pordwnania

Plik Propozycja inwestycii

Plit Te:zt na trvwsty utrate wwart. skt Wiykresy pliku Inwestycja
Wartosci bazowe Wy ik

[] wartoici bazowe ] Tabela wynikéw

[ Konkake
Ohliczenia

|:| Inweskycja
[] obliczenie zysku

Analiza
[ ] Kapitat cbratavy ] Wspstczynnik dyskontujacy
(L] Praeptywy pienigzne [ Irmestycie oodtemn
[ Bilans [ Przychad
[ Kluczowe wskazniki [ ] koszty zmienne
[ knszby state
[ Raparty IFRS (MS5F) [ wybér Przychodu
Cieniowanie Kopie:
[] ©dznacz odblokowane komdrk: l:l"l:l 1 : [ Padglad wydruku
[ Usur kolor Ha 2 naghdukde: m_’ | Brokn ] [ Al

W pierwszej kolejnosci wybierz, poprzez klikniecie myszka, ktére raporty majg by¢ drukowane i z
jakich plikéw, a nastepnie kliknij przycisk Drukuj. Mozliwe jest takze okreslenie ilosci drukowanych
kopii. Skorzystanie z polecenia Podglad wydruku jest dobrym sposobem, zeby upewnic sie, ze
uzyska sie to, co zamierza sie wydrukowaé. W poleceniu Podglad wydruku mozliwe jest
wykorzystanie opcji drukowania programu Excel. Nalezy zwréci¢ uwage, ze utworzone wykresy
sg wyszczegolnione po prawej stronie okna dialogowego, skgd mogg by¢ wybrane do kolejki
drukowania.

M Mozliwe jest wybranie kolumn do drukowania (przyktadowo tylko dla pierwszych
pieciu lat).
Po nacisnieciu przycisku "Okresy..." pojawi sie nastepujgce okno dialogowe:
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X

Drukuj

Ckresy l

Wiybierz okresy do wydruku

Faznacz wszyskthko

Ddznacz wszystko

I anuluj

Okresy zaznaczone na niebiesko zostang wydrukowane.

Kazdy ekran programu wyposazony jest w przycisk Drukuj w celu wydrukowania aktywnego
ekranu.

2.12 Wyjscie z programu

Aby wyjs¢ z programu Invest for Excel, nalezy przejs¢ do menu Plik i klikngé polecenie Zakoncz.
Zostanie wyswietlony komunikat potwierdzenia:

Invest for Excel h—q

\:.:) Wvwist 2 programu Invest For Excel (i Microsoft Excel)?

(0] 4 | Cancel |

Program Invest for Excel zapyta sig, czy zapisa¢ zmiany, dokonane w kazdym otwartym
skoroszycie Excela, od momentu, kiedy byty one ostatni raz zapisane.
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3 Wprowadzanie danych

Obliczenie inwestycji rozpoczyna sie od wprowadzenia wartosci bazowych. Nalezy przejsé do
menu Wprowadzanie danych w celu uzyskania dostepu do ekranu Wartosci bazowe.
Opcjonalne mozna klikngé przycisk Wartosci bazowe na "Ekranie gtéwnym" programu. Jezeli plik
Inwestycja nie zostat jeszcze otwarty, nalezy to teraz zrobic.

Inwvest for Excel E|

Mie znaleziono obwartego
Plika Imaeskwcii:

[ Ty ] [ Anuhuj

Chbwarz 2., Zapisz w...
Folder prywakny [ ] Folder wspdimy

W celu otwarcia nowego pliku inwestycyjnego, nalezy wybra¢ polecenie "Nowy" lub otworzyé
uprzednio zapisany plik poprzez wybranie polecenia "Otworz...".

3.1 Okres obliczeniowy

Kiedy rozpoczynana jest nowa kalkulacja inwestycji, pojawi sie okno dialogowe Okres
obliczeniowy. Nalezy wybrac tgczny okres, ktérym objeta powinna by¢ kalkulacja inwestycji.

Domysinie, okres obliczeniowy okreslany jest w rocznych przedziatach czasu okresu finansowego.

Wybierz szczegdtowe podejscie, gdy chcesz, by okres inwestycyjny zostat podzielony na dwa
etapy - w celu uwzglednienia réznych dlugosci okreséw obliczeniowych. Etapy te mogag by¢
podzielone na okresy, wahajgce sie od miesigca dla najbardziej szczegdtowych obliczen, do roku
dla obliczen ogdlnych. Ideg jest zapewnienie monitorowania réznych etapow, takich jak etap
poczatkowy (Etap 1) oraz faktyczny etap wdrozenia (Etap 2).

Okno dialogowe "Okres obliczeniowy" mozna otworzy¢ poprzez klikniecie przycisku E] na
ekranie Wartosci bazowe.

Arkusz obliczen ograniczony jest do 16000 kolumn. Wskazane jest, zeby stosowac okres
obliczeniowy, odpowiadajgcy okresowi zycia uzytkowanego przedmiotu inwestycji. Idealnym
okresem byiby cykl Zzycia ekonomicznego przedmiotu inwestycji, bgdz jesli jest nieznany, okres
Zycia technicznego, lub jesli nieznany jest Zaden z nich, okres amortyzacji przedmiotu inwestycji.
Zastosowany moze by¢ krotszy okres inwestycji, dopoki uwzgledniana jest wartos¢ rezydualna
projektu.

Wybierz miesigc, w ktérym konczy sie rok finansowy przedsiebiorstwa (domysinie jest to
grudzien). Program Invest for Excel automatycznie dzieli okresy na lata finansowe. Jest to
szczegoblnie znaczgce, jezeli brany jest pod uwage skutek finansowy amortyzacji oraz
opodatkowania.
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Okres obliczeniowy

Okres obliczeniowy

Rozpoczecie na poczatku roku
Liczba lak

Zakonczenie na koniec roku

Perindyzacia

2006 i‘ {RRRR)
g i‘
2010

| Lata finansowe

T Maorment obliczeniowy. .. |

(RRRR) Wartost rezydualna.. . |

Fook finansowy kofczy sie w miesigru 12 -

[ Uwezglednijjpoprzednie okresy Okresl, .,

Anului |

/ Tak,

I

Mozliwe jest okreslenie okresu obliczeniowego w rocznych przedziatach finansowych lub bardziej
szczegotowo. Jezeli obliczenie wykonywane jest na rocznej podstawie, po prostu nacisnij przycisk

"Tak".

Szczegotowy okres obliczeniowy moze sprawdzac sie dla jednego lub dwéch etapdw. Okres

obliczeniowy
czasowych, przyktadov

Okres obliczeniowy,

Okres obliczeniow

Rozpoczeske na poczathu miesiqca

Liczba etapdw obliczeniowwch
2 = I opis
Okres (w latach)

+ liczba migsiecy

dtugost okresu {w miesigoach)

Zakoriczenie na koniec miesigra

wazna podzieli€ na dwa etapy obliczeniowe z réznymi diugosciami przedziatéw

podstawag kwartalng i etap 2 z roczna.

Petindvzacia Szczegdtown [1-12 miesiecy) j

012006 il (MM/RRRR)

Mament abliczenicwey. . |

Etap 1 Ekap 2 Razem

1 = L2 = _ 10 latia) +
’57 : ’7 : & miesigoe
-} b 12 -

06/2016

(MM/RRRR] wartost rezydualna. .. |

Rk finansowy kofczy sie w nigsigou

12 -

[ Uwzglednij poprzednie okresy Cikresl, .,

Tak Anulu |

W powyzszym przykfadzie, okres obliczeniowy wynosi 10 lat i 6 miesiecy i okreslony zostat jako
1,5 roku w etapie poczatkowym z 6-cio miesiecznymi okresami oraz 9-letni etap z petnymi

rocznymi okresami.
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3.1.1 Moment obliczeniowy

Moment obliczeniowy

Okresl moment obliczeniowy dla inwestycji Tak anului |
| 1242006 | 12}2007 | 12}2008 | 12/2009 | 1242010
Liczba miesiecy |F| 12 | 12 | 1z | 12 | 1z
Moment obliczeniowy * i ™ T { i
! i
I |wzglednij kalumne
kr
SR EE 6 Moment obliczeniowsy jest momentem, na kbdry wolne przeptywy pieniezne sg dyskontowanefskbadane pray
[~ aternatywny moment obliczaniu wskagnikiw efekbywnosc (MPY, IRF ikp. ). albernatywny moment obliczeniowy moze byd zdefiniowany dla
obliczeniowy dia okresu zwrotu, Jegli albernatywny moment obliczeniowy nie jest zdefiniowany, dla obliczenia okresu zwrotu
okresu zwroty prayimije sie ten sam moment obliczeniowy, oo w prypadku inmech wskaznikoe,

Zazwyczaj przeptywy pieniezne netto kalkulacji inwestycji sg dyskontowane do poczatku okresu
obliczeniowego. Dla nowej kalkulacji w programie Invest for Excel to ustawienie domysine, jesli
nie jest wykorzystywany szablon dostosowany przez Uzytkownika.

Jesli jest wlasciwe, moment obliczeniowy moze zostaé zmieniony na inny moment w czasie i w
tym przypadku przeptywy pieniezne przed momentem obliczeniowym bedg sktadane, a przeptywy
pieniezne po tym momencie zostang zdyskontowane do momentu obliczeniowego.

Opcjonalny moment obliczeniowy mozna okresli¢ dla obliczenia okresu zwrotu.

W tym miejscu mozna takze wybrac, zeby kolumna z okresem zerowym nie byta uwzgledniana.

3.1.2 Wartosc rezydualna

W wersji Enterprise programu mozna okresli¢, w jaki sposéb bedzie wyliczana warto$é rezydualna
w kalkulacji inwestyciji.

Wartosc rezydualna >

Oblicz wartosc rezydualng jako

" Renta wieczysta | ekstrapoladga

¥ Kolumna rezydualnag w arkuszu Chliczenia
(" Inne wartosd rezydualne

(" Brak wartosd rezydualne

Tak Anului
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Renta wieczysta moze by¢ wykorzystana w kalkulacji typu "rentowne przedsiebiorstwo", gdzie
spodziewana jest dalsza kontynuacja dziatalnosci przez jakis okreslony czas. W tym przypadku,
zastosowanie ma okres obliczeniowy, przyktadowo, 5 lub 10 lat, a takze jako podstawe dla renty
wieczystej wybiera sie ostatni typowy rok finansowy.

W tabeli "Analiza rentownosci" mozna okresli¢ opcje dla renty wieczystej — renta standardowa lub
rosngca (zobacz szczegdly w podrozdziale Renta wieczysta).

Aby dowolnie okresli¢ efekty rezydualnych przeptywéw pienieznych na jakgkolwiek pozycje w
kalkulacji, wykorzystywana jest kolumna rezydualna (kolumna rezydualna jest jedyng opcjg
wartosci rezydualnej w innych wersjach programu poza Enterprise).

Wprowadz wartos¢ rezydualng na koniec okresu kalkulaciji.

W wersji Enterprise mozna réwniez okresli¢, zeby do obliczenia nie byta wykorzystywana warto$¢
rezydualna.

3.1.3 Okresy historyczne

W oknie dialogowym Okres obliczeniowy mozliwe jest uwzglednienie historycznych danych
finansowych. Zaznacz lata, ktére majg by¢ uwzglednione, aby utworzy¢ dodatkowe kolumny w
tabelach obliczeniowych.

Jezeli inwestycja rozpoczyna sie w $rodku biezgcego roku, mozliwe jest uwzglednienie w
obliczeniach miesiecy, ktore juz uptynety, na poziomie miesiecznym lub bardziej ogélnym.

Okresy historyczne

Fuak. w odnigsieniu dao roku poczatkoweno okresu

-1 [ iwezgledrij biezacy rok (2005): |

Dhugose okresu (w Liczba Liczba
miesigcach) miesiecy okresiw

1z - | 12 | 1
Okres w bigzgcym | 012005 - | 12/2005
roku;

Poprzednie lata finansowe

wzglednij  Liczba Koniec roku
miesiecy

2 | 12 | 12 | zo04
3 " | | 12 ]

4+ " | | 12 ]

sE B
s B

Tak. Anului

Strona 38 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze chociaz okresy historyczne nie sg uwzgledniane w wyliczanym wyniku
kalkulacji, to mogg mie¢ one wplyw na przeptywy pieniezne. Na zmiany w kapitale obrotowym
moga mie¢ wptyw historyczne dane bilansu otwarcia w bilansie. Jednoczesnie na obliczanie
podatku dochodowego wplyw ma amortyzacja wartosci ksiegowej istniejgcych srodkow trwatych.

Jesdli to konieczne, kolumn‘historyczne mozna ukryé w trakcie drukowania lub prezentaciji

obliczen. Kliknij przycisk , znajdujgcy sie na niebieskim pasku w goérnej czesci tabel
obliczeniowych. Kiedy ponownie chcesz pokazac¢ kolumny, kliknij ten sam przycisk jeszcze raz.

3.1.4 Przetgczanie miedzy okresami

Zakres przefgczania okreséw za pomocg przycisku widocznego w arkuszu “Obliczenia” zostat
rozszerzony. Nacisniecie przycisku przetgcza miedzy okresami historycznymi, etapem
pierwszym kalkulacji, etapem drugim kalkulacji i kolumng rezydualng.

INWESTYCIE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+) | et 2

Il Amortyzacja kalkulacyjna 12/2021 12/2022 1/2023 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 12/2027 Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%, 12 12 12 12 12 12 12 (12/2027)
1 Maszyny 9000 ~10 000
---] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -1800 -3 800 -3 800 -3 800 -3 800 -2000
2 Roczny CAPEX -100 -104 -108 -112 -117 -122
---] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108 -113
3
---| Amortyzacja (liniowa)
Inwestycje 0 -9100 -10 000 -104 -108 -112 -117 -122

1/2023 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 12/2027

Liczba miesiecy w okresie Amort. ( 12 12 12 12 12 (12/2027)
1 Maszyny -10 000
---| Amortyzacja (liniowa) 20,00% -3 800 -3.800 -3 800 -3 800 -2 000
2 Roczny CAPEX -104 -108 -112 -117 -122
---| Amortyzacja (liniowa) 20,00% -41 -62 -85 -108 -113
3
---| Amortyzacja (liniowa)
Inwestycje -10 000 -104 -108 -112 -117 -122
INWESTYCJE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+) (e || 15 |
Il Amortyzacja kalkulacyjna BED ] 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 12/2027| Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%] 12 12 12 12 12 (12/2027)
1 Maszyny
-..| Amortyzacja (liniowa) 20,00% -3 800 -3800 -3 800 -3.800 -2 000
2 Roczny CAPEX -104 -108 -112 -117 -122
(-] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -41 -62 -85 -108 -113
3
[ Amortyzacja (liniowa)
Inwestycje -104 -108 -112 -117 -122

Jesli kalkulacja jest podzielona na 2 etapy, etapy sa rowniez przetgczane.
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3.2 Wartosci bazowe

=]

HR T

Opis projektu

Okres obliczeniowy

Opis

Okres obliczeniowy {w latach)

Dtugosc okresu (w miesigcach)
Liczha kalurmn

Poczatek okresu obliczeniowego
Moment obliczeniowy
Koniec okresu obliczeniowego

Jednostka (1/1000/1000000%
Yaluta

Stopa dyskontowa (p.a.)
Ma okres

FPodatek dochodowy (%)

WARTOSCIBAZOWE

|Prujek1 |
1 2 Razem
Uruchomienie | W operacji
(] 1rok 5 lat(a) G lat(z) |
] 12
2 5 7]
(MMIRRRR)
0152005 (na poczatku okresu)
0152006 (na poczatku okresu)
1272011 (na Koficu okresu)
1 000
EUR
(-] 10,00 % (=oczekiwana stopa zwrotu)
488 % 10,00 % | {=0,80% na miesiac)
2006 2007 2008 2004 2010-=
@[__1e 19 | 1® [ 19 | 19|

Wprowadz nastepujgce dane:

Opis projektu:

Opis (etapy):

programu Invest for Excel, rapotach i wydrukach.

etapy oraz uzytkownik postanowit wykorzystaé opisy etapow.

Tekst informacyjny, wyswietlany jako identyfikator na ekranach wejsciowych

Tekst informacyjny: Teksty opisowe sg wyswietlane, jesli zostaty wybrane dwa

Jednostka (1,1000, 1000000): Okresla wielkos¢ wartosci. W przypadku duzych inwestyciji,
praktycznie jest wprowadza¢ wartosci w tysigcach lub nawet wiekszych
jednostkach. Kiedy wykorzystywane sg tysigce jako poziom wielkosci, nalezy w
komoérce wprowadzi¢ 1000. Zastosowana jednostka prezentowana jest w

obliczeniach jako tekst informacyjny.

Waluta: Tekst informacyjny: jednostka walutowa, stosowana w obliczeniach.
Rodzaj jednostki walutowej, przyktadowo USD (dolar amerykanski).
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3.2.1 Konwersja walutowa:

Wykorzystaj przycisk w celu wyswietlenia okna. Wprowadz nazwe nowej waluty oraz kurs
wymiany. Na potrzeby konwersji uzywaj mnozenia, albo dzielenia.

Na pierwszej stronie okna dialogowego mozna wybra¢ wiersze niemonetarne (ktére nie powinny

by¢ uwzglednione podczas konwersiji):

Konwersja waluty

Wiersze, kidre mogg zawierad dane niemonetarne

v * Cena za kone w ELIR,
&: Produkcia w tanach
i + Kioszk materiatiw

.05zt bransportu na tone
: + koszt energii
] energi na kone

i Marza na sprzedazy
751 (Kluczowe wskazniki)
752 (Kluczome wskaznikil
753 (Kluczowe wskazniki)
75 (Kluczame wskaznikil
755 (Kluczowe wskaznikil
756! (Kluczowe wskazniki)
bt (Kluczowe wskaznikil
758 (Kluczowe wskaznikil
759 (Kluczowe wskazniki)
Ta0; (Kluczome wskaznikil
76l (Kluczowe wskazniki)
o2 (Kluczawe wskaznikil

=l

............

1. Okresl wiersze nie-monetarne ] 2. Kursy wymiany i opcje ]

\Wiersze niemonetarne

4431 + Max, wydajnosd w tonach) okres
444: * Poziom wykorzystania

Wiersze nie-monetarne nie podlegajg emianie podczas
korwersii

X]

Mastepny = anului
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Na drugiej stronie w oknie dialogowym mozna okresli¢ kursy wymiany oraz opcje: zmiany formut
na wartosci i blokowania pliku.

Konmwersja waluty @

1. Dkresl wiersze nie-monetarne 2. Kursy wymiany i opcje l

Obecna
Jednostki {1, 1000, ...} Kursy wymiany
| 1 ﬂ Dokonaj konwersji wszwstkich wpisanych wartosci uZyvwajac
teqo sameqo kursu wymiany wpisanego tukaj lub wybierz
Waluta "Zrnienny kors" jesli choesz okreslic razne kursy dla rdznyvch
| PLM ﬂ okresd,
Kurs
1 o | 4,12345
+
Maowa PLM * 4,12345 = ELR
Jednostki {1, 1000, ...}
Zauwaz, 2e Formuty nie podlegaja konwersii o ile nie
| 1 ﬂ zaznaczysz: "Zmiana Formut na warkosci”,
Waluka
[ = L pr—
Opcje
[v Zmiana Formut na warkosci [ Plik zablokowarny

< Poprzedni Anului

Uwaga! W konwersji walutowej, tylko wartosci podlegajg konwersji natomiast formuty pozostajg
niezmienione. Na przyktad, taka formuta jak: "=13000+5500+27000" pozostanie niezmieniona.
To moze prowadzi¢ do btednych wynikéw, o ile opcja ‘Zmiana formut na wartosci’ nie zostanie
zaznaczona.

Moga by¢ okreslone rézne kursy wymiany wg okresoéw, jesli zachodzi taka potrzeba:

Kursy wymiany

Ckres Kurs Istal kurs
012007 4,12345 4,54321
1202007 4,12745
1212005 4,12345 < |Jskal

4,17345
4,

Zaznacz wszystko

Ddznacz wszystko

seden kurs wymian [
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Uwaga! Jesli zostaje uzyta opcja Rozne kursy wymiany, formuty sg zawsze zmienione na
wartosci.

3.2.2 Wspotczynnik dyskontowy

Wspdtczynnik dyskontowy (roczny Wspotczynnik dyskontowy) odnosi sie tutaj do oczekiwanej
stopy zwrotu z kapitatu inwestycyjnego. Odpowiada to rocznemu dochodowi oczekiwanych
inwestycji podobnego typu. Moze by¢ réwniez traktowany jako koszt kapitatu.

Program Invest for Excel stosuje wspétczynnik dyskontowy do wyliczenia wartosci biezgcych
netto oraz okreslenia okresu zwrotu. Innymi stowy, przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
obecnego momentu przy zastosowaniu wspétczynnika dyskontowego. Czynnik dyskonta dziata
jak czynnik czasu dla pieniedzy. Przyktadowo, jeden milion dolaréw amerykanskich,
otrzymanych po roku warty jest 909 tys. 90 dolaréw w przeliczeniu na dzisiejsze pienigdze
(warto$c¢ biezacy), jezeli wymagana stopa zwrotu wynosi 10%.

Przy okreslaniu wspotczynnika dyskontowego, poszukiwana jest odpowiedz na nastepujgce
pytanie: "Jakie zwroty przyniostyby inne inwestycje w takiej samej kategorii?" Im wigksze jest
ryzyko, tym wyzsze sg oczekiwania dochodéw. Poziom kalkulacyjnej stopy procentowej
uzalezniony jest od charakteru dziatalnosci przedsiebiorstwa, zwrotdw oczekiwanych przez
wiascicieli, ptynnosci przedsiebiorstwa itp. Dlatego tez kryteria dla oczekiwanych zwrotow z
inwestycji sg zazwyczaj okreslane indywidualnie dla kazdego przedsiebiorstwa i kazdego
przypadku.

Przedsiebiorstwa czasami majg okre$lony catkowity wymaog stopy zwrotu ze swoich inwestyciji
kapitatowych. Mininalna stopa zwrotu réwna jest kosztom finansowym.

Program Invest for Excel przeksztatca roczng stope dyskonta dla okresu i miesigca.

Nalezy pamietac, ze istnieje roznica pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu przed opodatkowaniem,
i po opodatkowaniu. Jesli wartosci wejsciowe nie sg objete inflacja, to stopa dyskonta nie
powinna zawierac¢ inflacji.

3.2.2.1 WACC

Przy okreslaniu stopy dyskonta, mozna wykorzysta¢ swojg wiedze na temat oczekiwanej stopy
zwrotu przedsiebiorstwa z jego kapitatu oraz wspoétczynnika kapitatu do zobowigzan.

Kliknij przycisk WACC ($rednio wazony koszt kapitatu) oraz wprowadz wymagane dane. Menu
WACC posiada oddzielne zaktadki dla formut (Formuta) oraz definicji (Zastosowanie). Jezeli
wybierzesz Przyjmij obliczony WACC jako wspoétczynnik dyskontowy, stopa dyskonta
zostanie wyznaczona automatycznie.
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WACC - srednio wazony koszt kapitatu

Ciblicz ]Fu:urmu’ra ] Fastosowanie ]

kapitat obcy
WACT (%) Koszt kapitatu obcego (%) Stopa podatkowa (%) 400 000

8,826667 = | & *(1- | 19 )
Q00 Qo0
Oczekiwana stopa zwroku 2 K.apitat vtasmy Razem kapitat
kapitatu wasnego (%) IW
-
Q00 Qo0

Razem kapitat

Przwjmij obliczony WalC za wspdtczyninik dyskontujacy | Anuluj

W powyzszym przyktadzie zastosowalismy 6% jako sredni wspotczynnik pozyczek dla zadtuzenia,
12% dla oczekiwanej stopy zwrotu z kapitatu; stawka podatku dochodowego od oséb prawnych
wynosi 19%. Kapitat wtasny wynosi okoto 500 000 Euro, podczas gdy zobowigzania to kwota 400
000 Euro. Kiedy klikniesz przycisk Przyjmij obliczony WACC za wspoétczynnik dyskontowy,
program skopiuje obliczony wspétczynnik WACC do pola wejsciowego dla stopy dyskontowe;.

Formuta WACC:

WACC - srednio wazony koszt kapitatu

Oblicz  Formta lZastDsnwanie]

r*=rp*{(1-T)e D + e+ E
v v
gdzie
* = Skorygowany koszt kapitatu (%) DY = Rynkowa wartose wye mitowanego
dfugu

I'p = &ktualna stopa oprocentowania B = Rynkowa wartost wyemitowanego
kredytu (%) kapitatu wiasnego

T = krafcowa stopa podatku dochodowego od osdb prawnych (%)

V = [} + E = Rynkowa wartose firmy  Fg = Wymagana rentownose kapitatu
wiasnegqo (%)

Przyimij obliczony WaCC za wspdtczyninik dyskontujgey anuluj

Wprowadz procenty jako wartosci liczbowe, przyktadowo, dla 10% wprowadz wartos¢ 10. Program

automatycznie przeksztatci wprowadzone wartosci na procenty.
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3.2.2.2 Zmienne stopy dyskontowe

Wolne przeptywy pieniezne dla kazdego okresu (kolumny) sg dyskontowane/sktadane do
momentu obliczeniowego przy uzyciu zmiennych stép dyskontowych.

Zastosowanie zmiennych stop dyskontowych mozna okresli¢ poprzez klikniecie przycisku E]
obok stopy dyskontowej okreslonej w "Wartosciach bazowych":

Stopa dyskontowa (poa.) E] 8.00 % (=oczekiwana stopa Dwroty)

Wybierz "Zmienna stopa dyskontowa" w oknie dialogowym "Stopa dyskontowa":

Stopa dyskontowa EI

(" Stata stopa dyskonkowa

(¥ {Fmienna stopa dyskontowa

Tak, anului

Po nacisnieciu przycisku "Tak" przejdziesz do rachunku przeptywdw pienieznych arkusza
"Obliczenia", gdzie mozesz okresli¢ stope dyskontowg dla kazdego przeptywu pienieznego:

Przeplywy pienieZne z dzialalno£ci operacyjnej 0 14 500 17 237 17 513 17 796
Inwvestycie woaktywa i sprzedat akbywdw -55 000 -3 000 1] 1] 1]
Wolne przephrwy pieniezne (FCF) -85 000 11 500 17 237 17 513 17 796
Zdy=skontowwane wolne przephywy pieniezne (DFCF) -85 000 10 455 14 245 138902 13080
Skumulowsane Zdyskontoweane wolne przephywy pieniezne -55 000 -74 545 -G0 300 -46 395 -33 3156
Stopa dyskontowa (p.a.) 10,00% 10,00% 10,00% 8,00% 8,00%
Infarmacia

Nalezy zwroci¢ uwage, ze przeptywy pieniezne sg dyskontowane/sktadane do momentu
obliczeniowego przy uzyciu stopy dyskontowej, okreslonej dla danej kolumny. Wprowadz roczne
stopy dyskontowe, nawet jesli okresy kolumn sg krétsze niz 12 miesiecy.
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3.2.2.3 Koszt kapitatu wlasnego

Koszt kapitatlu wtasnego dodany jest do tabeli Wartosci bazowych, kiedy kalkulacja FCFE jest
uwzgledniona w pliku.

WARTOSCIBAZOWE

Opis projektu [Projekt inwestycyjny |
Okres obliczeniowy (w latach) ’ 5 lat(a)
Diugos$¢ okresu (w miesigcach) 12
Liczba kolumn 5

(MM/RRRR)
Poczatek okresu obliczeniowego 01/2009 (na poczatku okresu)
Moment obliczeniowy 01/2009 (na poczatku okresu)
Koniec okresu obliczeniowego 12/2013 (na koncu okresu)
Jednostka (1/1000/1000000) 1
Waluta PLN
Stopa dyskontowa (p.a.) 10,00 % (=oczekiwana stopa zwrotu)
Koszt kapitatu wtasnego (rocznie) 14,00 %

2009 2010 2011 2012 2013 ->

Podatek dochodowy (%) | 19 | 19 ] 19 ] 19 | 19 |

Wprowadz koszt kapitatu wlasnego jako oczekiwang stope z zainwestowanego kapitatu wiasnego
po opodatkowaniu. Zwré¢ uwage, ze Invest for Excel nie rozréznia udziatéw uprzywilejowanych
od zwyczajnych. Koszt kapitatu wtasnego powinien by¢ kosztem wszystkich kapitatéw wiasnych.

3.2.3 Stawka podatku dochodowego

Wprowadz stawke podatku dochodowego od oséb prawnych dla pierwszych pieciu lat. Zaktada
sie, ze stawka obowigzujgca w pigtym roku pozostanie niezmieniona w dalszym okresie obliczania
inwestycji. Funkcja ta umozliwia uwzglednianie zmian stawek podatkowych w kalkulacji.

Jezeli przedsiebiorstwo zwolnione jest z podatku, bgdz skutki podatkowe nie sg brane pod uwage
z innych powoddéw, nalezy wprowadzi¢ wartos¢ 0 dla kazdego roku. W kalkulacjach
inwestycyjnych, podatki czesto sg pomijane catkowicie. W tym przypadku, stopa dyskonta rowniez
powinna by¢ okreslona przed naliczaniem podatkéw.

Gdy stawka podatkowa zostanie okreslona, wpltyw opodatkowania na dochody w kalkulac;ji
inwestycyjnej jest rowny stawce podatkowej. Amortyzacja wptywa na wynik poprzez zmniejszenie
podstawy do opodatkowania.
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3.2.4 Opcje podatku dochodowego

Nacisnij niniejszy przycisk w celu otwarcia okna dialogowego "Opcje
podatku dochodowego™:

Opcje podatku dechodowego Iﬁ

Ogdine | Test na trwatg utrate wartosd akbywdw ]

Przejece

{+ podatek obliczony automatycznie l—

r
[ Uwzglednij dodatnie skutki podatkowe

[ Uwzglednij efekty podatkowe przychoddw i kosztdw finansowych w przephywach zdyskontowanych
Uwaga

Jesli jako stopa dyskontowa wykorzystany byt WACC, korzysd podatkowe przychodow i kosztaw
finansowych NIE powinny by¢ uwzaglednione w zdyskontowanych przeptywach pienigznych.

Efekty podatkowe przychodaw i kosztdw finansowych sa uwzaglednione w wierszu podatek
dochodowy w rachunku wynikdw, nawet jesl nie s3 one uwzglednione w zdyskontowanych
przeptywach pieniginych,

v iAmortyzacia Wartosd firmy jest odpisywana od podatiu’

" WprowadZ podatek dochodowy recznie

Tak Anului

.

Podatek dochodowy moze zosta¢ obliczony automatycznie lub wprowadzony recznie.

3.2.4.1 Podatek obliczony automatycznie

3.2.4.1.1 Uwzglednienie korzysci (dodatnich skutkdw) podatkowych

Wynik inwestycji obliczany jest w oparciu o dyskontowane przeptywy pieniezne po opodatkowaniu,
kiedy skutki podatkowe zmniejszajg wynik. Zaznaczenie tego w oknie dialogowym oznacza, ze
brane bedg pod uwage korzysci podatkowe, nawet wtedy, gdy poczgtkowo inwestycja generuje
ujemne przeptywy pieniezne. Jezeli przedsigbiorstwo jest generalnie rentowne oraz jesli zaktada
sie, ze jego przyszte sprawozdania finansowe bedg decydujgce, inwestycja bedzie posiadaé
dodatnie skutki podatkowe (zmniejszenie opodatkowanego przychodu), co moze by¢ uwglednione
w kalkulacji poprzez wybranie niniejszej opcji.
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3.2.4.1.2 Uwzglednienie skutkow podatkowych pozycji finansowych w
zdyskontowanych przeptywach pienieznych

Domysinie (niniejsza opcja jest wytgczona), jesli jakakolwiek pozycja finansowa zostata
uwzgledniona przy obliczaniu dochodu, skutek podatku dochodowego pozycji finansowych jest
uwzgledniany przy obliczaniu dochodu, a nie w zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Jesdli niniejsza opcja jest uaktywniona, skutki podatku dochodowego pozycji finansowych sa
réwniez uwzgledniane w zdyskontowanych przeptywach pienieznych i dlatego majg wptyw na
wskaznik NPV. To jest alternatywa wobec uwzglednienia struktury finansowania w definiowaniu
wspotczynnika dyskontowego. Niniejsza opcja nie powinna by¢ aktywna, jesli WACC
wykorzystywany jest jako wspoétczynnik dyskontowy.

3.2.4.1.3 Amortyzacja wartosci firmy (Goodwill) — opcja odpisu od opodatkowania

Do Opcji podatku dochodowego zostata dodana opcja umozliwiajgca odpis amortyzacji wartosci
firmy (goodwill) od przychodu przed opodatkowaniem.

3.2.4.2 Reczne wprowadzanie podatku dochodowego

Gdy niniejsza opcja jest aktywna, podatek dochodowy wprowadzany jest recznie. Komorki wierszy
podatku dochodowego sg odblokowane, a formuty sg wyczyszczone.

Wiersz podatku dochodowego w rachunku przeptywow pienieznych domysinie odwotuje sie do
wiersza podatku w tabeli "Rachunek wynikow”.

3.2.4.3 Test trwafej utraty wartosci a podatek dochodowy

IFRS (MSSF) zaleca, zeby test trwatej utraty wartosci byt wykonywany przed opodatkowaniem ze
wspoétczynnikiem dyskontowym przed opodatkowaniem. Zasada ta dziata domys$lnie w programie
Invest for Excel (opcja "Oblicz wartos¢ uzytkowg po opodatkowaniu” jest wytgczona):
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X

Opcje podatku dochodowego

Ogélne  Test na krwaty utrate wartosc akbywdw ]

[ ioblicz warkosd uzytkows po opodatkowaniu

Uwaga

IJ2i kej opcji do obliczenia warkosc uzytkowe] po opodatkowaniu za pomocd WACC po opodatkowanio i
wyszaclj mekody ikeracii WACT przed opodatkowaniem, kkory da odpowiedni weyenik,

Jest to alkernatywny sposob obliczenia wartosci uzytkowej 2a pomocg WaCT przed opodatkowanienm,

Tak, Anului

Czasami tatwiej lub bardziej trafnie jest wykonywac test trwatej utraty wartosci po opodatkowaniu,
z WACC po opodatkowaniu, a nastepnie iterowa¢ WACC przed opodatkowaniem, by uzyskaé
odpowiadajacy wynik. Mozna to wykonac¢ poprzez uaktywnienie niniejszej opcji.

Przycisk Przejdz do nastepnego ekranu (tutaj: Informacje
kontaktowe).

Przycisk Drukuj wartosci bazowe. Okno dialogowe "Drukuj" zawiera
wiele opcji drukowania. Wiecej opcji mozna znalez¢ w menu programu

Excel.
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X

Drukuj

Opcja l

Kopie 1 :I | Podalad weydruky
[ Usuri to z komdrek | |"} | |

[ Usun Hao z naghowkoe 1/2007 =N FFdiliF

Drrubaj anuluj

3.2.5 Zablokowanie pliku

(Niniejsza funkcja dostepna jest tylko w wersjach Pro i Enterprise programu).

Poprzez naci$niecie przycisku “Zablokowanie" mozliwe jest
zabezpieczenie kalkulacji inwestycyjnej przed zmianami. Mozna
wybra¢, czy zablokowany ma by¢ caly plik, czy niektére jego czesci.

Blokowanie pliku f'5_<|

Zablokowanie czesciome, .,

Zablokowanie petne

3.25.1 Zablokowanie czesciowe

Gdy zostanie wybrana opcja "Zablokowanie czesciowe" mozliwe bedzie wskazanie parametrow,
ktére powinny by¢ zablokowane. Ta opcja jest uzyteczna, gdy wykorzystywany jest szablon z
domyslnie wprowadzonymi danymi oraz/lub ustawieniami, ktére nie powinny by¢ zmieniane.

Wymagane moze by¢ hasto dla opcji "Zablokowanie czesciowe". UWAGA! Przy wprowadzaniu
hasta rozrézniana jest wielkos¢ liter.
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Opcje blokowania pliku

Hasto

| -

Wartosci bazowe lOI:uIiu:zenia ] Wik ]

Sprawdz funkcie, kkdre powinmy byd ZABLOK W AMNE

[ Marment obliczeniowy (wzgledem okresu poczatkowego)

[v Obliczenie warkosc rezydualne

[ Jednostki (1/1000{1000000)
[ Waluta

[ ‘Wspdtczyninik dyskontujacy

[ Stopa podatkows i inne opcie zwiazane z podatkism

Paokaz arkusz 2 opisem macra Tak.

Anului

Po wprowadzeniu hasta, program Invest for Excel poprosi o jego potwierdzenie.

W przypadku proby zastosowania zablokowanej funkcji, pojawi sie nastepujacy komunikat:

Invest for Excel P§|

‘!J‘) Ta funkcja jest zablokowana,

3.25.2 Zablokowanie petne

"Zablokowanie petne" oznacza, ze niemozliwe jest edytowanie jakichkolwiek danych w pliku, nadal
jednak mozna po zablokowaniu pliku porusza¢ sie po kalkulacji i jg drukowaé. Wykorzystaj te

opcje, kiedy chcesz mie¢ gwarancje, ze nie zostang dokonane zadne zmiany w pliku.

UWAGA! Opcji "Zablokowanie petne" nie mozna ponownie otworzy¢, kiedy zostata juz

zastosowana.

Program Invest for Excel poprosi o potwierdzenie zablokowania pliku i poinformuje o koniecznosci
zapisania pliku pod nowg nazwa:
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X

Invest for Excel

9P Zablokowad plik immestycji?
\-ﬁ
LWaGA] ZABLOKOWANY PLIK NIE MOZE By MODYFIKCWANY, SNI BLOKADS MIE MOZE By LISLIMIETA,
(Otrzymasz podpowieds, aby zapisad plik pod nows nazwa gdy zakonczy sie blokowanie, )

(0]4 | | Cancel |

3.3 Informacje kontaktowe

DANE KONTAKTOWE

Opig projekiu Projekt X Okres obliczeniowy: 5,0 lst(a)
Proponowane inwestycje 1000000] PLM 1/2006 - 1272010
Osoba kantakiowa MJ

Kantakt

Data (#][16.8.2006

Uwagi Informacje poufne. Wersja robocza projektu nr 1.3,

Plik Dh”CZEﬂiDW}," CADacumentr and Sottinartimalqorzataitty Dacumentrilnrtruction Manualiineert Manaal PL 07,2006 4pliki 4o praaramutinefile Proickez.ale

Wykorzystaj niniejszy ekran wejsciowy w celu wprowadzenia informacji kontaktowych oraz
przydatnych komentarzy dla siebie lub innych uzytkownikow.

Opis projektu: Opis inwestycji. (kacze do ekranu Wartosci bazowe).
Proponowane inwestycje:

Wykaz proponowanych inwestyciji. (okreslone w tabeli
"Inwestycje/Sprzedaz aktywdéw").

Kliknij niniejszy przycisk w celu przeglgdania sktadnikéw inwestycji.
Osoba kontaktowa/ Kontakt:
Imie i nazwisko osoby, ktéra wykonata kalkulacje oraz infromacje, jak
mozna sie z tg osobg skontaktowac.

Data: Data informujgca, kiedy wykonana zostata kalkulacja lub kiedy ostatni
raz byta ona aktualizowana.

E] <- Kliknij niniejszy przycisk w celu aktualizacji daty.
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Uwagi: Pole tekstowe do wprowadzenia komentarzy. W niniejszym polu
wprowadz zatozenia do kalkulacji, jakiekolwiek wyjasnienia i
komentarze oraz odnosniki lub tgcza do innych kalkulacji, raportow itp.

Plik obliczeniowy: Nazwa pliku obliczeniowego oraz sciezka dostepu do folderu tego pliku.
To uzyteczna informacja, w przypadku zapomnienia, w ktérym folderze
zostat zapisany plik. Kolejna aktualizacja sciezki dostepu nastapi po jej
ponownym zapisaniu.

Dla objasnienia przyciskow, zobacz rozdziat 1.9.

3.4 Obliczenia

Wynik wskazujgcy optacalnosé¢ inwestycji obliczany jest na podstawie danych, wprowadzanych w
opisanych ponizej tabelach arkuszy kalkulacyjnych. Wraz z wyliczonym rezulatatem, dane te
tworzg istote kalkulacji. Niniejsze tabele prezentujg dane zaréwno wprowadzone przez
uzytkownika, jak i wyliczone przez program.

3.4.1 Odblokowanie / blokowanie nagtowkow kolumn (arkusz kalkulacyjny)

Mozna odblokowac i blokowac nagtéwki kolumn naciskajgc ponizszy przycisk w arkuszu

Obliczenia: L=

RACHUNEK WYNIKOW

BES . . 122014 12/2015 122016

12

12/2017
12

12/2018| Rezydualna

(12/2018)

Liczba miesiecy w okresie:
Okreslenie praychodu:

E Przychod 1 1 000 000D 1 010 000 1020 100 1030 301 1040 604
=)

Kiedy odblokujesz nagtéwki kolumn, tylko kolumny wierszy tekstowych po lewej stronie sg
zablokowane podczas przewijania w prawo. Podczas przewijania w gore lub w dot, Zadne
wiersze nie sg zablokowane. Jest to przydatne podczas tworzenia formut, ktére odwotujg sie do
wierszy powyzej biezgcej tabeli.

Po zablokowaniu nagtéwkow kolumn, zaréwno kolumny wierszy tekstowych z lewej strony jak i
wiersze nagtéwka sg zablokowane podczas przewijania.

(&) se]e) 0 ] » ] EN =

RACHUNEK WYNIKOW ‘E

[ 1000 PLN BREs | 12/2014 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12 [12/2018)
Okreslenie preychodu:

(=) Przychad 1 1 000 00D 1010 000 1020 100 1030301 1040 604

=) /
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3.5 Inwestycja

Wprowadz kazdg inwestycje w odpowiednim wierszu i okresie, kiedy bedzie miata wptyw na
przepltywy pieniezne przedsiebiorstwa. Mozliwe jest takze wprowadzenie w niniejszej tabeli
uptynnienia (sprzedaz aktywow).

Nalezy pamietaé o wprowadzaniu inwestycji jako warto$ci ujemnych, a uptynnienia (ceny
sprzedazy) jako wartosci dodatnich.

Najbardziej typowymi inwestycjami (wydatkami inwestycyjnymi) sg $rodki trwate, lecz mogag to by¢
takze aktywowane koszty, przyktadowo koszty rozwoju lub inne niematerialne srodki trwate.

’1 ) Wprowadz inwestycje

(S=afs] @ ] 2 ]EL [

INWESTYC.JE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOWY {+)

& B fmortyzacis kalkulacying RER EHBEEIR 172006 4212006 12:2007 122008 12,2009 122010 Rezydualna
Liczha miesigoy w okresie Amaort. (96 N 12 12 12 12 (12020100
1 Projekt % o [
| gl &mortyzacia iniows) 20,00% -200 -200 -200 -200 -200
2 zyna 200 -3 000 2500
-] AmartyEagia (iniowa) 10,00% -500 -500 -500 -500 -500
0
-~ | Amol cja (linic

D [}
--- | Aoty zacis Cliniows

2) Kliknij przycisk amortyzacji w celu okreslenia metody amortyzacji

Poczawszy od wersji 3.1 programu Invest for Excel i pdzniejszych, obstugiwane sg dodatnie
inwestycje. Gdy wprowadzona zostanie wartos¢ dodatnia, wyswietlone zostanie okno dialogowe,
z prosbg o potwierdzenie rodzaju wpisu. Program zachowa sie tak samo, gdy wprowadzona
zostanie warto$¢ ujemna w wierszu, ktéry wczesniej zatwierdzony zostal, jako inwestycja
dodatnia.

W tym miejscu mozna okresli¢ az do 30 réznych skfadnikéw inwestycji (sktadowe inwestycje z
idywidualnymi metodami amortyzacji oraz amortyzacjg przedstawiong w procentach). Nalezy mie¢
na uwadze, ze w kalkulacji powinny by¢ tylko uwzglednione aktywa dla jednego projektu
inwestycyjnego. Oddzielne projekty inwestycyjne powinny by¢ szacowane w oddzielnych plikach
obliczeniowych.

Mozesz wprowadzi¢ kilka inwestycji w tym samym wierszu, pod warunkiem, ze zastosowana jest
ta sama metoda amortyzacji. W ten sposéb fatwo jest oblicza¢ projekty inwestycji z wiecej, niz
jednym okresem poczgtkowym. Nalezy pamietac, ze uptynnienie odnosi sie do wiersza inwestycji
w catosci. Nie mozna uptynnié¢ czesci inwestycji, chyba, Ze inwestycja ta zostata podzielona na
wiecej, niz jeden wiersz.

W pierwszej kolumnie arkusza mozna wprowadzi¢ nazwe lub krétki opis inwestycji. W pierwszym
wierszu znajduje sie domys$iny opis, na ktéry sktada sie opis projektu inwestycji, jednak mozliwa
jest jego zmiana.

Kolumna "Rezydualna”, znajdujgca sie na koncu okresu obliczeniowego, jest zarezerwowana dla
wprowadzania wartosci rezydualnej. W oknie dialogowym "Metoda amortyzacji” istnieje mozliwos¢
wyboru, czy koncowa wartos¢ ksiegowa ma by¢ wyznaczana automatycznie na koniec okresu
obliczeniowego, czy nie. Domyslnie ustawiona jest na wyznaczanie automatycznie. W wersji
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Enterprise programu Invest for Excel, kolumna "Rezydualna" moze by¢ pominieta w kalkulacji.
Wtedy, opcja automatycznego wyznaczania jest niedostepna.

12/2009 1222010 Rezydualna

12 12 (1242010
15 000

-3 000 -3 000
0

-3 000 -3 000
0
0

0 0
0 0 15000

-6 000 -5 000
0 0 0

3.5.1 Metoda amortyzacji

Wybierz metode amortyzacji oraz okresl opcje kalkulacji w oknie dialogowym “"Metoda
amortyzacji". By uzyskac¢ okno dialogowe jak ponizej, kliknij przycisk amortyzacji, a nastepnie
kliknij na napis Wiecej opciji:

Metoda amorty=zacji E|

Sktadnik akbywdw 1: | Maowa inwestycia ¥ ‘ Tak. | Anului ‘

Amortyzacia (¥e) 1o Mnie] opcji
Okres amartyzacii (w latach) 10 Wspdtczynnik | 1 wspdtcz,: 1 -

Metoda amarkyzaci

Linicwia Stare inwestycie  Mowe inwestycie ]
Degresywna
Amottyzacia jednorazoma Rozpocznij amorkyzacie od

Degresywna - = liniowa
Suma wartosci racznych
Wprowadz recznie

| 12j2006 (miesiace: 12) j

Pigrwszy rok amortyzacii obejmuije liczbe miesiecy:
1z

Podstawa amortyzacii
100 T ity e

Elementy bilansu | kategaria inwestycii ] IFR.5 (M55F) ] r— Surnuj kolejne inwestycie i trakbuj jako jedna (do celdw
amorkyzacii)

{* Rodzaj akbywu

' Grunky
Inny majatek reeczomy —
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych j B

" Przejecie firmy

Dostepne sg nastepujgce metody amortyzaciji:
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Amortyzacja liniowa

Amortyzacja degresywna

Amortyzacja jednorazowa

Zmiana amortyzacji z degresywnej na linowg (stosowana w Niemczech).

Suma wartosci rocznych (stosowana w Szwajcarii).

o g M w N PRE

Amortyzacja wedlug okresu moze by¢é wprowadzona recznie poprzez wybranie pozycji
Wprowadz recznie.

Mozliwe jest takze okreslenie procentu inwestyciji, ktéry podlega amortyzaciji degresywnej, liniowej
lub sumy wartosci rocznych (domysina wartos¢ to 100%). W ten sposdb mozliwe jest tylko
obliczenie amortyzacji dla czesci inwestycji, przyktadowo kiedy ustawiona zostata wartosé
rezydualna, a amortyzacja dotyczy réznicy pomiedzy ceng zakupu, a wartoscig rezydualna.

Amortyzacja liniowa Wprowadz albo procent amortyzaciji, albo oczekiwany cykl zycia
ekonomicznego uzytkowania przedmiotu (okres amortyzacji). Pozostate
dane automatycznie wyliczy program Invest for Excel. Amortyzacja
wyliczana jest z inwestycji poczagtkowej (cena zakupu).

Wspétczynnik zmianowosci 1, 1,25 lub 1,5 moze by¢ wykorzystany w celu
uwzglednienia zuzycia srodka trwatego przy uwzglednieniu ilosci zmian
pracy. Czynniki te stosowane sg w Niemczech. Kiedy zastosowany jest
wspotczynnik zmianowosci 1, amortyzacja nie ulega zmianie.

Amortyzacja degresywna Wprowadz procent amortyzacji. Amortyzacja wyliczana jest w
oparciu o saldo koncowe kazdego roku finansowego. Saldo koncowe réwne
jest wartosci ksiegowej na koniec poprzedzajgcego roku + nowe inwestycje
realizowane w biezacym roku finansowym.

Amortyzacja jednorazowa

Srodek trwaty amortyzowany jest w 100% w okre$lonym okresie "pierwszej
amortyzaciji.

Zmiana amortyzacji degresywnej na liniowa
Wykorzystane jest wyzsze saldo degresywne, badZz amortyzacja liniowa.
Metoda ta, ktéra zapewnia maksymalng amortyzacje, wykorzystywana jest
w Niemczech. Okresl procent amortyzacji oraz ekonomiczny cykl zycia
uzytkowania przedmiotu inwestycji.

Amortyzacja sumy wartosci rocznych
Niniejsza metoda amortyzacji wykorzystuje sume lat pozostatych do
amortyzaciji, kiedy wyliczana jest amortyzacja. Metoda ta stosowana jest w
Szwajcarii.

Wprowadz recznie  Wprowadz kazdg amortyzacje recznie w tabeli inwestyciji.

Wazne informacje:

Wprowadz odpisy amortyzacyjne jako wartosci ujemne.
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(S]=afsa] ¢ @] 2 ]EL [

INWESTYCJE () | SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

=] M fmortyzacia kalkulacying RER EEEIR 1/2006 12/2006 12i2007 12/2008 12,2009 122010 Rezydualna
Liczha miesiecy w okresie Amaort. (9 12 12 12 12 12 12020100
1 Projekt X 1000 [
] Amartyzacia (iniowa) 20,00% -200 -200 -200 -200 -200
2 Maszyna 2000 -3 000 L | 2750
] Amartyzacia 10,00% -700 -250 -300 -500 -500

W przypadku nie stosowania stawki
amortyzacyjnej, mozna jg usunac,
jesli nie jest uzywana w zadnej z
wprowadzonych formut.

Odpisy amortyzacyjne wptywajg na wynik obliczen poprzez skutki podatkowe. Jesli podatki nie sg
uwzgledniane, odpisy amortyzacyjne nie majg zadnego wptywu na wskazniki rentownosci
inwestycji (NPV, IRR, okres zwrotu itp.).

3.5.2 Opcje amortyzacji

3.5.2.1 Sumowanie wydatkdw inwestycyjnych

Nastepujace po sobie naktady inwestycyjne (w jednym wierszu) mogg by¢ amortyzowane jako
jedna inwestycja przy uzyciu ponizszej opcji:

Sumuj kalejne inwestycie i trakiu jako jedng (do celdw
amorkyzacii)

Przyktad inwestycji amortyzowanej poczawszy od 1/2006 w tradycyjny sposoéb liniowy i alokowanej
jako jeden naktad inwestycyjny:

INWESTYCJE {-) | SPRZEDAZ AKT\WOW (+)

& W Amortyzacis kalkulacyjna 3 Il<[=1] +] 12006 12,2006 12,2007 1212008
Liczha miesiecy w okresie Armort. (%) 12 12 12

1 Aamortyzacja bez alokacji -100 -200 -300
[_] Amortyzacia (liniowa) 10,00% -30 -G0 -E0
Vartosd ksiegowa 100 270 510 450

2 Amortyzacja z sumowaniem -100 -200 -300
[—] Amortyzacia (liniowa) 10,00% -0 -G0 -G0
Vartosd ksiegowa 100 240 480 420

Alokowane naktady inwestycyjne (2) sg w cato$ci amortyzowane od pierwszej amortyzaciji,
podczas gdy tradycyjne odpisy amortyzacyjne naktadéw inwestycyjnych (1) narastajg wraz z
wartoscig ksiegowa.

3.5.2.2 Podstawa amortyzacji

W wielu przypadkach, podstawg amortyzacji jest 100% ceny zakupu. W niektorych przypadkach
jednak podstawa moze by¢ inna. Przykladem moze by¢ Srodek trwaty z wiadomym kosztem
umorzenia na koniec cyklu zycia ekonomicznego.
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Podstawa moze by¢ wprowadzona lub wyliczona przy uzyciu ponizszego okna dialogowego
kalkulaciji:

Oblicz podstawe amortyzacji

Inwestycja | &0 000

Rezydualna warkoss ksiegowa | & 000

Podstawa amortyzaci | 54000
Fodstawa (% inweskyciil | 90 %
Tak, Anului

3.5.2.3 Rozpoczecie amortyzacji

Rozpocznij amortyzacie od
| 12/2006 (missige: 12) j

Pierwszy rok amortyzacii obejmuje liczbe miesiecy:
12

Wybierz okres, w ktérym rozpoczyna sie amortyzacja. Nastepnie wybierz ilos¢ miesiecy, objetych
amortyzacjg w danym okresie. Przyktadowo, jes$li kalkulacja wykonywana jest na podstawie
rocznej, a operacje rozpoczynajg sie 1 kwietnia 2005, dla amortyzacji liniowej wybierz 12/2005
jako "Rozpoczecie amortyzacji", a nastepnie w polu "Pierwszy rok amortyzacji obejmuje”
wprowadz 9 miesiecy (kwiecien - grudzien).

3.5.2.4 Pierwsza amortyzacja

Wprowadz ilos¢ miesiecy, na ktérych opiera¢ ma sie obliczenie amortyzac;ji dla pierwszego okresu.
Mozesz wprowadzi¢ faktyczng ilo§¢ miesiecy lub, jesli pozwalajg na to obowigzujgce przepisy,
zastosowaé prostszg metode, zgodnie z ktérg amortyzacja wyliczana jest w ciggu 12 miesiecy,
chociaz inwestycja miata miejsce prawie pod koniec roku finansowego. Domys$ina warto$¢ to 12
miesiecy.

3.5.2.5 Starainwestycja

Mozliwe jest uwzglednienie w kalkulacji amortyzacji dla istniejgcego $rodka trwatego. Wartosé
ksiegowa (metoda amortyzaciji) istniejgcego srodka trwatego moze zostaé okreslona na stronie
"Stara inwestycja". Moment zakupu Starej inwestycji moze by¢ uwzgledniony w tabeli
inwestycyjnej na poczatku lub na koncu miesigca.
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3.5.2.5.1 Kontynuowanie starego planu amortyzacji

Wprowadz cene i date zakupu. Amortyzacja zostanie wyliczona przy uzyciu niniejszych
parametréw. W tym przypadku nie ma koniecznosci uwzglednia¢é w kalkulacji okreséw
historycznych. Jednakze, jesli catkowite saldo poczgtkowe nie zostanie wprowadzone w okresie
historycznym, wystgpi niewyjasniona réznica w bilansie.

Stare inweskycje ] Mo inweskycie ]
" Warkost ksiegowa nie istnieje

* Konkynuuj stary plan amarkyzacii

Cena zakupu (PLN) 100 000
Zakupiono (MM{RRRR) * IEHLZT
Saldo obwarcia 0172007 56 250
Do amorkyzacii zoskato (w lakach) 2,25
" Wartost ksiegowa z przeniesisnia I—
I—

* Poczatekkoniec miesigca Poczatek -

Stary plan amoryzacji bedzie kontynuowany w okresie obliczeniowym pliku.

(& =l & ] 7 | El: E

INWESTYCJE (-} | SPRZEDAZ AKTYWOWY (+)

| Wl Amo 3 RER EHEBEE R 1/2006 12/2006 12,2007 12/2008 1272009
Liczha miesigcy w okresie Armort. (%) 12 12 12 12

1 Projekt X -1 000
[_] Amortyzacia (linicwsa) 20,00% =200 =200 =200 -200
WartosE ksiegowa 1000 500 500 400 200

2 Mazzyna

|| &mortyzacia Ciniowa) 10,00% 12 000 -12000 -12000 12000
Wartost ksiegowa 102 000 90 000 75 000 GE 000 54 000

3.5.2.5.2 Stara inwestycja z przeniesienia

Wartos$¢ ksiegowa istniejgcego srodka trwatego moze byc¢ przeniesiona do wybranego miejsca w
czasie w tabeli inwestycyjnej oraz amortyzowana w nowym planie amortyzacji przy uzyciu opcji
"Wartos¢ ksiegowa z przeniesienia":

Copyright © Datapartner Oy 2022 Strona 59



Invest for Excel®

Stare inwestycie | Mowe inwestycie ]
(" Wartost ksieqowa nie istnieje

(™ Kontynuuj stary plan amaorkyzacii

{* Yartost ksiegowa z przeniesienia 100 000
Bilans otwarcia (MMRRRR) * 012007

* Poczgtek/koniec miesigca Poczatek -

Nie istnieje zaden poczatkowy efekt przeptywoéw pienieznych, natomiast jedynym efektem sag
skutki podatkowe odpiséw amortyzacyjnych oraz mozliwe uptynnienie/ warto$é rezydualna.

(& |=afer) & ] 7 | EI: &

INWESTYC.JE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

= el EHIEENR 1/2006 12/2006 1272007 12/2008 12/2009
Liczha miesigcy w okresie Armort. (%) 12 12 12 12
1 Projekt X -1 000
[_] Amortyzacia (liniows) 20,00% =200 =200 =200 -200
Wiartodd kaignowa 1000 200 BO0 400 200
2 Mazzyna
|- amortyzaca (liniows) 20,00% 24 000 24 000 24000 24000
WigHost keiegous 120 000 96 000 72000 45000 24 000

Nalezy zwréci¢ uwage, ze od momentu wprowadzenia do kalkulacji nowego srodka trwatego bez
zadnych przeptywow pienieznych, wystapi nierébwnowaga w bilansie:
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BILANS
= 3 =HIBER 1/2006 1212006 1212007 122006 1212009
Liczha miesiecy w okresie 12 12 12 12
ARTYWA,
Srocki traate | inne aktywa trovake
Wartoéci niematerialne i prawne 0 u] 1] 1] 1]
Rzeczowy majstek trwaty 121 000 1065 500 95 500 g4 400 72200
Inwvestycie ] 0 ] ] ]
Razem majgtek troaby 121 000 1065 500 95 500 g4 400 72200
Majstek obratowsy
Zapaszy i produkcis wtoku 0 o 1] 1] 1]
Maleznosci z tyt. dostaw | ushig 0 u] 1] 1] 1]
Inne naleznosc ] 0 a0 a0 a
Srodki pienigzne v kasie | na rachunkach -1 000 -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
Razem majgtek obrotowy -1 000 -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
AKTYWA 120 000 107 §00 95 600 83 400 1 200
PASNYA,
Wapitat wiasny
Hapitat uclzishowe fakoyiny 0 u] 1] 1] 1]
Madwyzka ceny emiz. nad vwart. nomin. udzistdwiakcji 0 u] 1] 1] 1]
Inne sktadniki kapita wiasnego 0 u] o o ]
Zyski zatrzymane 0 u] -12200 =24 400 -36 GO0
Iysk (strata) okresu 0 -12 200 -12 200 -12 200 =12 200
Razem kapitst whazny 0 -12 200 -24 400 -36 600 -45 800
Skumulowe. karekta amort. oraz zmiana stanu rezerw daobroveal, 0 u] 1] 1] a
Idzizky mnigjzzoscione a 0 i} i} u}
Zohowigzania
T | Zobowigzania dugoterminowe 0 u] a a o
Oprocentovwane zobowigzania dugoterminowe 0 u] 1] 1] 1]
Mieoprocentowane zobowigzania dlugaterminowe 0 u] 1] 1] 1]
Fobowigzania krdtkoterminowe a 0 0 0 i}
Cprocentoywvans Tobowigzanis krdtkoterminoue 0 u] 1] 1] 1]
Poiyozki krdtkoterminowe 0 u] 1] 1] 1]
Biefaca cresd zobowigzan dugoterminowmsych i] 0 0 0 [}
Mieoprocentowane Zobowigzania krdtkoterminoase 0 u] 1] 1] 1]
Zohowvigzania = tytutu dostarsy | ustug 0 u] 1] 1] 1]
Inne nieoprocentoyyane Tobowigzania kratkoterminowe 0 u] o o ]
Rozliczenia miedzyokresoae weydatkow immestycyiny 0 u] 1] 1] 1]
Lobowigzania Tty pocatkau 0 o] 1] 1] 1]
Razem pazywa 0 u] a a o
PASYWA 0 -12 200 -24 400 -36 GO0 -48 500
Sprawedzenie Pasywa - Akbywa =120 000 =120 000 =1200000 =120000 -120000

UWAGA! Amortyzacja starych inwestycji wplynie na podatki w taki sam sposob, w jaki wptywa
amortyzacja nowych inwestycji. Wynik kalkulacji ulegnie zmianie. Ta opcja moze by¢
wykorzystana w powigzaniu z funkcjg "Obliczenie réznicy".

3.5.2.6 Elementy bilansu

Nalezy okresli¢, czy inwestycja obejmuje Rzeczowe aktywa trwate (majatek trwaty), Wartosci
niematerialne i prawne (przykladowo oprogramowanie) lub Inwestycje (papiery wartosciowe).
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Elementy bilansu | kateqgaria inwestycii

W' arkosci niematerialng i pravwne

jatek reeczowy [ srodki brwate
Inwestycje

Jedynym efektem wyboru rodzaju skfadnika aktywow jest prawidtowe pogrupowanie srodkéw w
bilansie. W Zzaden sposéb nie wptywa to na wynik.

W wersji 3.3 Invest for Excel zostata rozszerzona lista sktadnikow aktywéw do wyboru i
obejmuje:

Maszyny | urzgdzenia E]
Warkosci prawne

Skapitalizowane koszty rozwoju
Wiarkose Firmy

Inne wartosc niematerialne i pray

Mas y

Budyrki i budowle

Grunky

Inry majgkek rzeczomy
Irnweskycie w jednostkach stawal
Akbvia z bybuty podatku odroczo
Maleznose 2 bybity poyczek dhuc
Inne inwestycje

3.5.2.7 Przejecie firmy

Zaznacz te opcje tylko wtedy, gdy wprowadzana jest cena zakupu przejecia. Pozycja ta nie
zostanie uwzgledniona w bilansie. Koszt przejecia znajdzie sie w przeptywach pienieznych
inwestycji w celu zapewnienia, ze analiza rentownosci przejecia bedzie prawidiowa.

Elementy bilansu

" Rodzaj akkywu

Budynki | budawle ﬂ
Garunky ]
Inry majakek reeczow

Inweskycie w jednostkach skowarzyszonych

* Przejecie firmy
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3.5.2.8 Kategoria inwestycji

Elementy bilansu  Fategoria inwestycji l

Inweskycie/doptaty

* Inweskycie (" Dophaty

Proponowana inwestycialreinmwestycie

" Reimwestycie

Kategoria inwestycji jest wykorzystywana do skierowania inwestycji do réznych kategorii w
Analizie Rentownosci w arkuszu wynikowym.

3.5.2.8.1 Inwestycje/ Doptaty

Wybierz opcje "Inwestycje" dla typowej inwestycji. Wybierz opcje "Dopfaty”, jezeli chcesz oddzieli¢
czes$¢ doptat od inwestycji. Nalezy pamieta¢, ze inwestycja powinna by¢é wprowadzona jako
(ujemna) wartos¢ brutto, natomiast dotacja jako wartos¢ dodatnia. Uzyj tej samej metody
amortyzaciji i tej samej wartosci % amortyzacji dla przeptywow inwestycji oraz dla dotac;ji.

INWESTYC.JE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

W &mortyzacia kalkulacyins B2ES HIBE R 172007 12/2007 12/2008

Liczha miesiecy w okresie Amort. (%) 12 12
1 Inwestycja w maszyne -250 D00

[—] Amortyzacia (liniowa) 10,00% -25 000 -25 000
2 Dotacja 20 D00

[—] Amortyzacja (liniowa) 10,00% 2000 2000

Inwesiycje -230 000 0 0

Sprredat aktywdw 1] 0 1]

Amartyzacia 0 -23 000 -23 000

Zysk (+)i strata [-) na spredaiy akbywowe 0 ] 0

WWartozc ksiggouwa 230 000 207 000 184 000

Inwestycje i dotacje sg oddzielone w tabeli Analiza rentowno$ci:

Propozycia inwe stycji

Motninalng YWartosE hiefgcs

- Propozvcja inwestyeji w akbmna -240 000 -250 000
+ [Dotacje na inwestycje 20000 20000
Fropozyija imaestc)i -230 000 -230 000

3.5.2.8.2 Proponowane inwestycje/ Reinwestycje

Niniejsza kategoria jest wykorzystywana w celu oddzielenia poczatkowo proponowanych
inwestycji od reinwestycji. Typowe zastosowanie tej kategorii: proponowane inwestycje wymagaja
dodatkowego finansowania, podczas gdy reinwestycje pokrywane sg z operacyjnych przeptywéw
pienieznych. Reinwestycje sg typowo inwestycjami utrzymaniowymi. Proponowane inwestycje

majg w numeracji niebieskie to.
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Tabela inwestycyjna:

IWESTYCJE (-) .I'SF'RZEDAZ AKTYWOW (+:I
EN s Ulacyjns 172007 12/2007 1272008 12/2009 1272010

Liczha miesigcy w Dkresna .&.mor‘[ (%) 12 12 12 12
1 Inwestycja w maszyne -250 000
- | Amartyzacia (liniovwa) 10,00% -25 000 -25000 -25 000 -5 000
2 Reinwestycje -20 000
- | &mortyzacia (linioswa) 10,00% -2 000

Inwestycie _250 000 0 0 ~20 000 0

Analiza rentownosci (arkusz Wynik):

- WartosE biegaca reimwestycji (utreyrmania, itp) -20 000
Ogitem wartosc biezaca (PV) 148 000
Fropozyeia inwestye|i Mominalna YWartose bieFaca

- Propozvcja imaestrciiw akbnia -250 000 =240 000

+ Dotacje na imvestycje I} I}
Fropozycja imwestecji -240 000 -240 000
Wartosc hieZzaca netto (HPY) -102 000

3.5.2.9 Wartos¢ rezydualna

Warto$¢ ksiegowa na koniec okresu obliczeniowego jest automatycznie uptynniana, kiedy
zostanie zaznaczona opcja automatycznego obliczenia wartosci sprzedazy aktywow
(uptynnienia). Uptynnienie w wysokosci rezydualnej wartosci ksiegowej srodka trwalego wplywa
na przeptywy pieniezne. Niniejsza opcja jest dostepna, jesli wykorzystywana jest kolumna
rezydulana.

Wartose rezvdualna

[ Aubomatycznie oblicz wartose sprzedazy akbywdw na
koniec okresu obliczeniowego

ISTYCJE {-) .I'REALIZACJE (+)

Y] & HIEEIR 1/2006 12/2006 1272007 1272008 Rezydualna

Liczha miesigcy w okresie Amort. (%) 12 12 12 [1202008)

1 Mazzyna 84 000
|- amortyzacjs (liniows) 10,00% 12000 -12 000 -12 000

Wartosd ksiggowa 120 000 108 000 36 000 84 000 0

Teraz przedmiot kalkulacji zostaje uptynniony i warto$¢ ksiegowa wynosi 0.

Jezeli usuniete zostanie zaznaczenie (niewybrane):

Strona 64 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

Wartosd rezydualna

[~ Aukomakycznie oblicz warkosd sprzedagy akbywdw na
koniec okresu obliczeniowego

INWESTYCJE (-} / REALIZAC.JE (+)

W &mortyzacis kalkulacying BRES 12006 12/2006 12/2007 12/2008 Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie Amort. (9% 12 12 12 [1252008)
1 Maszyna
| &mortyzacia (finiovws) 10,00% -12 000 -12 000 -12 000
WartodE ksisgovs 120 000 108 000 96 000 g4 000 84 000

przedmiot nie zostanie uptynniony (brak wptywu rezydualnego na przeptywy pieniezne).

Niezaleznie od tego, ktory ze sposobdw zostanie zastosowany, zawsze mozesz wprowadzi¢ cene
rynkowg przedmiotu kalkulacii:

INWESTYCJE (-} / REALIZAC.JE (+)

& W amortyzacia kalkulacying [ [ ] 1/2006 12/2006 12/2007 12/2008 Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie Amort. (9% 12 12 12 [1202008)
1 Maszyna 10 D00
| Amaortyzacia (finiovws) 10,00% -12 000 -12 000 -12 000
WartodE ksisgovs 120 000 108 000 96 000 g4 000 o

3.5.2.10 Uproszczone okno dialogowe "Metoda amortyzacji"

Przy pierwszym otwarciu okna dialogowego "Metoda amortyzacji® w tabeli "Inwestycje",
przedstawiane sg tylko najbardziej kluczowe parametry:

Metoda amortyzacji

Skbadnik akbwadw 2 | | Tak Anului |

Amaortyzacia (%) 25 Wiece] opcji
Ckres amortyzacii (w latach) 4

Mekoda amortyzaci

Rozpocznij amortyzacje od

Degresywna
Amorkyzacja jednorazowa | 1212006 {miesiqee: 12) j
Degresywna - = liniowa
Surna warkosci rocznych Pierwszy rok amortyzacii obejmuje liczbe miesiecy:
Wprowadz recanie
1z
Elementy bilansu
Skapitalizowane koszty rozwoju - Wartose rezydualna
iartose firme

| I

tiod
i Jv Automatycznie oblicz wartost sprzedazy akbywdw na
kaniec okresu obliczeniowego

Nacisnij "Wiecej opcji", aby uzyskaé dostep do wszystkich opciji:
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Metoda amortyzacji E|

Skbadnik akbywiw 2 | | Tak | Anului |

Amortyzacia (%) 25 Mniej opcji
Okres amortyzacii (w latach) 4 Wspétczyrinik | 1 wspdtcz.: 1 -

Metoda amortyzacii

Stare inwestycje  MNowe inwestycie l

Degresywna
Amortyzacia jednorazowa R.ozpocznij amortyzacjs od

Degrasywna - = liniowa
Surna warkosc rocznyvch
\Wprowad? recznie

| 12{2006 (miesiace: 12 j

Pierwszy rok amortyzaci obejmuje liczbe miesiecy:
12

Podstawa amartyzacii

100 o imweskycii non

Elermenty bilansu | kateqaria inwestycji ] IFRS (MSSF) ] Surmuj kalejne inwestycie i trakbyj jako jedng (do celdw
amortyzacii)

Skapitalizaveane koszby rozwaju - Wartosc rezydualna
Wartosd Firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne . ) . i .
M nia v Automatycznie oblicz wartose spreedady akbywdw na

koniec okresu obliczenioweqgo

3.5.2.11 Okreslenie stawki amortyzacji dla kilku inwestycji razem

Amortyzacja zastosowana do jednej pozycji inwestycji moze by¢ teraz fatwo rozszerzona do
wielu pozycji. Zaoszczedzisz czas, jesli chcesz wprowadzi¢ wiele pozycji inwestycji o tych
samych lub podobnych opcjach amortyzacji.

Nacisnij przycisk "1 obok nazwy inwestycji, by otworzy¢ okno dialogowe "Zastosuj Opcje
Amortyzacji”:

Metoda amortyzacji

Sktadnik. akkywidw 1: | Maszvna m Tak Anului ‘

Amortyzacia (%) 20 Wiece] opcii
Ckres amortyzacii (w latach) 5

Metoda amartyzacii

Degresywna Rozpocznhij amartyzacie od
Amortyzacia jednorazowa —
Degresywna -= liniowa | 122009 (miesiace: 12) j
Suma wartosc rocznych
Wprowads recznie Pierwszy rok amortyzacii obejmuje liczbe miesiecy:
12
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Wybierz inwestycje, do ktérych chcesz zastosowac opcje amortyzacji:

fastosuj Opcje Amortyzacji

Wbierz inwestycje, do kkdrvch choesz zastosowad Tak

) - Anului |
opcje amorkyzacii;

Wszystkie opcje amortyzacji mogg zosta¢ ustawione dla wybranych sktadnikéw inwestycji poza
opcjami dla starych inwestycji.

INWESTYCJE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

. Amortyzacia kalkulacyina E@
Liczha miesigoy w okresie Amart. (%)
1 Linia produkcyjna &
| Amortyzacia (liniowea) 20,00%
2 Linia produkcyjna B
- | Amortyzacia (liniowea) 20,00%
3 Linia produkcyjna C
- | Amortyzacja (liniowa) 20,00%

Jakiekolwiek zmiany w amortyzacji mogg zosta¢ dokonane w pdzniejszym czasie dla kazdego
ze sktadnikéw osobno.

3.5.3 Kalkulacyjna amortyzacja

Inwestycje w tabeli "Inwestycja" mogg by¢ amortyzowane przy uzyciu dwdch osobnych
harmonogramoéw amortyzacyjnych, jeden dla skutkéw podatku dochodowego, a drugi dla skutkéw
wewnetrznego zysku.

Uaktywnij kalkulacyjng amortyzacje w pasku tytutu tabeli inwestycyjnej:

FlE =R RERe

INWESTYCJE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)
B Amortyzacia kalkulacyine BER

Liczbha miesiecy w okresie Amart. (%)
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Wiersze kalkulacyjnej amortyzacji wyréznione sg za pomoca z6itego tla:

G| o) @] 2 JEI

INWESTYC.JE {-) | SPRZEDAZ .H.Hl:+} o
Amortyzacia kalkulacyjna Eﬁ 172006

Liczha miesigoy w okresie Amart. (%)

12,2006
12

1
[ -] &martyzacia

[—] Amortyzacja kalkulacyina

2
[—] Amortyzacja (liniowa)

[—] Amortyzacia kalkulacyjna (liniowa)

3
[ Amortyzacia fliniowes)

|| amortyzacia kalkulacying Cliniows)

4
[—] Amortyzacja (liniowa)

[_] Amortyzacia kalkulacyjna Cliniowa)

a2
[—] Amortyzacia (liniowa)

[—] Amortyzacia kalkulacyjna (liniowa)

B
[ amartyzacia (liniows)

|- | Amartyzacia kalkulacying Cliniows)

7
[_] Amortyzacja (liniowa)

[—] Amortyzacja kalkulacyjna Clinicwsa)

g
[—] Amortyzacia (liniowa)

|| Amortyzacia kalkulacying Clinicws)

Inwestycje

Sprredad aktywdw

Amartyzacia

Dysk (+) strata (-) na sprredazy aktywow

oo o o

Wartosc ksiggowea

oo oo

Wewnetrzne

Sprzeda aktywdw

Amartyzacis kalkulacyins

Iysk (+) strata (-) na sprredazy aktywowy

[ o e e }

Kalkulacyjna warntoss ksiegowa

oo o o
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W oknie dialogowym "Metoda amortyzacji", kalkulacyjna amortyzacja znajduje sie w oddzielnym
oknie "Kalkulacyjna" w kolorze zéttym:

Metoda amortyzacji (Kabculacyjna)

Sktadnik kb 1: | Firmazy ‘ Tak | Anului ‘

Amortyzacia (%) a nie] opcji

Wspﬂczynnik | 1 wspdtcz.: 1 j

Kalkulacwina

Liniowa Stare inwestycje  Mowe inwestycie ]
Degresywna

Amortyzacja jednorazowa

Deqgresywna -= liniowa
20i roczrnvch

Elementy bilansu | kategoria inwestycii | IFRS (MSSF) |

(™ Rodzaj akbywu

Budynki | budowle ﬂ
Grunky 1
Inny majgtek rzeczow

Inwestyeje w jednostkach stowarzyszonwch [

(% Przejecie Firrmy

Niezaleznie od amortyzacji podatkowej, kalkulacyjna amortyzacja moze by¢ wyliczana przy uzyciu
jakiejkolwiek metody amortyzacji:

& Amorts L = ] 12006 12/2006 122007 122008 Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie Amort. (9% 12 12 12 [1202008)
1 Maszyna -0 000 5 500
- | Bmortyzacia (liniosws) 15,00% -1 500 -1 500 -1 500
WartodE ksiggowa 10 000 i 300 7000 3200 0
- | Amartyzacia kalkulacyjng (liniowa) | 10,00% -1 000 -1 000 -1 000
Kalkulacyjna wartosc ksiegowa 10 000 9000 & 000 ¥ 000 a
2 1}

W "Rachunku wynikow", kalkulacyjna amortyzacja przedstawiana jest przed wskaznikiem EBIT.
Roéznica pomiedzy kalkulacyjng amortyzacjg, a amortyzacjg podatkowg, przedstawiana jest w
wierszu przed podatkami "Amortyzacja ponad (-) / ponizej (+) kalkulacyjnej"
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|Jclziat mnigjszodciowy

EBITDA; Zysk operacyjny uwzgledniajacy amortyzacje 5 000 5 000 5 000 1]
[=kumulovyany rak finansowsy 5000 5000 5000
=l il ru; rol fim=e ¥ u;‘- 1nnln 4ﬁﬁlﬁ -|ﬁ|'|lﬁ
Amortyzacia u] -1 000 -1 000 -1 000 u}
EBIT; Zysk operacyjmy 0 4000 4 000 4000 1]
[ekumulonany rak finansowsy) 4 000 4 000 4000
%o (skumulawany rok finansovy) a0,0% a0,0% a0,0%
Przychody i koszty finansowe
= |Przychody i koszty finansovwe
® |Przychody | kozzty finansovwe Plik Finansowanie
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztdw finans. 0 4000 4000 4000 0
Zyzkii straty nadzwyczajine
Iysk (strata) na sprzedaiy akbyawdw 0 u] 1] 1] -1 500
El Zyski (straty) nadzwyczaine
Whmik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. 0 4000 4 000 4 000 -1 500
Korekty 7 tyt. rdznic w amort. i wartoscia dobrowol. rezerw
Amaortyzacia ponad (-1 7 ponizej (+) amor. kalkulacyjne) 0 -500 =500 =500 1 500
Inne karekty = tyt. roznic we amort. st dobroseal. rezers
Podatek dochodowey 0 -EES -EES -EES 1]

Wartosci ksiegowe s$rodkow trwatych w bilansie wyliczane sg przy uzyciu kalkulacyjnej

amortyzacji. Réznica pomiedzy amortyzacjg kalkulacyjna,

a fgczng (tzn.

skumulowana

amortyzacja ponad (-) / ponizej (+) kalkulacyjnej) uwzgledniana jest w "Skumulowanej korekcie

amortyzacji oraz stanu rezerw dobrowolnych”.

BILANS

1/2006 12/2006 122007 122008 Rezydualna

Liczha miesiecy w okresie 12 12 12 (1272008

ARTYWWA,

Srodki travate i inne aktywwea truvahe

Wartu:us'u:i niematerialne i pravwene u] 1] 1] 1] 0

Rzeczovwy majgtek traaty 10 000 9000 & 000 7 ooo 0

Inwestycie i] i i i i
Razem majatek trowaty 10 000 9000 G 0oo 7 ooa 0

Majatek obrotowy
Zapasy i produkcia w toku u] 1] 1] 1] 0
Maleznosci T tyt. dostaw | ushug u] 1] 1] 1] 0
Inne naleznogci 0 ] ] ] 0
Srodki pienigzne v kasie i na rachunkach -10 000 -5 BES -1 330 3005 g 505
Fazem majstek obrotowsy -10 000 -5 GBS -1 330 3005 g 505

AKTYWA 0 3335 6 670 10 005 8 505

PASYWWA,

Hapitat wiasny
Kapitat udzistowy fiakoyiny o 1] 1] 1] 0
Macwyzha ceny emiz. nad wart. nomin. udzistow sk u] o ] ] 0
Inne skkadniki kapitst wissnego u] 1] 1] 1] 0
Iyzki zatrzymane o 1] 2835 5670 5670
Zysk (strata) okresu u] 2835 2835 2835 2835
Razem kapitat whkasny u] 2835 SE70 505 8505

| Skurnulowy . korekta amott. oraz zmiana stanu rezersy dobroweal. o 500 1000 1500 D|

Udiziaty mnigjzzosciome 0 i} u} u} i]

Tobowigzanis

Zobowigzania chugoterminowe u] 1] 1] 1] 0

Tobowigzania krdthoterminowe 0 0 i} i} a
Razem pasywa o] 1] 1] 1] 1]

PASYWA 0 3 335 6 670 10 005 § 505
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3.5.4 Przyciski

(&

o

ﬁ < .
. 2

o)

[0}

7]

<

Inne przyciski

2[5 [¢) D

Uruchomienie funkcji "Szukaj progu rentownosci".

Mozliwe jest dokonanie analizy jak maksymalnie kosztowna moze byc¢
inwestycja, zeby osiggng¢é NPV=0. Przesun kursor do komorki, ktorej
wartos¢ ma zosta¢ zmieniona do warto$ci progu rentownosci przed
uruchomieniem funkcji szukania progu rentownosci. W celu uzyskania
wiecej informaciji nalezy przej$¢ do rozdziatu Analiza.

Niniejszy przycisk umozliwia przejScie do ostatniej kolumny tabeli. Jest to
bardzo wygodne, jesli istnieje wiele kolumn i chcesz szybko zobaczy¢, jaki
jest stan ostatniej z nich. Funkcja ta jest przydatna przy wprowadzaniu
wartosci rezydualnej przedmiotu inwestycji jako wartosci dodatniej (+) w
ostatniej kolumnie (Rezydualna).

Przy uzyciu niniejszego przycisku mozna przejs¢ do pierwszej kolumny
arkusza kalkulacyjnego.

Przejdz do wykresu / utwérz wykres - aby wybra¢ istniejgcy wykres lub
utworzy¢ nowy, w oparciu o wartosci z tabeli.

Drukuj tabele "Inwestycja".

Przejdz do poprzedniego ekranu wejsciowego (tutaj: Informacje
kontaktowe).

Przejdz do nastepnej tabeli obliczeniowej (tutaj: Rachunek wynikéw).

Przejdz do ekranu gtéwnego.
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Ukrywanie wierszy i grupowanie inwestycji

INNVESTYC.JE {-) / REALIZAC.JE (+)
B Amortyzacis kalkulacyins Eﬂ@

Liczha miesiecy w okresie Amort. (95

Jesli kalkulacja zawiera kolumny historycznych danych, mozna je ukry¢ lub pokazac¢ poprzez
klikniecie przycisku znajdujgcego sie po prawej stronie.

Ukryj f Pokaz wiersze

Ukryj [ Pokaz wiersze | Grupovanie

Zaznacz wiersze, kkdre choesz ukred

Inweskycia 1 (Maszynal Faznacz wszystko
Inwestyija 2
Irnweskycja 3
Inweskyija 4

Odznacz wszystka

Tak. Anului

Poprzez kliknigcie przycisku, znajdujgcego sie po lewej stronie niebieskiego paska, mozesz
pokazac wiersze inwestycji lub ukry¢ niepotrzebne wiersze.
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Ten przycisk powoduje pokazanie/ ukrycie indeksowania wierszy i kolumn (R1C1/ Al), tak
jak w Excelu.

Mozliwe jest dodanie nagtowkow grupowych dla inwestycji podobnego rodzaju. Tytuty mozna
edytowac, przesuwac lub usuwac¢ w kazdej chwili. Nagtéwki grupowe sg tylko informacyjne i nie
majg wptywu na obliczenia.

Ukryj / Pokaz wiersze

Ukryj [ Pokaz wiersze  Grupowanie ]

Uskaw grupowe naghombki dla wisrszy inwestyci Przesur naghdwek:

"r'lIl
Inweskycja 1 (Maszyna 1)
Inweskycja 2 (Maszyna 2) ¥ | Preejds w dét
URZADZENIA

Inweskyeja 3 (Urzgdzenie tech, 33

Irnwestycja 4

Inwestycja 5

Inwestycja 6

Inwestycja 7

Inwestycja 5

4 | Przejdz w gore

Edviuj naghdwek |

Usuri naghmek, |

Tak Anului

Tytuty mozna zdefiniowaé w kazdym jezyku:

Teksty nagtowkow: E|

Mapisz teksty nagtowkaw w kazdym jezvku:

angielski (GE) Machines J

Firiski {FI}

Miemiecki (DE)

Polski (PL)

|
|
Szwedzki (SE) |
|
|
|

Hiszpanski (ES)

il

Tak. Anului ‘
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Efekt grupowania wierszy:
INWESTYC.JE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

B Amortyzacia kalkulacyjns BES HIBE R 12006 122006 1212007
Liczha miesiecy w okresie Amort. (95
MASZYHY
1 Maszzyna 1 100 -200 -300
[—] Amortyzacja (liniowa) 10,00% -30 -B0
Wiartosc ksiegowa 100 270 510
2 Maszyna 2 -100 -200 -300
[—] Amortyzacja (liniowa) 10,00% -E0 -G0
Wiartost ksiggowa 100 240 430
URZADZEHIA
3 Urzadzenie tech. 3 -300
[—] Amortyzacja (liniowa) 10,00% -30 =30
Wartosc ksiegowa 300 270 240

3.5.5 Widok wierszy

Widok wierszy w arkuszu "Obliczenia" jest dostepny poczgwszy od wersji Standard programu
Invest for Excel. Modyfikowanie poziomow widoku jest dostepne od wersji Pro programu.

Kazda tabela/zestawienie w arkuszu "Obliczenia" pliku inwestycyjnego posiada dwa przyciski
kontrolne dla widoku:

E[: ]
Do wybrania poziomu widoku stuzy rozwijalna lista:

1 (7]

Istnieje pie¢ poziomoéw widoku:

.1

1

Ostatnia pozycja na liscie ("..."), jak réwniez przycisk IEI otwierajg okno dialogowe "Widok":
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Widok X

Wyhigrz l Popraw |

Wivhierz poziom szczegqotowosc
Zastosuj do

* Irwestycia

" Caby arkusz

anului

W zaktadce "Wybierz" mozna okre$li¢, czy wybdr poziomu szczegétowosci widoku ma miec
zastosowanie do biezacej tabeli/zestawienia, czy do catego arkusza.

W zakiadce "Poiraw" mozliwe iest modifikowanie ioziomu widoku w biezgcej tabeli/zestawieniu:

Wybicrz  Popraw l
Wiersz  Mazwa wiersza Poziom
17 | Liczba miesiecy w okresie | | j |ES)
19 1 |2 ~|
20 | amartyzacia (liniowa) | 2 j
21 | Wartost ksiegowa | 4 j
24 | Amortyzacia kalkulacyina liniowa) | i j
25 | Kalkulacyina wartosd ksiegowa | 4 j o
29 2 R
30 | Amartyzacia (liniowa) | 2 j
31 | Wartose ksiegowa | 4 j
34 | Amortyzacia kalkulacyina (liniowa) | z j
35 | Kalkulacyina wartosd ksiegowa | 4 j
39 3 R
40 | Amartyzacia (liniowa) | 2 j
41 | Warkosc ksiegowa | 4 j
44 | Amartyzacia kalkulacyina (liniowa) | z j j
Tak Al ‘

Modyfikowanie pozioméw widoku dostepne jest od wersji Pro programu. W oknie dialogowym
"Opcje blokowania pliku" zostata dodana opcja blokowania dla pozioméw widoku:
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Opcje blokowania pliku

Hasto |

Wartoéc bazowe  Obliczenia lw':.fnik]

Sprawdz parametry, kbdre powinny byd ZABLOKOWARNE:

[ ikrvi | Pokaz wiersze ze specyfikacia |

[ Edyhuj beksky
[ Widak

| Obliczenie wskaznika finansowego

Pakaz arkusz z opisem macra Tak. Anului

3.6 Rachunek wynikéw

Wykorzystaj tabele Rachunek wynikow w celu wprowadzenia wszystkich oszacowanych
przychodow i kosztéw, wynikajgcych z wdrozenia inwestycji. Nalezy rozpatrywaé "Rachunek
wynikow" jako Zestawienie dochodOw (Rachunek zyskéwistrat) planowanego projektu/ inwestyciji/
dziatalno$ci.

Mozna wykona¢ wstepne obliczenia w innych arkuszach kalkulacyjnych Excela w celu uzyskania
wartosci, ktére wprowadzane sg nastepnie do tabeli programu Invest for Excel. Mozliwe jest
wykonanie fgczy do wynikéw z tabel Excela oraz prezentacji ich w programie Invest for Excel,
badz do osobnego skoroszytu, dogodnie powigzanego z tabelg programu Invest for Excel. Przy
wykorzystaniu menu Format z menu Invest for Excel mozliwe jest réwniez utworzenie
dodatkowych arkuszy.

Dos¢ dowolnie mozna wykorzysta¢ funkcje i wtasciwosci Excela. Przyktadowo, mozna kopiowac
dane z wilasnych tabel obliczeniowych, tworzyé nowe formuly w celu obliczenia wartosci w
wierszach przychoddéw i kosztéw, itp. W zacieniowanych polach mozna nada¢ wiasne nazwy
tytutom wierszy.

Niebieski pasek, znajdujgcy sie na gorze tabeli Rachunek wynikéw pokazuje okres obliczeniowy
inwestycji, wprowadzony w ekranie Wartosci bazowe. Wiersz ten jest podzielony na okresy
zdefiniowane przez Uzytkownika, a ich dlugo$é w miesigcach jest przedstawiona ponizej kazdego
tytutu.

Pierwsza kolumna kalkulacji odzwierciedla poczatek inwestycji (punkt zerowy w czasie) i nie jest
wykorzystywana przy obliczaniu zysku. Pierwszym okresem wejsciowym/ obliczeniowym jest
nastepna kolumna. Jej czas trwania moze by¢ uzalezniony od kohca roku finansowego. Jezeli
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zostata wybrana szczegoétowa periodyzacja oraz jesli okres zostat zdefinionwany jako 12 miesiecy,
okres inwestycyjny rozpocznie sie przyktadowo na poczatku marca, a rok finansowy zakonczy sie
31 grudnia, to druga kolumna obejmowac bedzie okres 10 miesigcy. Domysinie wszystkie kolumny
sg na podstawie rocznej (petny rok).

RACHUNEK WYNIKOW
| RES === ] 12007 1272007 1212008 12,2008 12,2010

Liczha miesiecy w okresie: 12 12 12 12

Ckreglenie proychodu:

E]Przyu:héd Ze sprzedady surowoca 2 000 000 2 050000 2163 200 2249728

4| Max weydajnosc t

_* | Poziom wykorzystania E I

| Censzatans ELIR: | Jesli jest potrzeba, mozna nazwaé

_ | Produkcia whonsch————— ¢ | wiersze sktadowe i szczegotowe.

=)

=)

=]

Przychod 2 000 Do0 2 080 D0O0 2163 200 22949728

[zkumuloweany rok finansowy] 2000 oo 2080 000 2163 200 2249728

E] Pozostate przychody operacyine

Koszty zmienne -720 000 -745 500 -F7E¥a2 -509 902

E]Materia{‘y i tosevary -400 000 -416 000 -432 640 -4493 946

_+ | Hoszt misteristdy ELIR: -400 000 -416 000 -432 640 -4493 945
Kozzt materisowit =50 =50 =50 =50

[E]Kosztytransportu -240 000 -249 500 -259 584 -259 967

_+ | Kozzty transportu ELR: -240 000 -243 500 -259 584 -269 96T
Koz zty transportur t =30 -30 -30 -30

[E]Knszw ozobovwe -50 000 -3 200 -86 525 -39 9589

_+ | Hoszty energi EUR: -50 000 -§3 200 -86 525 -39 989
Koszty energiif t =10 =10 =10 =10

= |Pozostate koszty zmisnne

=]

Marza brutto 1 230 000 1331 200 1384 448 1439 826

Ckumuloweany rok finansowsy] 1 280 000 1331 200 1384 445 1439 826

e (Ekumuloeeany rok finansowy’) E4 0% E4 0% B4 0% B4 0%

Koszhy state -200 000 -200 000 -200 000 -200 000

(=] Kozzty osohowe -100 00a -100 000 -100 00a -100 00a

| = | Utrzymanie -50 000 -50 000 -50 000 -50 000

|=|Inne koszty state -50 000 -50 000 -50 000 -50 000

=)

=)

=)

EBITDA; Zy=k operacyiny uwzgledniajacy amortyzacje 1 080 00D 113 200 1184 448 1239 826

Jesli etap budowy inwestycji trwa kilka miesiecy a nawet lat, rozsgdnie jest podzieli¢ kalkulacje na
dwa etapy, przyktadowo "etap budowy" oraz "dziatalno$¢ operacyjng". Te dwa etapy, nastepujace
jeden po drugim bez zadnej przerwy w tabelach, moga sie jedynie rézni¢ okresami. Przy obliczaniu
oznacza to, ze program Invest for Excel dyskontuje dane z kohca kazdego kolejnego okresu (wg
podstawy miesiecznej dla okreséw miesiecznych na koniec kazdego miesigca, a wg podstawy
rocznej dla okreséw rocznych na koniec kazdego roku).

W tabeli Rachunek wynikéw jest 10 wierszy na okreslenie przychodu, 10 wierszy kosztow
zmiennych i 10 wierszy kosztow statych, wszystkie z mozliwoscig dodania wierszy szczegdtowych:
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Qkreslenie preychodu: Koszty zmienne
[= | Przychodl |= | Materiaty i towary
| = | Przychod2 | = | Optaty zewnetrzne
| = | Przychod3 | = | Koszty osobowe
| = | Pozostate koszty zmienne

Koszty state

(=] Koszty osobowe
| = | Wynajem/czynsz
|=|Inne koszty state

Dostepne sg 2 poziomy wierszy szczegdétowych, a kazdy poziom moze mie¢ do 99 wierszy. W
sumie na okreslenie przychodu czy kosztoéw zmiennych lub statych masz az do 98010 wierszy (10
* 99 * 99 = 98010).

3.6.1 Rezerwy

Zmiany w rezerwach mogg by¢ wprowadzone w Rachunek wynikéw przed wierszem EBITDA.
Zmiany w rezerwach sg traktowane jako pozycje niegotdwkowe i majg wptyw na wolne przeptywy
pieniezne tylko jako efekty podatkowe.

RACHUNEK WYNIKOW

Eﬂ@ 112011 12i2011 1242012 1212013 1212014 12i2015
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12
Okreslenie preychodu:
E]Przychﬁd Ze sprzedazy 3000 3000 3000 3 000 3000
Przychod 3 000 3000 3 000 3000 3 000
(skumulowany rok finansowy) 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
E] Pozostate przychody operacyjne
Koszty zmienne =200 -200 -200 -200 =200
(=] Materiaty | towary -200 -200 -200 -200 -200

| = | Optaty zewnetrzne
|= | Koszty osobowe
| = | Pozostale koszty zmienne

Marza brutto 2 300 2 300 2 300 2 300 2 300
(=kumulowany rok finansowy) 2 200 2 200 2 200 2 200 2 200
% (=kumulowany rok finansowy) 93, 3% 93,3% 93,3% 93,3% 93,3%
Koszty stale -400 -400 -400 -400 -400
(=] Koszty ozobowe =400 -400 -400 -400 -400

|= | Wynajemiczynsz
|=] Inne koszty state
Rezerwy, wzrost (-} spadek (+) =00 -300 200

EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja 1 900 2100 2 400 2 400 3200

Strona 78 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

Rezerwy ogdétem widoczne sg w Bilansie po stronie Pasywow.

Rezerwy 0 500 200 200 300 0

Zobowigzania

Zu:lbuwia_zanis dlugeoterminowe 200 700 600 500 0 0

Zubuwia_zania krotkoterminowe 100 100 100 100 500 400
Razem zebowigzania 500 200 700 600 S00 400

PASYWA 900 2 661 4 384 6 049 7715 9229

3.6.2 Podatki odroczone

Podatki odroczone moga zosta¢ wprowadzone w Rachunek wynikéw po wierszu zwyczajnego
Podatku dochodowego. Podatki odroczone nie majg wptywu na wolne przeptywy pieniezne.

RACHUNEK WYNIKOW

12011

1212011

1212012

1212013

122014

Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12
= | Przychod ze sprzedazy 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
Przychdd 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
(=kumulowany rok finansowy) 3000 3 000 3 000 3 000 3 000
Koszty zmienne =200 -200 =200 =200 =200
E] Materiaty i towary -200 -200 -200 -200 -200
Marza brutto 2 300 2 800 2 800 2 300 2 800
(=kumulowany rok finansowy) 2a00 2 800 2 800 2 2300 2 800
% (skumulowany rok finansowy) 93,3% 93,3% 93 3% 93,3% 93, 3%
Koszty state -400 -400 -400 -400 -400
E] Koszty osobowe -400 -400 -400 -400 -400
Rezerwy, wzrost (-} spadek (+) -500 -300 300
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacjq 1900 2100 2 400 2 400 3 200
(skumulowany rok finansowy) 1 500 2100 2400 2400 3200
% (skumulowany rok finansowy) 63,3% T0,0% 20,0% 80,0% 106, 7%
Amortyzacia 0 -200 -200 -200 -200 -200
EBIT; Zysk operacyjny ] 1700 1 900 2200 2200 3 000
(=kumulowany rok finansowy) 1700 1900 2200 2200 3 000
% (skumulowany rok finansowy) 56, 7% 63,3% 73,3% 73,3% 100,0%
Przychody i koszty finansowe
E] Przychody i koszty finansowe -20 -20 -20 -20 -20
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. ] 1680 1 380 21380 2130 2 980
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk, 0 1 680 1 880 2180 2180 2980
Podatek dochodowy 0 -319 -357 -414 -414 -566
Podatek cdroczony =200 200

Zysk netto okresu ] 1164 1523 1 966 1766 2414
(skumulowany rok finansowy) 0 1161 1523 1 966 1766 2414
% (skumulowany rok finansowy) 38, 7% 50,8% 65,5% 58,9% 20 5%
Zwrot z aktywow netto [RONA) (%) [:] 188,9 % 2714 % 440,0 % 733,3 %| 3000,0 %
Ekonomiczna wartosc dodana (EVA) 1300 1 480 1741 1759 2425

Podatki odroczone ogétem sg widoczne w Bilansie w pozycji Zobowigzania dtugoterminowe.
Zubuwia_zania dlugoterminowe: a00 500 200 500 0 0
Oprocentowane zobowiazania dugoterminowe a00 700 500 500 0 0
Nieoprocentowane zobowiazania dugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 0 200 200 0 0 0
chbuwia_zania krotkoterminowe 100 100 100 100 500 400
Razem zobowiazania 900 1000 500 500 500 400
PASYWA 900 2 661 4 334 6 049 7715 9229
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3.6.3 Wiersze sktadowe i szczegotowe

Program Invest for Excel umozliwia elastyczng obstuge i przetwarzanie wierszy. Mozesz dowolnie
dodawa¢, nadawa¢ nazwy oraz ukrywaé wiersze szczegdtowe dla wielu wierszy przy uzyciu

przyciskéow []. Mozesz réwniez wybra¢ operatory kalkulacji samodzielnie. Dla przyktadu zobacz
ponizszg tabele:

BACHUNEK WYNIKOW

PLH B 12006 12,2006 122007 12/2008 12/2009 12:2010
Liczha miesigoy w okresie: 12 12 12 12 12

Okreslenie przychodu
E] przychod Ze sprzedaiy PLN 10 000 18100 §26 251 34 344 g42 559
L+ | max. produksis wtonach, t 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000
* poziom wwykorzystania, % 90 % 90 % 90 % 90 % 90 %
& cena za tone, PLIM 00 909 915 927 937
L+ | cena skiadnika 1, PLM 700 Tar 714 T 728
+ cena sktadnika 2, PLW 200 202 204 206 205
produkcia v tonach, t a00 500 500 500 500

W przedstawionej kalkulacji, Uzytkownik:

1. Nadat nazwe pierwszemu wierszowi "przychéd ze sprzedazy, PLN".

2. Kliknat przycisk (=] utworzyt pie¢ wierszy sktadowych.

3. Nadat nazwy trzem pierwszym wierszom sktadowym.

4. Kliknat przycisk (=] oraz utworzyt dwa dodatkowe wiersze szczegotowe dla pozyciji
"Cena za tone, PLN". Wprowadzit nazwy wierszy "cena skfadnika 1 (oraz 2)".

5. Wprowadzit znak mnozenia (*) jako operator dla wierszy sktadowych: poziom
wykorzystania, % oraz cena za tone, PLN.

6. Wprowadzit wartosci w kolumnie za rok 2006.

7. Wprowadzit formute Excela dla wiersza produkcja w tonach, t (= poziom
wykorzystania,% * max. produkcja w tonach, t).

8. Usunat operator dla wiersza "produkcja w tonach,t" (tylko w celach informacyjnych,
nie bedzie dodane do przychodéw).

9. Rozprowadzit wartosci z roku 2006 na inne okresy przy uzyciu przycisku
Kopiuj/rozprowadz (&),
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3.6.3.1 Tworzenie wierszy skfadowych

Nacisnij przycisk (=] w celu otwarcia nastepujgcego okna dialogowego "Specyfikacja wiersza":

Rowr Specification f'5_<|

Specification for rove

Income, production (Row 4423 -

Sub total rows For ‘Income,
production {Raow 442)

*+ Create
r

l.-.

Mumber of rows g i‘o
32

Wybierz liczbe wierszy sktadowych @, ktére majg byé utworzone. Domyslnie to 5 wierszy.
Mozna wybra¢ dowolng liczbe wierszy sktadowych — maksymalna liczba to 99. Mozna réowniez
okresli¢ czy dla tekstu nagtowkow wierszy sktadowych dodaé wciecie . Gdy zostaty utworzone
dodatkowe wiersze, mozna zauwazy¢, ze faktyczny wiersz “gtéwny”, do ktérego dodano
specyfikacje, zrobit sie zabezpieczonym wierszem sum w kolorze biatym. Jezeli w faktycznym
wierszu byty liczby, zostaly one przesuniete do pierwszego, nowego dodatkowego wiersza.
Nalezy dodac teraz tytuty dla nowych wierszy sktadowych.

3.6.3.2 Modyfikacja liczby wierszy skfadowych

Kliknij przycisk (=] by otworzyé okno dialogowe. Opcja Modyfikuj @ jest wybrana domyslnie.

Specyfikacja wiersza f'5_<|

Specyfikacja wiersza

Przychid ze sprzedady surowca 52 442 _ WstawfUsur
)

Max, wydajnosc w bonach (W,
Paziom wykorzystania (Wiersz 444)

Cena za kone (\Wiersz 445) Wfiersze: sktadowe pozyci
Produkcia w konach (Wiersz 446) Prz_ychod ZBISDFZBC'BZY SUFoWCa
[Pusty wiersz 4471 (Wigrsz 442

(¥ Madyfikuj o

" Ukryj

" Usun

Liczba wierszy 5 f

Za pomoca funkcji Modyfikuj mozna zmienic liczbe wierszy sktadowych @. Zwiekszenie liczby
wierszy spowoduje dodanie wierszy sktadowych na koniec specyfikacji. Zmniejszenie liczby
wierszy spowoduje usuniece wierszy od konca specyfikaciji.
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3.6.3.3 Wstawianie dodatkowych wierszy przed zaznaczonym wierszem

Aby wstawi¢ dodatkowe wiersze przed zaznaczonym wierszem (w przeciwienstwie do
dodawania wierszy na koniec specyfikacji poprzez uzycie opcji Modyfikuj), nalezy postepowaé
zgodnie z instrukcja:

Kliknij przycisk E] by otworzyé¢ okno dialogowe:

O Aktywuj strone Wstaw/Usun

® Wybierz opcje ‘Wstaw wiersze przed wierszem’ (ta opcja jest ustawieniem domysinym)
© Wybierz wiersz, przed ktérym chcesz dodac wiersze

O Okresl liczbe wierszy do dodania (domyslinie to jeden wiersz)

Kliknij OK.

Specyfikacja wiersza Fg|

Wstaw wiersze przed wierszem

Przychdd ze sprzedady surowca (wiersz $42) Specyfikacia _o
o ©

_ena 2a kone w ELR,
Produkcja w tonach ( & Wstaw wiersze przed 9
wierszem

Liczba wierszy 2 i‘@

™ Usun zaznaczone wiersze

3.6.3.4 Usuwanie zaznaczonych wierszy

Aby usungé zaznaczone wiersze (w przeciwienstwie do usuwania wierszy od konca specyfikacji
za pomocg funkcji Modyfikuj), nalezy postepowac zgodnie z instrukcja:

Kliknij przycisk (=] by otworzy¢ okno dialogowe:
O Aktywuj strone Wstaw/Usun

® Wybierz opcje Usun zaznaczone wiersze

© Zaznacz wiersze, ktére chcesz usungé

Kliknij OK.

Zaznacz wiersze do skasowania

Przychid ze sprzedazy surowca (Wiersz 442) Specyfikacia _o
daj kr

May. wydajnosé w konach
Poziom wy i

. Wstaw wiersze przed

@ wierszem
Liczha wigrszy 1 i‘

* Usuri zaznaczone wiersze@

Strona 82 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

3.6.3.5 Ukrywanie/ pokazywanie specyfikacji

Kiedy chcesz ukry¢ specyfikacje wierszy, nacisnij przycisk (=] by otworzy¢ okno dialogowe,
wybierz opcje Ukryj @ i naci$nij Tak.

Specyfikacja wiersza E

Specyfikacja wiersza

Przvchiod ze 5 al 442 _ skavailsun

Max, wydajnosE w konach (Wiersz 443)
Poziom wykorzyskania (\Wiersz 444)

Cena za tong (Wiersz 445) "Wisrszs sktadowe pozycji
Produkcia w konach (Wiersz 446) Praychid Zelsprzedazv SUrOWCE
(Pusty wiersz 447) (Wiersz 442)

" ModyFikuj

=

By pokaza¢ (odkry¢) ukrytg specyfikacje, nacisnij przycisk (=) by otworzy¢ okno dialogowe,
wybierz opcje Pokaz @ i naci$nij przycisk Tak.

Specyfikacja wiersza E|

Specyfikacia wiersza

SRR o

Poziom wykorzystania (Wiersz 444)

Cena za tone {Wiersz 445) Wiersze sktadowe pozyc
Produkeja w tonach (Wiersz 446) Prz_vchod zelsprzedazy SUrOWCa
{Pusky wiersz 447) (Wiersz 442}

i

o

=

3.6.3.6 Wyczysé komorki ukrytych wierszy

Kiedy ukrywasz wiersze w pliku obliczen, mozesz wyczysci¢ komorki wierszy, ktére zamierzasz

ukry¢. W ten sposéb mozesz upewni¢ sie, ze zadne liczby lub formuty, ktére mogg mie¢ wpltyw

na wynik obliczen nie bedg przypadkowo pozostawione w ukrytych wierszach. Komorki tekstowe

nie zostang usuniete.

Zaznacz "Wyczys$¢ komorki ukrytych wierszy" w oknie dialogowym Ukryj / Pokaz Wiersze, aby
skorzystac¢ z tej funkcji podczas ukrywania wierszy.
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-
Ukryj / Pokaz wiersze

Ukry] [ PokaZ wiersze | Edytuj tekst wierszy

Zaznacz wiersze, ktore choesz ukryc:
Wiersz  Tekst wiersza

[ ; (Pusty wiersz)
i (Pusty wiersz)

Pozostate przychody operacyine

Koszty zmienne
Materiaty i towary
Oplaty zewnetrzne
Koszty osobowe

| ; Pozostate koszty zmienne

[Pusty wiersz)

(Pusty wiersz)

(Pusty wiersz)

[Pusty wiersz)

(Pusty wiersz)

Zaznacz wiersze 7 wartoscami 0

Famacz wiersze puste

Maria brutto Faznacz wszystko
(skumulowany rok finansowy)
% (skumulowany rok finansow
Koszty state Odznacz wszystko
Koszty osobowe
W Wyczyse komerki ukrytych wierszy Tak Anuluj
I R Il — I e

B R

3.6.3.7 Usun specyfikacje wierszy

By usung¢ specyfikacje wierszy, nacisnij przycisk (=] by otworzy¢ okno dialogowe, wybierz Usun

® i nacisnij przycisk Tak.
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Specyfikacja wiensza

Specyfikacja wiersza

Przychdd ze s
Max, wydajnost w tanach (Wisrsz 443)
Paziom wykorzystania (Wiersz 444)

Cena za tone (Wiersz 445)
Produkcia w tonach (Wiersz 446)
{Pusky wiersz 447)

_ sk awLsun

‘Wiersze skbadowe pozycii
‘Przychdd ze sprzedady surowca
(\Wiersz 442)'

7 Modyfikui

T Ukryj

X

Po usunieciu wierszy, jedynie suma wynikowa tej specyfikacji zostanie przeniesiona do wiersza
gtdwnego. Przy uzyciu tej funkcji Usun, wiersze szczegdtowe zostng usunigte nieodwracalnie.

3.6.3.8 Tworzenie wierszy szczegétowych

Mozna doda¢ jeszcze jeden poziom specyfikacji do wierszy sktadowych. Wybierz wiersz
sktadowy @ do ktérego chcesz dodac wiersze szczegotowe, wybierz liczbe wierszy
szczegotowych, ktdre zostang utworzone @ i nacisnij TAK.

Specyfikacja wiersza

Specyfikacja wiersza

Przychiod ze sprzedazy surowca (Wiersz 442)
Max. wydainosé w tanach (Wwiersz 443
Pozion nia (Wiersz 444}
Cena za tone (Wiersz 445)

Produkcja w konach {Wiersz 446)
(Pusty wiersz 447)

_ W'stavsLlsun

Wiersze szczegotowe pozyvii
'Poziom wykorzystania (Wiersz
444)'

~

~

Liczba wierszy

[V Zrab wriecie tekstu

5 :e

X

Wiersze szczegotowe majg inne tto (jasnozotte) oraz tekst tytutdw wierszy jest wciety

(domysinie).

1/2007

12:.2007

122008

1272009

Liczha miesiecy w okresie: 12 12 12

Ckreslenis proyvohodu:

E] Przychod ze sprzedaiy surovwoa 2000 000 2030 000 2163 200
+ | Max. wydainosd w tanach 10 000 10 000 10 000
* Poziom wykorzystania 80 % 83 % BT %

|+ | Docelowvey poziom wykorZystania a0 % 83 % a7 %

|+ | Poziom szczegdtony

L+ | Poziom szczegtony
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3.6.3.9 Modyfikacja, ukrycie lub usuniecie wierszy szczegéiowych

By modyfikowacé liczbe wierszy szczeg6towych, ustaw sie najpierw na wierszu sktadowym @, do
ktérego odnoszg sie wiersze szczegdtdweoraz wybierz opcje Modyfikuj, Ukryj lub Usun @.

Specyfikacja wiersza [$_<|

Specyfikacia wiersza

Przvchod ze sprzedazy surowca (Wiersz 442) o _ W'stasur
b (i

Max, wydainosd w konach (Wiersz 443

Pogiom wvkorzvstania niersz 444)

Docelowy poziom wykorzystania (Wiersz 4450 Wiersze szczegdtowe pozyvji
Poziom szczegitowy (Wisrsz 446) "Poziom wykorzystania (Wiersz
Poziom szczeqdtowy (Wiersz 447) 444)
(Pusky wiersz 448
(Pusky wiersz 4497
Cena za bone (Wiersz 45070 * MaodyFikuj
Produkcja w tonach (wiersz 4513
(Pusty wiersz 452) O Ukryi
" Usur

Liczba wierszy | 3 %9

[v Zrdb wiiecie beksty

3.6.3.10 Kolumnarezydualna a specyfikacja wierszy

Komoérki kolumny rezydualnej nie sg dostepne dla wierszy skigdowych lub szczegdétowych,
jedynie dla wierszy gtdwnych.

RACHUNEK WYNIKOW

[ ] 12007 1272007 1272008 1212009 1272010 1272011 1212012 62013 Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie: 12 12 12 12 12 12 [ (6/2013)
Okreslenie prrychodu:
=] Preychid e sprzedaty surowea 2000000 | 2080000 | 2163200 | 2249728 | 23397TI7| 2433306 | 1240747 b 4
L{ Ieee. weytiinoge w tonach 1 10000 10000 10000 10000 10000 10 000 5000
8 Poziom wykorzystania Yo 80 % 83 % 87 % a0 % 94 % 97 % 99 5

Jakiekolwiek wpisy w kolumne rezydualng powinny mie¢ miejsce w wierszach gtéwnych.
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3.6.4 Ukrywanie/ pokazywanie wierszy

RACHUNEK WYNIKOW

Liczha miesiecy w okresie:

Poprzez klikniecie przycisku po lewej stronie na niebieskim pasku mozna otworzy¢ okno
dialogowe i zaznaczy¢ wiersze do ukrycia.

Ukryj / Pokaz wiersze [z|

Ukry] f Pokag wiersze ] Edhvtuj tekst wierszy |

Zaznacz wiersze, kkore choesz ukryd:
Wigrsz  Tekst wiersza

Okreslenln? przychadu: . = Zaznacz wisrsze 2 warkosciami 0 ‘
Przychod ze sprzedazy surowca

Faznacz wiersze puske ‘

| Zaznacz wiersze ze specyfikaciq I

(skumulowany rok finansowy)
Paozostate preychody operacyine
Koszty zmienne
Makeriaty i bowar

Zaznacz wszystkn ‘

Odznacz wszystka ‘

- |

Tak Anuluj ‘

Wilersze zaznaczone na niebiesko zostang ukryte. Mozna zaznaczy¢ wiersze za pomocg myszki
lub uzywajgc przyciskdw po prawej stronie okna. Jesli wiersze ze specyfikacjg nie sg uzyte,
przycisk ,Zaznacz wiersze ze specyfikacjg” jest ukryty. Kiedy okno jest otwarte, numery wierszy
sg pokazane automatycznie po lewej stronie w arkuszu obliczeniowym, co pomaga wybraé

wiasciwe wiersze do ukrycia/ pokazania.
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3.6.5 Skopiuj uktad wierszy szczegotowych
Ta funkcja dostepna jest w edycji Standard, Pro lub Enterprise programu Invest for Excel.

Uktad wierszy szczegotowych moze by¢ skopiowany do innych wierszy. By skopiowac¢ ukfad,
otworz okno z wierszami szczegotowymi.

RACHUNEK WYNIKOW @l |£|
2] 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 12/2022

Liczba miesigcy w okresie: 1 1 1 1 12
Slenie przychodu:
E] rzychod ze sprzedazy kabli 630 000 640 745 651673 662 788 9742 982
&l Wydajnosc (m) 6000 6000 6000 6000 72 000
| §| Procent wykorzystania (%) 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7% 39,7 %
Cena/m 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27
S‘ecyfikacja wiersza et
Specyfikacja wiersza

Przychod ze sprzedazy kabli (Wiersz 443) - Wstaw/Usun |

Wydajnosc (m) (Wiersz 444)
Procent wykorzystania (%) (Wiersz 445)
Cena / m (Wiersz 446)

Wiersze sktadowe pozycji
'Przychod ze sprzedazy kabli
(Wiersz 443)"

@® Modyfikuj

" Ukryj
" Usun

Liczba wierszy I 3 jl

[ Zréb wciecie tekstu

Kopiuj strukture specyfikacji wiersza... Tak Anuluj

N——
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Po lewej stronie mozesz wybrac¢ uktad, ktéry chcesz skopiowac. Po prawej stronie wybierz
wiersze, do ktérych ten uktad ma by¢ wklejony. W dolnym narozniku mozesz wybraé¢ czy
skopiowac tekst czy nie.

Kopiuj strukture specyfikacji wiersza X

Odznacz wszystko Odznacz wszystko

Wybierz wiersze do WKLEJENIA do

Wybierz strukture do SKOPIOWANIA

443 Przychod ze sprzedazy kabli
444 + Wydajnosc (m)

445  * Procent wykorzystania (%)

446 * Cena/ m 450
460 Materialy i towary 451
461  + Inne koszty zmienne 452
462 Koszty zmienne-% 453
454
455

458 Pozostate przychody operacyjne
463 Oplaty zewnetrzne

464 Koszty osobowe

465 Pozostate koszty zmienne

476 Koszty osobowe

477 Wynajem/czynsz

478 Inne koszty state

479

480

481

482

483

484

485

498 Przychody i koszty finansowe

503 Zyski (straty) nadzwyczajne

689 Zobowiazania diugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-)
701 Kapitat whasny, wzrost (+) / spadek (-)
717 Wartosci niematerialne i prawne
734 Rzeczowy majatek trwaty

755 Inwestycje

810 Zobowiazania dlugoterminowe

816 Zobowigzania krotkoterminowe LI
[¥" Skopiuj tekst Tak Anuluj |
RACHUNEK WYNIKOW @I \E’
9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 12/2022
Liczba miesiecy w okresie: 1 1 1 1 12
Okreslenie przychodu:

E]E] Przychdd ze sprzedazy kabli 630 000 640 745 651673 662 788 9742 982
|+ Wydajnos$¢ (m) 6 000 6 000 6 000 6 000 72 000
| *| Procent wykorzystania (%) 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7% 39,7 %

*| Cena/m 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27

== 0 0 0 0 0

+ | Wydajnosé (m)
| *| Procent wykorzystania (%)
| cena/m
= 0 0 0 0 0
+ | Wydajnosé (m)
| *| Procent wykorzystania (%)
| cena/m
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Jesli kalkulacja zawiera dwa poziomy wierszy specyfikacji (zétte i poziom nizej — jasnozétte),
mozesz wybrac czy skopiowac caty taki uktad czy tylko czesciowy na poziomie wierszy zéttych.

Kazdy uktad moze byé wklejony do tego samego poziomu wierszy. Wiersze po prawej stronie
moggq sie rézni¢ w zaleznosci ktory uktad zostanie wybrany do skopiowania.

By wybraé uktad wierszy szczegétowych, kliknij na dowolny wiersz z tego uktadu.

Kopiuj strukture specyfikacji wiersza X
Wybierz strukture do SKOPIOWANIA Odznacz wszystko | Wybierz wiersze do WKLEJENIA do Odznacz wszystko
473  + Biuro, m2
474  * Biuro, wynajem / m2 / miesiac
475  * Liczba miesiecy
+ Archiwum, wynajem / m2 / rol 489  + Uslugi ochrony
* Archiwum / m2 490  + Sprzatanie
DRUpETECTITTY 493 + Utrzymanie obiektu na zewnatrz

449 Blok operacyjny, wynajem / m2 / miesigc 494 + Utrzymanie maszyn i sprzetu

450 + Blok operacyjny, wynajem / m2 / rok 495  + Utrzymanie obiektu

451 * Blok operacyjny, m2 496  + Qgrzewanie

452  + Kuchnia 497  + Elektrycznosc

453 Kuchnia, wynajem [/ m2 / miesigc 498 + Woda

454 + Kuchnia, wynajem / m2 / rok 499  + Para

455 * Kuchnia, m2 511  + Zarzadzanie obiektem i ksiegowosc

456 Przychod z wynajmu, 1-sze pietro 512+ Obstuga obiektu (2 osoby)

457 + Powierzchnia 1 515  + Telefon

458 + Powierzchnia 1, wynajem / m2 [ rok 516  + Inne ustugi zewnetrzne

459 * powierzchnia 1, m2 517  + Podatek od nieruchomosci

460  + Powierzchnia 2

461 + Powierzchnia 2, wynajem / m2 [ rok

462 * powierzchnia 2, m2 =

463  + Powierzchnia 3

464 + Powierzchnia 3, wynajem / m2 / rok

465 * powierzchnia 3, m2

466  + Powierzchnia 4

467 + Powierzchnia 4, wynajem / m2 [ rok

468 * powierzchnia 4, m2

469  + Powierzchnia 5

470 + Powierzchnia 5, wynajem / m2 / rok

471 * powierzchnia 5, m2

472 Przychdd z wynajmu, 2-gie pietro

473  + Biuro, m2

474 * Biuro, wynajem / m2 / miesiac j

[¥ Skopiuj tekst Tak Anuluj
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By wybraé cato$¢ uktadu, kliknij na gtéwny wiersz.

Kopiuj strukture specyfikadji wiersza

KQPIOMANIA Odznacz wszystko

hierz struki dg

443 Przychod z wynajmu, parter
Gt + Arcimwurn
445 Archiwum, wynajem / m2 / miesiac
446 + Archiwum, wynajem / m2 / rok
447 * Archiwum / m2
448  + Blok operacyjny
449 Blok operacyjny, wynajem / m2 / miesiac
+ Blok operacyjny, wynajem / m2 / rok
* Blok operacyjny, m2
+ Kuchnia
Kuchnia, wynajem / m2 / miesiac

Wybierz wiersze do WKLEJENIA do

QOdznacz wszystko

476 Przychdd z wynajmu, 3-cie pietro
477
478

485 Pozostale przychody operacyine
487 Materiaty i towary

491 Koszty osobowe

513 Wynajem/czynsz

+ Kuchnia, wynajem / m2 / rok 518
* Kuchnia, m2 519
456 Przychod z wynajmu, 1-sze pietro 520
457  + Powierzchnia 1 521
458 + Powierzchnia 1, wynajem / m2 / rok 522
459 * Powierzchnia 1, m2 523
460  + Powierzchnia 2 524
461 + Powierzchnia 2, wynajem / m2 / rok 537 Przychody i koszty finansowe
462 * powierzchnia 2, m2 = 542 Zyski (straty) nadzwyczajne
463  + Powierzchnia 3 728 Zobowiazania dtugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-)
464 + Powierzchnia 3, wynajem / m2 / rok 740 Kapital wtasny, wzrost (+) / spadek (-)
465 * Powierzchnia 3, m2 756 Wartosci niematerialne i prawne =
466  + Powierzchnia 4 773 Rzeczowy majatek trwaly
467 + Powierzchnia 4, wynajem / m2 / rok 794 Inwestycje
468 * powierzchnia 4, m2 849 Zobowiazania diugoterminowe
469  + Powierzchnia 5 855 Zobowiazania krdtkoterminowe
470 + Powierzchnia 5, wynajem / m2 / rok 730 Zobowiazania dlugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-)
471 * Powierzchnia 5, m2 500
472 Przychod z wynajmu, 2-gie pietro 501
473 + Biuro, m2 502
474 * Biuro, wynajem / m2 / miesigc LI 503 LI
[ Skopiuj tekst Tak Anuluj |
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3.6.6 Edytowanie tekstow wierszy

W niniejszym formularzu mozna zmieni¢ teksty wierszy w kazdy jezyku, obstugiwanym przez
program. (Ta funkcja dostepna jest tylko w wersjach Pro i Enterprise programu).

Ukryj / Pokaz wiersze [X|

Ukry | Poka wiersze  Edybuj bekst wierszy ]

Polski (PL}) angielski (B} -
438 | CBLICZEMNIE ZYSKU | PROFIT CALCULATION
441 | Okreslenie przychodu: | Income specified:
44z | preychod ze sprzedazy PLM |
443 | max, produkcia wkonach, &
444 poziom wykorzystania, %
445 | cenazatone, PLM
44g | cenashkbadnika 1, PLM
447 | cenasktadnika 2, PLH

|
| |
| |
| |
| |
| |
448 | Wiersz skbadowy |
| |
| |
| |
| |
| |
| I

449 | wiersz saczegotonry 1
450 | wiersz szczeqdbowy 2
451 | produkcia w tonach, t
452
453
v
i | o

| Filtruj jezyki. . |
\

\ Tak Anuluj ‘

Wybierz jezyk
1 Angi

Tak Anului
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3.6.7 Przyciski zwijania dla wierszy szczegotowych

Przyciski zwijania dodane sg automatycznie dla wierszy szczegotowych np. wierszy specyfikaciji
lub wskaznikéw zmiany. Mozesz zwing¢ lub rozwing¢ wiersze szczegdtowe za pomoca klikniecia
na przycisk zwijania.

Zwih wskazniki zmiany:

(+) =] Pozostate koszty zmienne
& +] Pn

Zmiana, rocznie %
Indeks (rok bazowy 100)

*| kKWH
[+) =] Pozostate koszty zmienne
C[+T pPn

*| kWH

Zwin wiersze szczegotowe:

[+] =] Pozostate koszty zmienne
& +] Pn

Zmiana, rocznie %
Indeks [rok bazowy 100)

*| kWH
Maria brutto

(+] =] Pozostate koszty zmienne
|I"|I'Iar'aa brutto

3.6.8 Wprowadzanie przychodéw

W wierszach ponizej tytutu "Okreslenie przychodu:" mozesz wpisa¢ podtytuty:

RACHUNEK WYNIKOW RACHUNEK WYNIKOW
Liczbha miesigcy w akresie: Liczha miesigcy w okresie:
Okreglenie przychodu; Dkreslenie przychodu;
E E Przychod z weynajmu, parter
E E Przychod z wwynajmu, 1 pigtro
E E Przychod z wwynajmu, 2 pietro
| =| | = | Przyvchdd z weynajmu, 3 pietro
=) 0 =]

Przychody moga by¢ wprowadzane do tabeli poprzez nastepujgce uzupetniajgce sposoby:

1) Jako wartos$ci lub formuty Excela w komérkach wierszy przychodéw.
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2) Poprzez odnosniki lub tgcza do innej kalkulacji, przyktadowo innego arkusza
kalkulacyjnego Excela.

3) Tylko dla pierwszego okresu (Uwaga: nalezy sprawdzi¢ przedziat czasu - czy
kolumna obejmuje miesigc, kwartat itp.); nastepnie rozprowadz przychody do
innych kolumn przy pomocy pomocniczej funkcji przycisku: , znajdujgcego
sie na niebieskim pasku.

4) Poprzez wykorzystanie operatoréw programu Invest for Excel, pokazanych na
rysunku ponizej (przykladowo przychdd ze sprzedazy jest wynikiem
przemnozenia max. produkcji w tonach przez poziom wykorzystania i cene
sprzedazy za tone).

RACHUNEK WYNIKOW
' | EEBEER 12006 122006
Liczha miesiecy w okresie: 12
Ckreglenie przychodu;
E] preychgd e spraedaiy PLM 210000
+ megk . produkcia w tonach, t 1 000

ziom wykorzystania, % a0 %

cena zatone, PLM 900

(=) Kliknij przycisk znajdujgcy sie po lewej stronie w celu uszczegdtowienia wierszy. Mozliwe jest
ukrycie (oraz przywrdcenie) specyfikacji, chociazby tylko w celu pokazania sumy tego wiersza.
Sumy wszystkich wierszy zostang zsumowane do tgcznej wartosci w wierszu Przychody. W celu
uszczegotowienia przychodéw mozesz wykorzysta¢ az do 49005 wierszy (5 podtytutdow [kolor
szary] * 99 wierszy sktadowych [kolor zétty] * 99 wierszy szczegodtowych [kolor jasno zotty].
Dodatkowo mozesz wykonaé fgcza do innych arkuszy i skoroszytow.

Mozna wykorzystywac operatory kalkulacji (+ - * / lub pusty) z rozwijalnego menu, kiedy okreslane
$g powigzania pomiedzy wierszami przychoddéw. Gdy rozpoczeta jest nowa kalkulacja, domysinym
operatorem jest "+". Kiedy jest to konieczne, nalezy zmieni¢ operator. Wybierz jako operator puste
pole po to, by okresli¢ taki wiersz jako tekst informacyjny, poniewaz wartos¢ ta nie jest sumowana,
badz jako zmienng do wykorzystania w innych formutach.

Przychody (skumulowany rok finansowy) prezentujg skumulowane przychody dla danego roku
finansowego. Przykfadowo, jesli rok finansowy wynosi 12 miesiecy, a kalkulacja oparta jest na
okresach  miesiecznych, skumulowane przychody prezentowane sg w okresach
dwunastomiesiecznych.

Wykorzystaj wiersz Inne przychody operacyjne, aby wprowadzi¢ inne przychody, wynikajace z
inwestycji.

3.6.9 Woprowadzanie kosztow

W programie istniejg tytuly dla Kosztow zmiennych, ktére mozesz zmienia¢ do woli.
Zatytulowane sg gtdwne wiersze wejsciowe w kolorze szarym. Jezeli wystarczajgcy jest jeden
wiersz do wprowadzania kosztow zmiennych, wykorzystaj pierwszy wiersz. Pamietaj o
koniecznosci wprowadzania kosztéw jako wartosci ujemnych (wyptywajgce przeptywy pieniezne!).

Strona 94 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

(=) Kliknij przycisk, znajdujacy sie po lewej stronie w celu uszczegdtowienia wierszy. Mozliwe jest
ukrycie (oraz przywrécenie) specyfikacji, chociazby tylko w celu pokazania sumy tego wiersza.
Dostepna jest taka sama funkcjonalno$¢ przy dodawaniu wierszy, jaka jest wykorzystywana dla
przychodow (6*99*99=58 806 wierszy dla kosztéw zmiennych). Koszty zmienne inwestycji zmniejszajg zyski
dla danego okresu. Roznica jest przedstawiona jako marza brutto dla okresu oraz roku
finansowego, a takze jako procent zyskéw dla roku finansowego.

Mozesz takze wykorzystaé formuty do okres$lenia innych kosztow.

Koszty state sklasyfikowane sg dla przyktadu nastepujgco: Pamietaj o wprowadzaniu

kosztow jako wartosci

Koszty osobowe ujemnych!

Wynajem/czynsz
Inne koszty state

Mozesz zmieni¢ tytuty, zgodnie ze swoimi potrzebami.

Kliknij przycisk, znajdujgcy sie po lewej stronie w celu uszczegdtowienia wierszy. Istnieje
mozliwos¢ ukrycia specyfikacji. Koszty state inwestycji zmniejszajg réwniez zyski dla danego
okresu. Roznica jest przedstawiona po marzach brutto jako EBIT; zysk operacyjny dla danego
okresu oraz roku finansowego, a takze jako procent zyskéw dla roku finansowego.

Amortyzacja nie wptywa bezposrednio na przeptywy pieniezne inwestycji. Amortyzacja ma wptyw
na opodatkowanie poprzez EBIT; zysk operacyjny, skutkujgc posrednio na przeptywy pieniezne.

Uwaga! Przy szacowaniu optacalnosci inwestycji zazwyczaj nie jest brany pod uwage sposob
finansowania. Zatozenie jest takie, ze inwestycja jest w catosci finansowana wewnetrznie. Zasada
ta opiera sie na pogladzie, ze inwestycja ta sama w sobie powinna by¢ rentowna. Zazwyczaj
finansowanie brane jest pod uwage jedynie wtedy, gdy przedmiot inwestycji jest powigzany ze
szczegolnie skutecznym sposobem finansowania (przyktadowo subwencja/ dotacja).

Przy postepowaniu wedtug powyzszej zasady, nie powinno sie uwzglednia¢ w kalkulacji
mozliwych rat leasingowych lub kosztéw odsetkowych. Na skutki podatkowe ma wpltyw
amortyzacja.

Wiersz Przychody i koszty finansowe stuzy do wprowadzenia przychoddéw i kosztéw
finansowych z finansowania. Wartosci NETTO przychodoéw i kosztéow finansowych mogg by¢
wprowadzone w jednym wierszu, bgdz w celu ich uszczegotowienia, w wierszach sktadowych
(oraz szczegodtowych). Uzytkownicy wersji Enterprise programu Invest for Excel mogg korzystaé
z modutu finansowego w celu wyliczenia oprocentowania oraz innych, wystepujacych kosztow
finansowych. Wszystkie koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci, ktére zostaty wyliczone w

module ProFinance, mozna zaimportowac do niniejszej tabeli przy uzyciu przycisku L=

UWAGA! Nalezy pamietaé, ze domysinie koszty finansowe nie majg wptywu na wskazniki NPV,
IRR, badz okres zwrotu!

- W ,Wartosciach bazowych”, oknie dialogowym ,Opcje podatku dochodowego" (przycisk )
dostepna jest funkcja wyboru, dzieki ktérej uwzgledniane mogg by¢é podatkowe skutki
przychodow i kosztéw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne:
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Zysk (strata) na sprzedazy aktywow (z uptynnienia) przedmiotu inwestycji - dane te sg
bezposrednio pobierane z tabeli "Inwestycja".

Zyski (straty) nadzwyczajne, wyraznie powigzane z wdrozeniem inwestycji, podawane sg tutaj.
Wykorzystaj tyle wierszy, ile jest konieczne.

Podatek dochodowy = tgczna suma podatkéw dla danego okresu.
Zysk (strata) netto okresu prezentowana jest dla okresu oraz roku finansowego, a takze jako

procent zyskéw dla roku finansowego.

3.6.10 Wskazniki finansowe

Kiedy klikniesz przycisk () w wierszu "Zwrot z aktywow netto (RONA)”, mozesz wybrac podstawe
kalkulacji dla wskaznikdbw RONA i EVA:

Zyzk netto okresu 0 236 520 238 21
[zkumuloweany rok finansowe ] 238520 233 2
W% (zkumuloseany rak finanzowsy) 29 2% 291%
Fwrot z aktywow netto (ROHA) (o) E] 94,9 % 490,2 %
Ekonomiczna wartosEé dodana (EVA) 289 055 288 400

Opcje fg

Wskazniki Finansowe l Inne opcie ]

Akbywa netto oparte na;

Salu:h:u obwarcia
Saldo zamkniecia

7y cwiny przed opodatkowanien (EEIT)
Zysk operacyjny netto po opodatkowanio (NOPAT)

ROMA oparta na:

Zysk operacyiny przed opodatkowaniem (EBIT

E¥A oparta na: z operacyiny netto po opodatkawanio (NOPAT)

[ MNOPAT: Zastosuj obliczony podatek (EBIT * stopa podakkowa)

< Invfilel Projekt x.xls = Tak. Anului

3.6.10.1 Wskaznik zwrotu z aktywéw netto (RONA), %.
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Definicja:
RONA = Zysk operacyjny przed opodatkowaniem (EBIT) lub po opodatkowaniu (NOPAT)
Aktywa netto *

*Sredni stan”, ,Saldo otwarcia” lub ,Saldo zamkniecia”.
Czyli, zwrot z zaangazowanego kapitatu. Z uwagi na uwzglednienie tylko kapitalu netto danej
inwestycji, wyliczona warto$¢ nie moze by¢ poréwnywalna ze zwrotem z kapitatu netto catego
przedsiebiorstwa.
Gdzie:
NOPAT (Zysk operacyjny netto po opodatkowaniu) = EBIT — Podatki.

Definicja “Aktywow netto” = Ksiegowa warto$¢ aktywow + Kapitat obrotowy netto.

Aktywa netto - definicje dla okresu t:

Aktywa netto -1y + Aktywa netto ¢

Aktywa netto, Sredni stan @) =
2

Aktywa netto (Saldo otwarcia) ¢ = Aktywa netto (1)
Aktywa netto (Saldo zamkniecia) = Aktywa netto

3.6.10.2 Wskaznik ekonomicznej wartosci dodanej (EVA)

Wskaznik EVA mozna okresli¢ jako zysk operacyjny netto wypracowany przez przedsiebiorstwo
ponad koszty zaangazowanego kapitatu. EVA jest zastrzezonym znakiem towarowym firmy Stern
Stewart & Co.

Ogodlny wzor na wyliczenie wskaznika EVA:

EVA = NOPAT — KOSZT KAPITALU x ZAANGAZOWANY KAPITAL
gdzie

NOPAT (Zysk operacyjny netto po opodatkowaniu) = EBIT — Podatki.
Wskaznik NOPAT okre$la sie inaczej, jako zysk po opodatkowaniu.

KOSZT KAPITALU = Srednio wazony koszt kapitatu (WACC) = wspétczynnik dyskontowy

ZAANGAZOWANY KAPITAL = pozyskany kapitat bezodsetkowy na poczgtku okresu

Wdrozenie w programie Invest for Excel:

EVA = (zysk operacyjny [EBIT] — podatki) — (wspétczynnik dyskontowy / 100) * (wszystkie aktywa
+ kapitat obrotowy) **

** Aktywa i kapitat obrotowy: wartos¢ srednia, saldo otwarcia lub zamknigcia.
Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA)
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Zdyskontowana wartos¢ dodana dla kazdego roku finansowego jest zdyskontowana
(skumulowana) do okreslonego momentu obliczeniowego przy uzyciu wspotczynnika
dyskontowego, wprowadzonego w "Wartosciach bazowych". DCVA daje prawie taki sam wynik
jak NPV.

Zysk operacyjny = EBIT; Przychéd operacyjny

Zysk operacyjny netto po opodatkowaniu = Zysk netto dla danego okresu (skumulowany rok
finansowy) lub

EBIT — kalkulacyjny podatek [EBIT *(1-podatek %)].

Ktéra z powyzszych formut jest uwzgledniona dla DCVA zalezy od wybranych wczesniej ustawien
dla EVA (zobacz okno dialogowe "Opcje" na poprzedniej stronie).

3.6.11 Funkcja "Kopiuj/rozprowadz"

Mozesz skopiowac z wiersza do dalszych kolumn formute lub warto$¢, uzywajgc polecenia Excela
Kopiuj oraz WKklej. Do tego celu program Invest for Excel posiada przydatng funkcje, ktérg mozna

uaktywni¢ poprzez kliknigcie przycisku (=2) Najpierw nalezy wybra¢ komorke, ktérej zawartosc
ma by¢ skopiowana do nastepnych kolumn!

Rozprowadzenie wartosci aktywnej komorki
Jezeli warto$¢ ma nie zostaé skopiowana do wszystkich komérek, wtedy nalezy wybraé z listy w
okienku, znajdujacym sie po prawej stronie, ostatni okres, do ktérego wartos¢ ta ma byc¢

skopiowana.

g] Zaznaczenie Dopasowania
Opcie Kopiuj | Rozprowadsz do IICZby miesiecy w

__________ . (Ostatni okres, jaki okresie:
m m m ma b‘i*td _ Przyktad (zobacz rysunek
(W[4 Moy - - 7
Luklals po lewej stronie): Przychéd

12/2006

Kopiuj f Rozprowadz

© kapiui formute w akkywne] kaméree iz dla pierwszego miesigca
10000 wynosi 10 000 (11/2006).
Nastepny okres konhczy sie
(%) Rozprowads warkost akbywnej komdrki ;?CDZFJ;YSUJ 4E zamknieciem finansowym
| 10000 | | 10 000 | 120 000 miesiecy w na 12/2006, réwniez o jeden
okresie miesigc dtuzej. Dlatego tez,

Ze zmiang (%) a e —

przychody/  oszczednosci
dla tego okresu rowniez
wynoszg 10 000. Trzeci
okres trwa peitny rok,

dlatego kwota powinna
: wynosi¢ 120 000. Jezeli
sprawdzisz przy uzyciu opciji

"Dopasuj do liczby miesiecy

Rozprowads jako
() Wartodci () Formuty

Inne opcje

Skopiuj Format komadrki do komarek docelowych

w okresie", to wtasnie tak bedzie.
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Jezeli te funkcje zastosujesz do wartosci, ktéra nie powinna sie zmieniac, to znaczy, nie powinna
by¢ ona pomnozona przez dwanascie, kiedy nastepuje zmiana z kolumn miesiecznych na roczne
(przyktadowo cena jednostkowa, zmiana-%, liczba pracownikéw), nie zaznaczaj opcji "Dopasuj do
liczby miesiecy w okresie" (w ustawieniach domysinych ta opcja nie jest zaznaczona).

Poprzez wprowadzenie zmiany jako procentu, mozliwe bedzie oszacowanie, jak dana wartos¢ dla
Kopiuj f Rozprowadz | dalszych  okreséw  sie

Opcie Kopiu { Rzprowads zmieni, przyktadowo jak sig
Ostatni okres, jaki zwiekszy lub  zmniejszy

T:;zbgﬁ — cena lub wielko$¢

12/2006 ; sprzeda?y. W. przyk’fadz?e

© Kopiuj formuts v aktywne] komdrce 12&200? po lewej stronie, kalkulacja
10000 podzielona jest na okresy
roczne

(¥) Rozprowads wartose akbywnej komdrki :;)npbasuj Ho (dwunastomiesie,czne).
[ oo |[ 1007 [ 122 | meckerw Kalkulacja moze zosta¢
okresie rébwniez podzielona na

e zmiana (%) z_Je — przykltadowo  miesieczne
anpmwad? ke lub  kwartalne  okresy.

© Wartosd © Formuly Procent_zmiany podawany
r—— jest na podstawie rocznej.
Program Invest for Excel

[] Skopiuj Format komérki do komérek docelowych — pokazuje wartosé biezqcej
komorki, jak i dwdch

nastepnych komorek.

DomysInie w oknie dialogowym wybrana jest opcja Rozprowadz jako formuty. Oznacza to, ze
program Invest for Excel zastosuje w innych kolumnach formuty, odnoszgce sie do poprzedniej
kolumny. Powoduje to znaczne utatwienie przy tworzeniu symulacji. Jednakze, dodatkowo istnieje
mozliwosé rozprowadzenia wartosci aktywnej komorki jako wartosci liczbowych, a nie formut.
Rozprowadzenie jako wartosci doprowadza do wykonywania kalkulacji statycznej, co moze
stanowi¢ wyzwanie w symulacjach w przysztosci.

Wykorzystaj domy$inie opcje Rozprowadz wartos¢ aktywnej komorki oraz zatwierdz wybor przy
uzyciu przycisku Rozprowadz.

Kopiowanie formuty w aktywnej komadrce
g] Gdy kopiowana jest
e komoérka zawierajgca for-

Ostatnii okres, jaki mute Excela do sgsiednich
m m __________ * ha bTEd - ko|umn, Wykorzystaj funk-
" 2 12 HrgREAnY: cje Kopiuj formute w

Kopiuj f Rozprowadz

(@ ¥opiuj Formute w akbywne) komdree! i%ﬁiggé aktywnej komaorce i kliknij

—Ha44*H443 IE@FE- przycisk Kopiuj. Zobacz
\D przyktad po lewej stronie.

() Riozprowads wartost akbywnej komorki E)anpbasuj o ) )

BRI a0 mies?;cyw Inne opcje: Wykorzystaj

akresie funkcje "Skopiuj format ko-

Ze zmiana (%) - morki do komoérek docelo-

Rozprowad? jako wych" w celu skopiowania

formatu komérki, obejmuja-
cego miejsca dziesietne,

czcionki i procenty.

Skopiuj Format kamdrki do komdrek docelowych Po kilku prc')bach

zauwazysz, jakie korzysci

Inne opcje
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daje funkcja "Kopiuj/rozprowadz" w poréwnaniu do normalnej funkcji "Kopiuj". Jedng z korzysci
jest powigzanie formut pomiedzy komoérkami, co jest warunkiem koniecznym dla funkcji progu
rentownosci. Jezeli dokonasz zmiany wartosci w pierwszej komorce, a formuta obejmuje jg oraz
sgsiednie komorki, wartosci w innych kolumnach takze ulegnag zmianie przy zastosowaniu funkciji

progu rentownosci.

Wykorzystaj niniejsze przyciski 1<) =1), aby przechodzi¢ pomiedzy pierwszg i ostatnig tabela.

Przycisk progu rentownosci dla komorki (&: W celu uzyskania wiecej informacji na ten temat
przejdz do rodziatu "Szukanie progu rentownosci" w dalszej czesci niniejszej Instrukciji.

3.6.11.1 Rocznazmiana % w komorce

Kiedy rozprowadzasz warto$¢ komorki na nastepne okresy, mozesz umiesci¢ roczng zmiane %

w kolumnie D.

RACHUNEK WYNIKOW [T
1000 PLN BED 12/2014 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018| Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12 (12/2018)
Okreslenie przychodu:
E Przychod 1 1 000 000 1010 000 1020 100 1030301 1040 604

) = Przychod 2 450 000 461 250 472781 484 601 496 716

Zmiana, rocznie % 25% 25% 25% 5%

Indeks (rok bazowy 100) 100 4 ~
= Kopiuj / Rozprowadsz Iéj
— - Opeje Kopiuj / Rozprowadz
Przychod 1450 000 Ostatni okres, jaki
|=] Pozostate przychody operacyine m m m """"" *  mabyé
Koszty zmienne -245 000 12 12 12 uwzgledniony:
=] Materiaty i towary || -245 CH]DI_ i - ] i 12,2015 N
=) Optaty zewnetrzne () Kopiuj formute w aktywnej komaree 12/2016
| =) koszty osobowe ‘_245000 12/2017
=) Pozostate koszty zmienne 12/2018
(=] (@ Rozprowad?z warto$é aktywnej komarki ?;;:;ujdn
Marzia brutto 1205 000 | _2415799974# 243 Grifu,,,:§2 405 | T
Koszty state o = T
ﬂ Koszty osobowe Zmiana roczna, % 1,5 ) —

i :::r:éi:lf::;i §Wprowafj§ roczna zmiane % w komarce D459:

= \Rt}ﬁﬂﬂduako - — i

E ) Wartofdi @ Formuty

Rezerwy, wzrost (-)/ spadek (+)

EBITDA: Zysk operacyjny przed amaortyzacjg 1205000 Inne opge

Amortyzacja 0 - - =

EBIT: Zysk operacyiny 1705000 Skopiuj format komarki do komarek docelowych

Przychody i koszty finansowe o Wskazniki zmian

= | Przychody i koszty finansowe [] Zmiana roc/na, %
! | Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie

EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. 1205 000 [CJIndeks [
Zyski 1 straty nadzwyczajne ]

Zysk (strata) na sprzedazy aktywow o ﬂ
e —
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12/2014 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 Rezydualna

Liczba miesigecy w okresie: 12 12 12 12 12 [12/2018)
Okreslenie preychodu:
(=] Przychod 1 1 000 00O 1 010 000 1020 100 1030 301 1040 604
Przychad 2 450 000 451 250 472781 484 601 495 716

Zmiana, rocznie % 25% 25 % 25% 25 %

Indeks (rok bazowy 100) 100 103 105 108 110
Przychad 1 450 000 1471 250 1492 881 1514 902 1537 320 0
E] Pozostate przychody operacyjne
Koszty zmienne ] -245 000 -248 675 -252 405 -256 191 -260 034 o
= | Materiaty i towary 1,50 % -245 000 -248 675 -252 405 -256 191 -260 034
[é Optaty zewnetrzne

Roczna zmiana procentowa dla rozprowadzania warto$ci moze by¢ tatwo zmieniona z tej komorki.

Ta funkcja nie jest dostepna dla wszystkich wierszy.

3.6.11.2 Wskazniki zmiany

W oknie dialogowym Kopiuj / Rozprowadz mozesz uwzgledni¢ wskaznik zmiany pod wybranym

wierszem.

EIEIEI N

RACHUNEK WYNIKOW

12{2014

12/2015 12/2016 12/2017 12/2018

Rezydualna

reranug

Knraktuz fut rAdnicw amort i wartnécia dohrownl

Wskazniki zmiany zostang dopisane do arkusza:
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Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12 (12/2018)
Okreslenie przychodu:
=| Przychod 1 1 000 000 1010 D00 1020 100 1030301 1040 604
=| Przychéd 2 | F50.000
E’ Y
Przychod 1450 000 1| Kopiuj / Rozprowadz - - - ﬂ
E] Pozostate przychody operacyjne Optje Kopiuj / Rozprowad:
Koszty zmienne 0 m m m __________ Ostatni okres, jaki
Materiaty i towary ma byé
Optaty zewnetrzne 12 12 12 uwzgledniony:
Koszty osobowe _ ) 12/2015 -
Pozostate koszty zmienne () Kopiuj formute w aktywnej komdrce 12/2016
12,2017
‘450000 ‘ 12/2018
Marza brutto 1450 000 1 ;
Koszty state 0 @ Rozprowadz warto$¢ aktywnej komérki :i)cuzpbisujdn
Koszty osobowe | 450 000 | | 481 250 | | 472781 | miesigcy w
Wynajem/czynsz T
Inne koszty state Zmiana roczna, % 2,5 2 —
[] wprowadz roczna zmiane % w komdrce D444
Rezerwy, wzrost (-)/ spadek (+) Ro_zprowadZJako . -
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacjg 1450 000 1 (0 Wartoéci (@ Formuty
Amortyzacja 0
EBIT; Zysk operacyjny 1 450 000 1l Inne opeje
Przychody i koszty finansowe 0 Skopiuj format koméarki do komarek docelowych
= | Przychody i koszty finansowe
! | Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie skazniki zmiany
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. 1450 000 ( iy | Zmiana roczna, %
Zy=ki i straty nadzwyczajne 0
Zysk (strata) na sprzedazy akbywow 0
@szki [straty) nadzwyczajne
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. | opodatk. 1450 000 1
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RACHUNEK WYNIKOW | =)
(3| 1000 PLM B = [BEIG 12/2014 122015 12/2016 12/2017 122018 Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12 [12/2018)
Okreslenie przychodu:
= | Przychod 1 1 000 000 1010 000 1020 100 1030 301 1040 604
(A =] Przychod 2 450 000 461 250 472 781 484 601 495 716
Zmiana, rocznie % 25% 25 % 25% 25%
Indeks (rok bazowy 100) 100 103 105 108 110

Zmiana roczna % pokazuje zmiane z roku na rok wiersza. Indeks (rok bazowy 100) pokazuje
skumulowang zmiane jako indeks, gdzie rok poczgtkowy ma warto$¢ 100.

3.7 Formatowanie komodrek

200000  200000]  200000] 200000

1600nnl A mizzenl  asaazaal 4953 11p

1600 3 Cut 353 116

269 FBI Copy 309 194
194 ] T}, Paste Options: 215 2'.-'7-':
149 | o, 158 927|

2,00 % - o E 764
Paste Special... 208|

45| 56 350
2,00 % =il
3| 5900
75 | 93 917
2,00 % Clear Contents =Tl
3 5900

1330 543922

1330 Filter -

83 B4,7%

582 sort 570 464

-2501 [:Z] Format Cells... 265 302

2,00 % 200 . i 112 242
2,00 % 501 Pick From Drop-down List.., —
332 352 852
LD | i 352.852|
2,00 % T [ I 52 310

Formatowanie komérek w pliku obliczeniowym jest dozwolone uzywajgc menu i skroty Microsoft

Excel.

3.8 Kapitat obrotowy

Zastosuj ninejszg tabele w celu obliczenia wartosci kapitatu obrotowego, wymaganego dla

projektu/ dziatalnosci:
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172006

1212006

12:2007

12,2008

12/2009 Rezydualna

Liczha miesiecy w okresie 12 12 12 12 (12/2008)
Aktywa kritkoterminowe

Sredni okres aptaty naleznosci (dni 30

Maleznosci  tyt, dosta | ushug u] 8§33 33 33 33

Malezrnogci skorygowans

Zmiana stanu naleznosci -833 0 0 0 833

Pozostate naleznogci 0 0 ] ] ]

Iimiana stanu pozostatych naleznosci o]

minimalny stan srodkow pienicznych 0 0 ] ] ]

hdinimalny stan srodkdw pienieznych, wzrost (-spadek (+) 0]

Aktywea hieFace, worost (=), spadek (+) u] -833 1] 1] 0 533
Zapasy

Wizrost (-1, spadek (+) stanu Zapasow

Tapasy u] u] 1] 1] 1]

Ckres obrotu zapasow (dni) u] 0 0 0

Skorygowany okres ohrotu Zapasow (dni)

VWizrost (-], spadek (+) stanu Tapasow u] u] 1] 0 0 o]
Zobowigzania krdtkoterminowe

Sredni okres obrotuy zobowigzan (dni) 25

Fohowigzania z tyt. dostaw i ustug u] B9 B9 B9 2]

Zohowigzania skorygoyvane

Imiana stanu zobowigzan [:5] 0 0 0 -69

Pozostate zobowigzania biezgoe u] u] 1] 1] 1]

Zmigna stanu pozost. zobowigz. bie. wzrost (+)ispadek (-) o]

Wizrost (+1epadek (-1 stanu zobowvigzan biezaoych u] E9 0 0 0 -63
Zmiana kapitalu obrotowego L] -T64 1] 1] 1] 64
Kapitat obrotowvey netto u] 764 764 764 764 o]

3.8.1 Kapitat obrotowy

Kazda z gtéwnych grup Kapitatu obrotowego (Aktywa krétkoterminowe, Zapasy i
Zobowigzania krétkoterminowe) moze by¢ okreslona szczegétowo w az do 5

podgrupach:
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KAPITAL OBROTOWY &l || [T
RES [EHIBER

Liczba miesiecy w okresie

Aktywa krotkoterminowe =
Sredni okres sptaty naleinosci (dni)

E] Maleinosci 7 tyt. dostaw i ustug
Maleinosci skorygowane
Emiana stanu naleinosci
Pozostate naleinosci
Zmiana stanu pozostatych naleinosci /
Minimalny stan srodkow pienieznych
Minimalny stan srodkow pienigznych, wzru:ust%.n’spadek i
Aktywa bieigce, wzrost (-), spadek (+) /

Zapasy =
Skorygowany okres obrotu zapasow (dni)

(] Zapasy
Zapasy, skorygowane
Wzrost -], spadek [+) stanu zapasow
Wazrost (-], spadek [+) stanu zapasu:w./

Zobowigzania krotkoterminowe
Sredni okres obrotu zobowigzan (ghi)
E]Eu:ubu:uwmzama Z tyt. dostaw 1 ustug
Zobowigzania skorygowane
Emiana stanu zobowigzan

Pozostate zobowigzania tll

Zmiana stanu pozost. zl:ul:lmr p’éz wzfost (+)/spadek

Wzrost (+)/spadek (-) stany zu:ul}énwla_/zm bietgcych
Zmiana kapitatu obrotowego /

Kapitat obrotowynetto  / /

Naciénij przycisk & by nac szczegotowej specyfikacji grupy. Otworzy sie okno dialogowe
dla tej grupy:

' , B
Okresl Naleznosc £ Tyt. Dostaw [ Uslug lﬂ

Maleznosci z tyt. dostaw i ushug

" Okresl

* Mie okreglaj

L _, ........................ T ak .......................... f Anu|u1 |

Wybierz opcje “Okresl” i ile podgrup utworzy¢ (2-5):
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P ™
e S

Maleznosci z tyt. dostaw i ushug

 oiced tesodern [5 <]

" Mie okreglaj

I Tak Anului |

Kliknij OK i w tabeli Kapitatu obrotowego zostang utworzone 3 podgrupy:

KAPITAL OBROTOWY @ |£|
BES
Liczba miesiecy w okresie

Aktywa krotkoterminowe =

1 Sredni okres sptaty naleinosci (dni)

E] Maleznosci 7 tyt. dostaw i ustug
Maleinosci skorygowane

NEmiana stanu naleinosci

2 \Gredni okres sptaty naleznosci (dni)
E] aleinosci 7 tyt. dostaw 1 ustug 2
aleinoici skorygowane
Az
3

iana stanu naleinosci
redni okres sptaty naleinosci (dni)
E] aleinosci z tyt. dostaw 1 ustug 3
Maleinosc skorygowane
\Z igna stanu naleinosci
zhitate naleinosci
?S\ig\ia stanu pozostatych naleinosci
Minimalny stan srodkow pieniginych
Mimlnv stan srodkow pienieinych, wirost (-)fspadek |
Aknywy\pieiace, werost (-), spadek [+) |

Dla kazdej §odgrupy mozesz zdefiniowac wiersze, ktére bedg uwzglednione w obliczeniach.
Kliknij przycisk (] dla podgrupy.
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i ™
Wybierz wiersze, by oprzed kalkulacie o
443 Przychad 1
444 Przychod 2
445 Przychod 3
445
447
l 448
449
450
451
452
453 Przychod
455 Pozostate/przychody operacyjne
1
i
|

Zresetuj dp domysl tawien
resefuj omysinego ustawienia Tak Anului

Wybierz wiersze, o ktére chcesz oprzec¢ obliczenia z listy wierszy. W tabeli mozesz wpisaé
srednig liczbe dni terminu ptatnosci.

) 12/2014 12/2015
Liczba miesiecy w okresie 12 12 12
Aktywa krotkoterminowe =
1 Sredni okres sptaty naleinosci (dni) 14 14 14
E] Maleinosci z tyt. dostaw i ustug TI 778 78 556 79341
Maleinosci skarygowane
Zmiana stanu naleinosci -T7T7B -778 -7BB

3.8.2 Aktywa krétkoterminowe

Naleznosci biezgce. Wielkos¢ aktywow krétkoterminowych, ktéra zamrozona jest przez projekt/
dziatalno$é, gtéwnie zalezy od stanu Naleznosci. Istniejg dwa sposoby wprowadzania naleznosci:

1. Wprowadz $redni okres ptatnosci dla naleznosci w dniach (to znaczy, $rednig liczbe dni od
momentu dostawy do uzyskania ptatnosci), a program wyliczy srednig warto$¢ naleznosci dla
danego okresu w oparciu o sprzedaz (wiersz Przychody w tabeli "Rachunek wynikéw") oraz
obrot. Program Invest for Excel uptynnia naleznosci automatycznie na koniec okresu
inwestycyjnego w ostatniej kolumnie, w przeciwnym razie pozostatyby one do sptaty (strata
kredytowa). W celu pominiecia niniejszej funkcji nalezy wprowadzi¢ wartos¢ w wierszu
"Skorygowane naleznosci" w kolumnie "Rezydualna”.

2. WprowadzZ $rednio szacowane naleznosci dla okresu w wierszu "Skorygowane naleznosci".
To jeden z wariantow wprowadzenia danych dla obrotu. UWAGA! Jezeli wprowadzisz wartosci
w wierszu "Naleznosci skorygowane", wtedy wartosci te majg znaczenie nadrzedne nad
wartosciami w wierszu Naleznosci i tylko Naleznosci skorygowane sg uwzgledniane przez
program. Pomimo, ze w kalkulacji widoczne sg oba wyniki, pod uwage brane sg jedynie
wartosci skorygowanych naleznosci.
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Wyjasnienie wierszy wykorzystywanych w tabeli "Kapital obrotowy - aktywa krotko-
terminowe":

Sredni okres sptaty naleznoéci, dni - wprowadz liczbe dni dla okresu
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug - wyliczane w oparciu o nastepujgca formute:

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug =  SPrzedaz netto (owes) * Obrot wnj

30 * Liczba miesiecy (okres)

Gdzie:
Sprzedaz netto = wiersz "Przychody" w tabeli "Rachunek wynikow"
Obrét @ni)= Sredni okres spfaty naleznosci, dni
Liczba miesiecy (okres) =liczba miesiecy dla danego okresu

Naleznosci skorygowane - w niniejszym wierszu mozesz wprowadzi¢ wartosci lub formuty.
Wartosci te majg funkcje nadrzedng wobec wartosci w wierszu Naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug
dla danego okresu i jako jedyne zostang wziete pod uwage.

Zmiana naleznosci ) = Naleznosci 1) — Naleznosci (
Lub - jesli zastosowano skorygowane naleznosci, wtedy:

Zmiana naleznosci ¢ = Skorygowane naleznosci (+1) - Skorygowane naleznosci

Pozostate aktywa krétkoterminowe, obstugiwane w programie Invest for Excel to:

1. Minimalny stan srodkéw pienieznych: Tutaj wprowadZz nieoprocentowane rezerwy
Srodkéw pienieznych, niezbedne do wdrozenia inwestycji.

2. Pozostate naleznosci: Inne naleznosci i stan gotéwki, przyktadowo wptacone zaliczki, czy
przedptacone wydatki. Podane powyzej pozycje nie sg zazwyczaj konieczne do obliczania
inwestyciji.

tgczne aktywa krotkoterminowe to:

Aktywa krotkoterminowe, zwiekszenie (-)/ zmniejszenie (+) = zmiana naleznosci + zmiana
pozostatych naleznosci + minimalny stan srodkéw pienieznych, zwiekszenie (-)/ zmniejszenie (+)

3.8.3 Zapasy

Zapasy zamrazajg kapitat oraz majg wptyw na wynik rentownosci inwestycji. Wprowadz zmiany w
zapasach (towary na stanie) w tabeli "Kapitat obrotowy". Na zapasy sktadajg sie (teoretycznie):

Surowce i materiaty eksploatacyjne (materiaty i dostawy)
Produkcja w toku, oraz
Produkty gotowe.

Zwigkszenie zapasow wprowadzaj jako wartosci ujiemne (-), natomiast zmniejszenie jako dodatnie
(+). Program Invest for Excel moze rowniez wykonac¢ obliczenia w oparciu o wprowadzony $redni
obrét zapasami w dniach. Wykorzystaj okres obrotu zapasami (dni), jesli chcesz obstugiwaé
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pewien stan dostaw (przykladowo "trzy tygodnie" dla zapasu surowcéw i materiatow
eksploatacyjnych).

Jezeli wybierzesz "Skorygowany okres obrotu, dni", obliczenie wartosci zapaséw nastgpi w
oparciu o wiersz "Koszty zmienne" w tabeli "Rachunek wynikow".

Jezeli podasz zaréwno "Wzrost (-) / spadek (+) stanu zapasow" oraz "Skorygowany okres obrotu,
dni", program uwzgledni tylko opcje ostatnig z wymienionych.

Rzeczywistg wartos¢ rezydualng zapaséw mozna wprowadzi¢ w ostatniej kolumnie, jezeli
oczekuije sie, ze wartos¢ ta rozni¢ sie bedzie od wyliczonej przez program.

Wzrost (-) / spadek (+) stanu zapaséw - wprowadz wartos¢ dla danego okresu

Zapasy — warto$¢ uzalezniona od warto$ci wprowadzonych w wierszu Wzrost (-) / spadek (+)
stanu zapaséw

lub — gdy zostanie wprowadzony ,Skorygowany okres obrotu, dni” stan zapaséw wyliczany jest w
oparciu o nastepujgcg formute:

Zapasy = tgczne koszty zmienne (okres) * Obrot (gni
30 * Liczba miesiecy (okres)

Gdzie:
taczne koszty zmiennepkres)= Wiersz Kosztow zmiennych w tabeli "Rachunek
wynikow"
Okres obrotu zapasoéw, dni - wprowadzona liczba dni dla danego okresu
Liczba miesiecy okres) = liczba miesiecy dla danego okresu

3.8.4 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania. lle mniej potrzebnego jest kapitatu obrotowego, dzieki odroczonemu terminowi
ptatnosci dla dostawcow?

Istniejg dwa sposoby wprowadzania zobowigzan:

1. Wprowadz $redni okres sptaty zobowigzan w dniach (to znaczy, $rednig liczbe dni od
momentu dostawy towardw i ustug do sptaty). Program wylicza $rednig wartosé
zobowigzah dla danego okresu, w_oparciu 0 pierwsze dwa wiersze tabeli "Koszty
zmienne": "Materiaty i towary" oraz "Optaty zewnetrzne" w tabeli "Rachunek wynikéw".
Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze funkcija ta nie bierze pod uwage pozostatych wierszy. Program
Invest for Excel uptynnia zobowigzania automatycznie na koniec okresu inwestycyjnego
w ostatniej kolumnie, w przeciwnym razie pozostatyby one do sptaty (niezaptacone). W
celu pominiecia niniejszej funkcji nalezy wprowadzi¢ wartos¢ w wierszu "Skorygowane
zobowigzania" w kolumnie "Rezydualna".

2. Wprowadz srednio szacowane zobowigzania dla okresu w wierszu "Zobowigzania
skorygowane". To jeden z wariantbw wprowadzenia danych dla obrotu. Wartosci dla
pozycji "Zobowigzania skorygowane" majg role nadrzedng wobec wartosci w wierszu
"Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug"
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Inne zobowigzania. Poza zobowigzaniami mogg wystepowaé inne zobowigzania biezace,
przyktadowo przedptaty od klientéw, zobowigzania podatkowe, zalegte wydatki oraz
przedptacone przychody. Podane powyzej pozycje nie sg zazwyczaj konieczne do obliczania
inwestycji.

Wyjasnienie wierszy wykorzystywanych w tabeli "Kapital obrotowy - Zobowigzania
biezace":

Sredni okres sptaty zobowigzan, dni - wprowadz liczbe dni dla okresu

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - wyliczane w oparciu o nastepujgcg formute:

Wybrane koszty zmienne kres)y * Obrét (anj
30 * Liczba miesiecy (okres)

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug =

Gdzie:
Wybrane koszty zmienne = dwa pierwsze wiersze "Kosztow zmiennych" w tabeli
"Rachunek wynikéw", odnoszace sie do: "Materiatéw i towaréw" oraz "Optat
zewnetrznych"
Obr6t@ny= Sredni okres sptaty zobowigzan, dni
Liczba miesiecy okres) =liczba miesiecy dla danego okresu

Zobowigzania skorygowane - w niniejszym wierszu mozesz wprowadzi¢ wartosci lub formuty.
Wartosci wpisane w wierszu Zobowigzania skorygowane maja role nadrzedng wobec wartosci w
wierszu Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug dla danego okresu i jako jedyne zostang wziete pod
uwage.

Zmiana zobowigzan z tyt. dostaw i ustug (y = Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug-1) — Zobowigzania
z tyt. dostaw i ustug @

Lub - jesli zastosowano skorygowane zobowigzania, wtedy:

Zmiana zobowigzan = Zobowigzania skorygowane (1) - Zobowigzania skorygowane

taczne zobowigzania to:

Stan zobowigzan biezgcych, wzrost (+)/ spadek (-) = zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i
ustug + zmiana pozostatych zobowigzan biezgcych

Ostatni wiersz tabeli "Kapitat obrotowy netto" obrazuje kapitat obrotowy zamrozony w projekcie.
Im wieksze sg zapasy, tym wiecej kapitatu one zamrazajg. Im dtuzszy termin pfatnosci jest
udzielany klientom, tym wiecej kapitatu jest poza rezerwami gotéwkowymi. Terminy ptatnosci,
obejmujgce zobowigzania, dziatajg w odmienny sposob.

Zmiana kapitatu obrotowego = wzrost (-)/ spadek (+) aktywéw krétkoterminowych + wzrost (+)/
spadek (-) zapaséw + wzrost (+)/ spadek (-) zobowigzan biezgcych
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3.9 Przeplywy pieniezne

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych pokazuje szczegétowy rozktad przeptywow pienieznych.

(S ]<alb] & ] 2 ]E: E]

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1/2006 12/2006 122007 12/2008 1212009 122010

Liczha miesigcy w okresie 12 12 12 12 12 12820100
Przeptywy pienigzne = dristalnogci operacyijng
E] Przychad 1] 4110 4150 4191 4232 4275 o
E] Koszty zmienne 0 -400 -400 -400 -400 -400 [t}
E] Koszty stake 1] -300 -300 -300 -300 =300 o
Fyzkii straty nadzwyczajne 1] a 1] a 1] o a
Podatek dochodowy 1] a 1] a 1] o a
Zmiana kapitathd obrotowego 1] -343 -3 -3 -3 -4 356
Przephwy pienigzne z dziatalnogci operacyjnej ] 3 068 3 M7 3 487 3529 351 356
Inwvestycie w aktywa | sprredas aktywow -12 000 a 1] a 1] 1] a
Wolne przeplywy pienieine (FCF) P 12 000 3 068 3447 3 487 3529 3571 356
Zelyskontoweane walne przephesey pienigzne (DFCF) -12 000 2840 2055 2TES 2594 243 242
Skumuloveane zdyskontoweane wolne przephywy pieniezne -12 000 -91E0 -6 205 -3 436 -542 1 588 183
Informaciz
Przepkywy pieniezne finansovwania
Przychody i koszty finansowe 1] a 1] a 1] o a
Korekta podatku dochod. dot. przychyfddw | kosztdw finans. i} i} i} i} i} i} i]
Fohowigzania dugoterminowe, wzfost (+) f spadek (-] 1] a 1] a 1] ul o
Hapitat wiasny, wzrost (+) f spadgék (-] 1] a 1] a 1] Jul a
Zmiana stanuy poZyczek krdtkotgrminoweych
Przephwy pienigzne ogéiem/ -12 000 3 068 3 M7 3 487 3529 351 356
Skumuloveane przephsay pia}i{ine ogdtem -12 000 -5 933 -5 456 -1 995 1531 5102 5455

Podczas obliczania catkowitej rentownosci inwestycji (NPV, IRR, MIRR oraz okres zwrotu), program
Invest dyskontuje wolne przeptywy pienigzne inwestycji. Zdyskontowane wolne przeptywy pienigzne
oznaczajg biezgce wolne przeptywy pieniezne, zdyskontowane do momentu obliczeniowego (zazwyczaj
jest to poczatek). Brany jest pod uwage koszt alternatywny kapitatu (wspoétczynnik dyskontowy).
"Skumulowane zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne" = skumulowane tgcznie "Zdyskontowane
wolne przeptywy pieniezne". Porada: Inwestycja zwrdci sie, kiedy "Skumulowane zdyskontowane wolne
przeptywy pieniezne" przyjmg wartosci dodatnie.

Jezeli chcesz przeanalizowaé oczekiwane przeplywy pieniezne podczas kazdego okresu lub w
sposob skumulowany, nie zapominajgc o przeptywach pienieznych z finansowania, wprowadz
zwiekszenie oraz zminiejszenie zadtuzen, zwigkszenie kapitatu wlasnego oraz mozliwych wyptat
dywidend. Wprowadz koszt zadtuzenia w tabeli "Rachunek wynikéw" w miejscu Przychody i
wydatki finansowe. Te wartosci beda przedstawione w Rachunku przeptywéw pienieznych w
wierszu "Przychody i koszty finansowe". Wartosci te nie majg zwigzku z catkowitg rentownoscia
inwestycji, jednak uwzgledniajgc je, bedzie mozna zobaczy¢ tutaj wptyw na tgczne przeptywy
pieniezne.

Jezeli korzystasz z wersji Enterprise programu Invest for Excel mozesz:

1) przenies¢ przeptywy pieniezne z kalkulacji inwestycji do modutu finansowego
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2) planowac¢ finansowanie projektu w module finansowym oraz

3) Za pomocg przycisku (] aktualizowa¢ Sprawozdanie przeplywoéw pienieznych pliku
Inwestycja o zmiane wartosci zadtuzenia (zostanie zaktualizowany réwniez wiersz
Kosztow i przychodéw finansowych w tabeli Rachunek wynikéw) LUB

4) Za pomoca przycisku (1] aktualizowaé Rachunek wynikéw pliku Inwestycja o koszt
zadtuzenia (zostanie zaktualizowane rowniez zadluzenie w sprawozd. z przeplywow
pienieznych).

Aktualizacja o stan zadtuzenia wraz z kosztami finansowymi za pomocg przycisku z wykrzyknikiem
jest opcjonalna do wyboru i przynosi ten sam efekt — niezaleznie czy dokonasz aktualizacji w
Rachunku wynikéw czy w Sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych.

Mozna tez samodzielnie doda¢ i modelowaé sposéb finansowania — utwérz dodatkowe wiersze w
pozycjach Zobowigzania dtugoterminowe i Kapitat wtasny (Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych). Dla okreslenia przychoddéw i kosztéw finansowych, utwérz dodatkowe wiersze dla
tej pozycji w tabeli Rachunek wynikéw.

Jesli wczesniej zostat wybrany typ pliku Inwestycja przeznaczony do Testu trwatej utraty wartosci,
w raporcie przeptywéw pienieznych zostanie wyliczona rowniez wartos¢ uzytkowa.

Wartos¢ uzytkowa

"Wartos¢ uzytkowa" = Wartos¢ biezgca wolnych przeptywéw nastepujgcych po okresie, dla
ktérego jest liczona.

Definicja: Przyszte zdyskontowane przeptywy pieniezne przed opodatkowaniem
[domyslnie] + zdyskontowana wartos¢ rezydualna.

Opcja: W opcjach Podatek tabeli "Wartosci bazowe" mozesz zmieni¢, aby wylicza¢ "Wartos¢
uzytkowg" po opodatkowaniu.

3.9.1 Korekta podatku dochodowego dla pozycji finansowych

Wiersz "Korekta podatku dochodowego dla pozyciji finansowych" jest wykorzystywany, gdy skutki
podatkowe przychodéw i kosztow finansowych nie sg uwzgledniane w wolnych przeptywach
pienieznych, lecz sg brane pod uwage w rachunku zyskéw. Jakakolwiek roznica pomiedzy
podatkiem dochodowym tabeli Rachunek wynikéw, a podatkiem dochodowym rachunku
przeptywow pienieznych jest tutaj przedstawiana i uwzgledniana w tgcznych przeptywach
pienieznych.

W tabeli Rachunek wynikow:

EBIT; Zysk operacyjny 0 1010 1050 1091 1132 1175
[=kumuloseany rok finansowy) 1010 1 050 1 091 1132 1175
% (skumulcweany rok finansowsy) 24 5% 25 3% 26,0% 26,8% 27 5%
Przychody i koszty finansowe
E] Przychody i koszty finansowe u] -120 -120 120 120 120
+ i kosziy finansowe -T20 -T20 =T =T =T
|i| Przychody i koszty finanzsowwe Plik Finansowanie
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. L] 490 930 71 102 1 0565
Zyskii straty nadzwyczajne
Zysk (strata) na sprzedaiy skiywow u] u] u] u] u] u]
E] Zyski (straty) nadzwyczajine
Whymnik finans. przed korektami z tyt. amort. | opodatk. L] 890 930 971 102 1 055
Korekty T tyt. rdznic w amaort. i wartocig dobrowol. rezera
Korakt ot paEmic e anort i eart - clabrotieol FeTer
| Paodatek dochodowy 0 -169 7T -84 -192 =200
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIEMIEZNYCH

_ [ 1/2006 1212006 1212007 1212008 1212009
Liczha miesigcy w okresie 12 12 12 12
Przeptywey pienisine 7 dristalnogci operacyine]

Przychod i] 4110 4150 4191 4 232
Koszty zmienne 0 -400 -400 -400 -400
Koszty state a -300 -300 -300 -300

Fyskii straty nadzwyczajine 0 0 0 0 0

Podatek dochodowy (skorygowany) 1] -182 -200 -207 -215
| E [ Zmisra kapitahi obrotovwego 1] -343 ic] ic] ic]
Przephwy pienieZne z dziatalno$ci operacyjnej 0 2 §76 3247 3 280 3 M4
Invwestycje w aktywa i sprzedaz aktywdw -12000 1] 1] 1] 1]
Wolne przephwy pienigzne (FCF) -12 000 2 §76 3247 3 280 3 M4
Zolyskortoweane wolne przepkywy pieniezne (DFCF) -12000 2EBE3 2784 2 B04 2436
Skumulowane zoyskortowane swalne przephyswy pienigzne =12 000 -9 337 -6 533 -3 830 -1 514
Informacja
Przeptywsy pienigzne finansowanisa

Frzychody i koszly finansowe 1] -120 -120 =120 =120

Korekta podatku dochod. dot. przychoddw | kosztdw finans. 1] 23 23 23 23
E Fober vviq_¢a| i LHUI:{UtI:I tTir e T I t LR I pau'l:'r\ =1 or or or or or
Kapitat wiasny, wzrost (+) 1 spadek (=) i] i] i] i] i]

ZImiana stanu pozyozek krdtkoterminowych
Przephwy pieniezne ogitern -2 000 2778 3150 3183 3 M7
Shumulowwane przephyvwy pieniezne ogdkem =12 000 -9 222 -6 072 -2 G849 328

3.10 Bilansowanie stanu srodkow

Zbilansowanie stanu srodkéw, by nie byto brakéw w finansowaniu mozna dokonaé
automatycznie poprzez opracowang formute dla zadtuzenia krétkoterminowego. Formuta dziata
w nastepujgcy sposob: krotkoterminowe pozyczki sg tak wyliczone, aby utrzymaé Przeptywy
pieniezne ogdtem na poziomie >= 0. Nacisnij przycisk w wierszu Zmiana stanu pozyczek
krotkoterminowych w Rachunku przeptywow pienieznych.

! el | 12/2020 1/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024
Liczba miesiecy w okresie 12 12 12 12 12 12
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyinej
Przychéd 0 0 639 667 652461 665510 678 820 692 396
Koszty zmienne 0 0 -406 644 -389 297 -372 093 -379 535 -387 125
Koszty state 0 0 -144 500 -147 390 -150 338 -153 345 -156 411
Zyski i straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 -16 907 -19530 -23413 -21072 -20769
Zmiana kapitatu obrotowego 0 0 0 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 0 0 71617 96 243 119 667 124 869 128 090
Inwestycje w aktywa i sprzedaz aktywow 0 -450 000 -35000 -277 000 -166 000 -110 500 -20 000
Wolne przeptywy pienigzne (FCF) 0 -450 000 36 617 -180 757 -46 333 14 369 108 090
Zdyskontowane wolne przeptywy pienigzne (DFCF) -450 000 33983 -155 690 -37038 10 660 74 422
Skumulowane zdyskont. wolne przeptywy pienigzne -450 000 -416 017 -571 706 -608 744 -598 084 -523 663
Informacja
Przeptywy pieniezne finansowania
Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Korekta podatku dochod. dot. przychodéw i kosztéw finans. 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0
E Zmiana stanu pozyczek krétkoterminowych El 0
Kapitat wtasny, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne ogétem 0 -450 000 36 617 -180 757 -46 333 14 369 108 090
Skumulowane przeptywy pienigzne ogétem 0 -450 000 -413 383 -594 140 -640 473 -626 105 -518 014
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_Im.restﬁ:ur Excel pod

1 Czy zastosowac formule zbilansowania stanu srodkow
@ pienieznych w pozyczkach krotkoterminowych?

Cancel

F—

Jesli Zmiana stanu pozyczek krétkoterminowych ma wiersze szczegdétowe, wybierz wiersz, w
ktérym majg zostac¢ wyliczone przeptywy bilansujgce.

: Wybierz wiersz dia formuty bilansowania stanu srodkdw

719 + Pogyczka
720 + Inna poiyczka

Zastosowanie formuty bilansowania ma taki skutek, ze Przeplywy pienigzne ogétem sg
utrzymane na poziomie minimum 0. To jest szczegdlnie pomocne przy obliczaniu wskaznikéw
finansowych — czasami negatywny przeptyw pieniezny w jakims okresie powoduje, ze wskaznik
nie ma zastosowania i prowadzi do niewiarygodnych interpretacji.

Wolne przeptywy pienigzne (FCF) 0 -450 000 36 617 -180 757 -46 333 14 369 108 090 107 434
Zdyskontowane wolne przeptywy pienigzne (DFCF) -450 000 33983 -155 690 -37038 10 660 74422 68 649
Skumulowane zdyskont. wolne przeptywy pienigzne -450 000 -416 017 -571706 -608 744 -598 084 -523 663 -455 013
Informacja
Przeptywy pieniezne finansowania
Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta podatku dochod. dot. przychodéw i kosztéw finans. 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
E] Zmiana stanu pozyczek krétkoterminowych E] 0 450 000 -36 617 180 757 46 333 -14 369 -108 090 -107 434
;' Pozyczka 450 000 -36 617 180757 46333 -14 369 -108 090 -107 434
+ | Inna pozyczka
Kapitat wtasny, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
ptywy pienigzne ogétem 0 0 0 0 0 0 0 0
Skumulowane przeptywy pieniezne ogdtem 0 0 0 0 0 0 0 0

Zauwaz, ze oprocentowanie nie jest automatycznie uwzglednione w typie tego
krotkoterminowego finansowania. Mozesz zbudowac¢ formute uwzgledniajgcg oprocentowanie w
wierszach Kosztéw finansowania w Rachunku wynikéw, i formuta bilansowania bedzie nadal
automatycznie dziataé.
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3.11 Bilans (wersja Pro i Enterprise programu)

BILANS
EREIR 112006 12i2006 1212007 1212008 12i2009 12i2010
Liczha miesigoy w okresie 12 12 12 12 12 (1202010
AT,
Srocki trevate | inne aktywa trwate
War‘toéci niematerialne i pravwne a a 1] a a 1] a
Rzeczowy majatek traaty 110000 25 000 436 000 1124 000 792 000 450 000 1]
Inwestyce 0 0 0 0 0 0 0
Razem majatek traaty 110000 258 000 456 000 1124 000 92 000 480000 1]
ajstek obrotowey
Fapasy i produkcjs v toku o u] 1] o u] 1] o
Maleznosci 1] 7470 79535 80333 a1 136 a1 845 1]
Inne naleznosci 1] ] 0 1] ] 0 1]
Gotdweka v kasie | na rachunku 1] Ai 830 209917 343 607 79 095 1240 467 17682414
Razem majatek obratowy 1] 177 700 269 433 4238940 70 234 1322414 1762414
AKTTWA 110 000 435 700 745 455 1549 940 1 662 234 1782 M4 1782 14
PRSI,
Kapitat akcyiny
Wapitst udzistowy fakoyjny o u] 1] o u] 1] o
Premia z tytuu emisji akcjiludzistow u] u] a u] u] a u]
Inne skiadniki kapitah wiasnego a a o a a o a
Lyski zatrzymane i) o 299700 200 433 G52 940 7T 234 TTa 234
Fysk (strata) okresu 1] 294 700 256 T30 104 486 112294 120180 120180
Razem kapitst akoyvinyiudzistoney Codasny) ] 299 700 555 455 52 940 775 234 505 414 505 414
Korekty z tyt. roznic migdzy amort. rzeczywista & planowans a a 1] a a 1] a
Udziaky mnigjzzoscione a a 1] a a 1] a
Tohowigzania
Zohowigzania chugoterminowe 110000 136 000 187 000 887 000 887 000 887 000 887 000
Zobowigzania krdtkoterminowe 0 0 1 0 0 1 0
Razem pasywa 110000 136 000 167 000 487 000 SE7 000 57 000 487 000
PASTWA 110 000 435 700 745 455 1549 940 1 662 234 1782 M4 1782 14

W obliczeniach inwestycyjnych, bilans jest gtdwnie raportem uzupetniajgcym. Bilans jest rowniez
tabelg wejsciows, jesli wyliczasz przejecie firmy Ilub chcesz, Zeby kalkulacja inwestycji
uwzgledniata istniejgce aktywa. Bilans jest opisany bardziej szczegétowo w Rozdziale Bilans
instrukcji.

Ponizej znajduje sie krotki opis, w jaki sposdb wykorzystaé bilans jako raport podczas wyliczania
nowej inwestycji:

Podczas wprowadzania inwestycji (w tabeli "Inwestycje/ Sprzedaz aktywow"), wybrane zostaty
rodzaje $rodkéw trwatych dla inwestycji. W sekcji Aktywa bilansu, pod tytutem Srodki trwate i
pozostate aktywa trwale, mozesz zobaczy¢ wartos¢ ksiegowg aktywow, podzielong na wartosci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate, a takze inwestycje.

Aktywa biezgce podzielone sg na zapasy i naleznosci, w oparciu o dane wprowadzone w
kalkulacji Kapitat obrotowy.

Poniewaz przeptywy pieniezne sg zazwyczaj ujemne na poczatku okresu inwestycyjnego, réwniez
Srodki pienigezne w bilansie sg ujemne. Jezeli finansowanie inwestycji bytoby brane pod uwage,
srodki pieniezne oczywiscie bylyby dodatnie. Podczas szacowania rentownosci inwestycji,
zupetnie normalne jest, a w niektoérych przypadkach nawet pozgdane, aby pomija¢ finansowanie i
pozostawi¢ ujemng wartos¢ srodkéw pienieznych na poczatek okresu inwestycyjnego.

Zyski dla biezacego okresu finansowego oraz ubiegtych lat pomnazajg kapital. Zadluzenia
prezentowane sg pod zobowigzaniami, i podobnie, zobowigzania prezentowane sg pod
zobowigzaniami krotkoterminowymi.
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3.12 Kluczowe wskazniki

Tabela z 40 edytowalnymi wierszami, zarezewowana jest na potrzeby wprowadzania wtasnych
kluczowych wskaznikow:

S |=afse] s [ | 2 |2l []

KLUCZ OWE WSKAZNIKI
B ]
Liczha miesigoy w okresie
WWzkaznik Tackifenia dugaterminowedo
WWiskaznik szyhbki

llosE akoji (10007
Zyzki na akcje

122004 12,2005

Format liczbowy dla komorek kluczowych wskaznikow finansowych mozna tat mienia¢ przy

uzyciu przycisku w pasku tytutu.

Kluczowe wskazniki finansowe mozna wykorzysta¢ w wykresach i analizach programu Invest for
Excel.

3.12.1 Kluczowe wskazniki finansowe - wykorzystanie w analizach

W arkuszu "Analiza", kazda analiza (z wyjatkiem pierwszej) moze wykorzystywac kluczowe
wskazniki finansowe, jako wspodtczynniki okreslane okresowo. Dla kazdych z szesSciu wierszy
okreslanych okresowo, mozna wybra¢ wskazniki: "EBIT; Zysk operacyjny, %", "Zwrot z aktywdow
netto (RONA), %", "Ekonomiczna wartos¢ dodana (EVA)" lub kazdy z wprowadzonych kluczowych
wskaznikéw finansowych:

EBIT; Zysk operacyiny, 1000 PLM ﬂ
Zysk operacyiny, 1000 PLY

EBIT; Zvsk operacwjny, %

Zwirak 2 akbywede netko (ROMNA) (360

Ekonomiczna warkose dodana (Eva), 1000

Weskaznik wyptacalnosgc

Wslaznik, szwbki

Tlosé akeji (1000

Zyskina akcje
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Wybrane kluczowe wskazniki finansowe aktualizowane sg wraz z aktualizacjg analizy:

Waiybir proyohodu Przychid E
Zmiana wartosci (%) ! 20,0 % 0,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Yartodd zmisnne] | 12/2006 - 376G 5 47395 47105 51817 5525
‘Warkosc biezgea netto (NPY) - -3 462 1396 6137 10 863 15 585
Zmiana (%) -156 4 % -TT 3% 0.0 % T 0% +154.0 %
Wiartosd biezgoa netto (MPY]
20000
15000
10000
5 00a —
D N
-5 000
=200 % -10,0 % 0.0 % +10,0 % +200 %
Kluczovwe dane 122006 hd -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
EBIT; Zwsk operacyjm, 1000 PLM hd 105 ] 1005 1 454 1 904
EBIT; Zysk operacyiny, % - 2 6% 12.4% 20,3% 26,8% 32.2%
Zwrot z akbwwdi nekbo (ROMA) (%) - 0.6 % 1.8 % 44% T2% 10,3 %
Ekonoriiczna warkosd dodana (EVA), 14000 » - 75 -1 279 -544 -409 26
skaznik zadtuzenia d%ugnterminuwea - 226 1,749 144 127 1,11
Zyskina akcje - oo 03 05 o7 10

Po utworzeniu wtasnych wykreséw analitycznych mozna wykona¢ analize nastepujgcych
wskaznikéw: NPV, IRR, MIRR, DCVA, okres zwrotu, "EBIT; Zysk operacyjny", "EBIT; Zysk
operacyjny, %", "Zwrot z aktywow netto (RONA), %", "Ekonomiczna wartos¢ dodana (EVA)" lub
kazdego z wprowadzonych kluczowych wskaznikéw finansowych:

Analizug wewnil:

| ¢ [~

EBIT; Zysk operacyimy, 1000 PLM -

EBIT; Zvsk operacwjny, %
wrak z akbywdw netto (RORA) (%) J

Ekonomiczna wartos< dodana (EVA), 1000 PLM

Wakaznik zadtuzenia dtugoterminowego

Wskaz ki

Tlose akcji £1000)

Zyski na akcje =
[

L= | T T
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Kiedy do analizy wybrany zostanie okreslony okresowo kluczowy wskaznik finansowy, nalezy
réwniez okresli¢, ktéry okres bedzie analizowany:

Utwiirz wykres analityczny

Cbliczenie | Cbliczenie zvsku j
Wiersze
Przychod Tytud wkresu
Prz”"":h":'d nowy | Moija Analiza i Moje Wskaznikj
Prazychid
Analizuj wiersze (max 5)
Przychad
Optaty zewnetrzne koszby zmienne

Koszty osobowe
Pozoskate koszty zmienne
Koszty state

Koszhy osobowe
Wynajem|czynsz |«
Inne koszty state

Analizuj veynik,

[~

Zmiany w warkosciach w analizowanych wierszach

-1|:|j|| | 10 :$||2|:| j||3c|j|

Ckres

22006 | -30 jll -20 :l

Tak Anului |
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3.13 Przewin prognoze

Ta opcja dostepna jest w edycji Pro i Enterprise programu Invest for Excel.

Mozesz korzystac z tej funkcji, jesli chcesz przewing¢ prognoze tzn. ramy czasowe zostajg bez
zmian, ale okresy przesuwajg sie w czasie, gdy nowe dane sg dostepne.

Przed przewinieciem:

RACHUNEK WYNIKOW

Liczba miesiecy w okresie: 3 3 3 3 3 3 3 3
Okreslenie przychodu:

Przychéd 23 345 24120 22 970 23988 23578 24 361 23 200 24228
Przychéd 23345 24 120 22970 23988 23578 24 361 23 200 24228
Koszty zmienne -3035 -3136 -2 986 -3118 -3 065 -3167 -3 016 -3150

Materiaty i towary -3 035 -3136 -2 986 -3118 -3 065 -3 167 -3 016 -3 150
Marza brutto 20 310 20984 19 984 20870 20513 21194 20184 21078
Koszty state -4 580 -4 597 -4 614 -4 631 -4 649 -4 666 -4 683 -4 701

Koszty osobowe -4 580 -4 597 -4 614 -4 631 -4 649 -4 666 -4 683 -4 701
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja 15 730 16 387 15 370 16 238 15 865 16 528 15 500 16 377
Amortyzacja -200 -200 -200 -200
EBIT; Zysk operacyjny 15730 16 387 15 370 16 238 15 665 16 328 15300 16 177
Przychody i koszty finansowe -2 350 -2 353 -2 356 -2 359 -2 362 -2 365 -2 368 -2371

Przychody i koszty finansowe -2 350 -2 353 -2 356 -2 359 -2362 -2 365 -2368 -2371
EBT, Zysk po ledn. przychodéw i kosztow finans. 13 380 14 034 13 014 13 879 13 303 13 964 12933 13 807
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. 13 380 14 034 13 014 13 879 13 303 13 964 12933 13 807
Podatek dochodowy -13 577 0 0 0 -13 501
Zysk netto okresu 13 380 14 034 13 014 302 13303 13 964 12 933 305

W menu Invest for Excel, funkcja Przewin prognoze jest dostepna w Danych
wejsciowych:

FILE Plik Dane wejsciowe Whynik Analiza Format Inne

n B RE B E

Ekran Wartodci Kontakt Inwestycja Rachunek Kapital Przephywy Bilans Kluczqwe  Przewid  Eli
ghéwny barowe wynikéw obrotowy pienigzne wskafr\ki prognoze

Menu
programu Excel

Ekran gtéwny Wartoici bazowe Obliczenia Finansowanie Menu
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W skréconym menu:

o Foldery i szablony plikdw - [F] Wartoéci bazowe = | 5] R

0O Mowy Otwdrz Elapisz* Dbli:zenia*

!:DFDrukuj* i Zamknij 7 Zakohcz E Inwestycja i
Plik E] Rachunek wynikéw

CA43 - Kapitat obrotowy

Przephywy pieniezne
)
0 ) 3 -0 ) =

RACHUMEK WYNIKOW 2] Kluczowe wskazniki

B E "
-

,

e T =

Przewijanie arkusza obliczen

Ckresy oraz dane wejscowe oraz formuty zostana przesuniete o jeden okres do lewej strony. Ostatnia kolumna okresu
historycznego zostanie wyczyszczona, by mozna bylo wprowadzic najnowsze wartosd,

Liczba miesiecy w okresie:

Opcje przewijania

& Przewift okresy i dane liczhowe | v Zmier formuby na wartoédi liczhowe kiedy to konieczne, by zachowad wartosé liczbowa

" Przewifi tylko okresy

I Przewin | Anuluj I

Mozesz przewing¢ okresy wraz z danymi lub tylko same okresy. Przy przewijaniu danych
liczbowych, formuty bedg zmienione na wartosci jesli przesuwana formuta miataby zmienic
warto$¢ komorki. Jesli wolisz jednak zachowac formuty nawet jesli wartosci zmienityby sie,
mozesz odznaczy¢ opcje “Zmien formuty na wartosci liczbowe kiedy to konieczne, by zachowac
wartosc¢ liczbowsg”.

Po przewinieciu (okresy i dane wejsciowe):

RACHUNEK WYNIKOW

1000 PLN 6/2014 9/2014 12/2014 3/2015 6/2015 9/2015 12/2015 3/2016
Liczba miesiecy w okresie: 3 3 3 3 3 3 3 3
Okreslenie przychodu:

Przychod 24120 22970 23988 24 361 23200 24 228 0
Przychéd 24120 22970 23988 0 24 361 23200 24 228 0
Koszty zmienne -3 136 -2 986 -3118 0 -3167 -3 016 -3 150 0

Materiaty i towary -3136 -2 986 -3118 -3167 -3 016 -3 150 0
Marza brutto 20984 19 984 20870 0 21194 20184 21078 0
Koszty state -4 597 -4 614 -4 631 0 0 -4 683 -4701 -4718

Koszty osobowe -4 597 -4 614 -4 631 0 -4 683 -4701 -4718
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja 16 387 15 370 16 238 0 21194 15 500 16 377 -4718
Amortyzacja -200 -200 -200 0
EBIT; Zysk operacyjny 16 387 15370 16 238 0 20994 15 300 16 177 -4718
Przychody i koszty finansowe -2 353 -2 356 -2 359 0 0 -2 368 -2371 -2374

Przychody i koszty finansowe -2 353 -2 356 -2 359 0 -2 368 -2371 -2374
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodéw i kosztéw finans. 14 034 13 014 13 879 0 20 994 12933 13 807 -7 092
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. 14034 13 014 13 879 1] 20994 12933 13 807 -7 092
Podatek dochodowy -13 577 0 0 -11933 0
Zysk netto okresu 14 034 13 014 302 0 20994 12 933 1873 -7 092
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Mozesz zauwazyé, ze dane aktualne (2014) zostaly przesuniete do lewej strony i kwartat 3/2015
jest wyczyszczony, by mozna byto wprowadzi¢ najnowsze dane.

Przy przewijaniu tylko okresow, wszystkie liczby zostajg w swoich komaérkach i tylko okresy
przesuwajg sie o jedng kolumne w lewo.

3.13.1 Przesun pierwszy okres kalkulacji do okresu historycznego
Ta funkcja jest dostepna w edycji Pro lub Enterprise programu Invest for Excel.

Pierwszy okres prognozy mozna przesung¢ do ostatniego okresu historycznego. Jest to
przydatne, jesli chcesz wykorzystac aktualne dane jako podstawe do zbudowania prognozy na
nastepne okresy. Ta funkcja przydaje sie rowniez do uwzgledniania rzeczywistych planéw
amortyzacji inwestycji w tabeli inwestycji. By skorzysta¢ z tej funkcji (przesuniecia pierwszego
okresu do okresu historycznego), upewnij sie, ze masz w kalkulacji chociaz jeden okres
historyczny, ktéry mozna utworzy¢ w oknie Wartosci bazowych.

File IFE Plik Dane wejsciowe  Wynik  Analiza Format Inne

m = B B B E &A:

Ekran Wartosci Kontakt | Inwestycja Rachunek Kapitat Przeplywy Bilans Kluczowe

]

Przewinn |Eliminacje | Finansowanie

gtowny bazowe wynikow obrotowy pienigzne wskazniki | prognoze progi
Ekran glowny | Wartosci bazowe Obliczenia Finansowanie
Przewin prognoze X

Przewijanie arkusza obliczen

Okresy oraz dane wejsciowe oraz formuly zostana przesuniete o jeden okres do lewej strony. Ostatnia kolumna okresu
historycznego zostanie wyczyszczona, by mozna bylo wprowadzi¢ najnowsze wartosci.

Opcje przewijania

@ Przewin okresy i dane liczbowe [+~ Zmien formuly na wartoéci liczhowe kiedy to konieczne, by zachowad wartos¢ liczbowa

" Przewin tylko okresy |7§Przesur'1 wartosci z pierwszego okresu obliczen do ostatniego okresu historii

Przewin | Anuluj |

Przed przesunieciem:

INWESTYCJE () / SPRZEDAZ AKTYWOW (+) [ o || o |

Il Amortyzacja kalkulacyjna BED 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%) 12 12 12 12 12 12
1 Maszyny -9 000
---| Amortyzacja (liniowa) 20,00% -1800 -1 800 -1 800 -1800
2 Roczny CAPEX -100 -104 -108 -112
---| Amortyzacja (liniowa) 20,00% -20 -41 -62 -85
3
-.-| Amortyzacja (liniowa)
Inwestycje 0 0 -9100 -104 -108 -112
Sprzedaz aktywow 0 0 0 0
Amortyzacja 0 0 -1820 -1841 -1862 -1885
Zysk (+)/ strata (-) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa 0 0 7280 5543 3789 2016
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RACHUNEK WYNIKOW | e )|
1000 EUR e cli==r 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025
Liczba miesigcy w okresie: 12 12 12 12 12 12
Okreslenie przychodu
E] ObrotyR 31854 36529 38355 40273 42 287 44 401
+ | Europal 16 576 17 580 18 459 19 382 20351 21369
L+ | Dziatalnos$¢ biznesowa 1 5,00 % 14 637 15556 16 334 17 150 18 008 18908
L+ Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 1283 1335 1402 1472 1545 1623
+ Dziatalnos¢ biznesowa 3 5,00 % 656 689 723 760 798 837
+ | Ameryka 11489 13 352 14 020 14721 15457 16 229
L+ | Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 8144 8551 8979 9427 9899 10394
L+ Dziatalnos¢ biznesowa 2 5,00 % 3345 3579 3758 3946 4143 4350
+ Dziatalno$¢ biznesowa 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485
+ | Azja 3789 5597 5877 6171 6479 6 803
L+ Dziatalnos¢ biznesowa 1 5,00 % 3789 4054 4257 4470 4693 4928
+ Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876
Zmiana obrotéw procentowo % 5% 5% 5% 5%
Przychéd 31854 36529 38355 40273 42287 44 401

Po przesunieciu:

INWESTYCJE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+) |Qi'| |£|

[E] W Amortyzacja kalkulacyjna BRED 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%) 12 12 12 12 12 12
1 Maszyny -9 000
-..| Amortyzacja (liniowa) 20,00% -1 800 -1 800 -1800 -1 800 -1 800
2 Roczny CAPEX -100 -104 -108 -112 -117
---] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108
3
---] Amortyzacja (liniowa)
Inwestycje 0 -9 100 -104 -108 -112 -117
Sprzedaz aktywow 0 0 0 0
Amortyzacja 0 -1820 -1841 -1862 -1885 -1908
2Zysk (+)/ strata (-) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0
Wartosé ksiegowa 0 7280 5543 3789 2016 225
RACHUNEK WYNIKOW I'Qil I£|
1000 EUR | | = IBE ES 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12 12
Okreslenie przychodu
E] ObrotyB 36 529 38355 40273 42 287 44 401 46 621
+ | Europ: 17 580 18 459 19 382 20351 21369 22437
L+ | Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 15 556 16 334 17 150 18 008 18 908 19 854
L+ Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 1335 1402 1472 1545 1623 1704
+ Dziatalnos¢ biznesowa 3 5,00 % 689 723 760 798 837 879
+| Ameryka 13352 14 020 14721 15 457 16 229 17 041
L+ Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 8551 8979 9427 9899 10394 10913
|+ | Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 3579 3758 3946 4143 4350 4568
+ Dziatalno$¢ biznesowa 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485 1560
+| Azja 5597 5877 6171 6479 6803 7143
+ Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 4054 4257 4470 4693 4928 5174
T Dziatalnos¢ biznesowa 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876 1969
Zmiana obrotéw procentowo % 0 5% 5% 5% 5%
Przychéd 36529 38355 40273 42 287 44 401 46 621

Po przesunieciu, wiersz “Inwestycje w aktywa i sprzedaz aktywdéw” w Rachunku przeptywow
pienieznych pokaze stan inwestycji takze w okresie historycznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IE‘ IEI
12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025
Liczba miesiecy w okresie 12 12 12 12 12 12
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyinej
E] Przychéd 36543 38370 40 289 42 303 44 419 46 640
E] Koszty zmienne -35702 -37190 -39 050 -41 002 -43 052 -45 205
E] Koszty state 0 0 0 0 0 0
Zyski i straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy (skorygowany) -120 0 0 0 0 0
Zmiana kapitatu obrotowego -957 0 0 0 0 0
|Przeptvwy pieniezne z dziatalnoéci operacvinei -236 1180 1239 1301 1366 1435
[ Inwestycje w aktywa i sprzedaz aktywow I 0 -9 100 -104 -108 -112 -117
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3.14 Finansowanie (wersja Enterprise)

Dzieki dodatkowemu modutowi finansowemu zawartym w wersji Enterprise programu, mozesz
zaplanowac finansowanie inwestycji.

Modut finansowy znajduje potrzeby finansowania w kalkulacji inwestycji oraz przenosi do niej
koszty odsetkowe oraz sptaty kapitatowe.

Modut finansowania zostanie oméwiony szczegdtowo w Rozdziale Modut Finansowanie dla wersiji
Enterprise programu Invest for Excel.
Ponizej znajduje sie krotki przeglad:

Ekran danych szczegotowych projektu:

| < Wvbierz, gdzie choesz praejse = [L] [ Dodaj finansowanie, . .

Informacja o projekcie

Opis Frojekt rozbudowy

Fazem inwestycja E] 46 926 PLN

Hazem finansowanie 50 000 FLM
Finansowaniefimwestycja 107 %

Wy'ykarzystane finansowanie 0 PLM

Wy'ykarzystane finansowanie 0 %

Przygotowat(a) hid

Komentarze Llwaga, Plik inwestycja w EUR, finansowanie w PLN

Jednostka obliczen

Chbliczenie inwestycji Obliczenie finansowania
Jednostka 1 |: Jednostka |1 :
Waluta ELR. Waluta LM (waluta projektu)

Modut finansowy umozliwia sporzgdzenie pakietu finansowego, sktadajacego sie z jednej lub
wiecej pozyczek. Mozliwe jest dodanie pozyczek poprzez klikniecie przycisku Dodanie
finansowania . Program uwzglednia rozne rodzaje pozyczek i powigzane z nimi koszty.

Arkusz Param: Wprowadzanie parametréw pozyczki:
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| < Wyhierz, gdzie chcesz przejsc = E][ Dodaj finansowanie. .. ]

I Rodzaj Finansowania.. Pozyczka/kredyt komercyjny Lsury to Finansowanie I

Projekt Projekt rozbudowy
Opis finansowania kredyt komercyjny z banku XY
Razerm 25 D00|PLN Walsta  [pn ][ Whrowsds ciagnienia -»
% tacznego finansowania 100,00(%
Zamkniecie finansowania  Miesigc 1 Rak 2006 1/2006
Okres ciggnienia Liczha mies. 23 B 12006 - 1272007 (1.9 lat{a)
Okres sptaty Lata 2 B +Hiczha mies. |0 B
Poczatek na [ C: Konier okresu dagnienia (=] 1/2008 - 122009 2 Iata))
Rodzaj finansowania |-°|= Rdwne raty kapitatowe E] I Plathoic balonowa
Okres sptat kapitatowych  Liczba mies. |5 B[ Wiprowvadz raty kapitatowe -= ]

Stopa procent. oparta na: ‘WIEIOR ‘

Odsetki

w okresie ciggnienia | E: Ptacone od cheili wyptaty pierwszej transzy 2g. z harmonoramem pratnosci odsetkoweych B
Stopa procentowa Zmiennalstata

Stopa procentowa (p.a.) £ 00000 % [stata  []| prowad: miany w stopie pracentowej -> |
MWarza stopy procent. (p.a.) % Okres ptatnosci odsetek  Rok odsetkowy

Razem stopa procent. (p.a. 6,00000(% 3 B liczha mies. | 360 B dni

Efektywna stopa roczna 6,09000 % (Okres splaty)

Optaty % / PLM Rodzaj Okres ptatnosci

optata bankowa 1,00000 | & Procent catej kwoby finansowania phatny z gdry w momencie d@’_B
| (Mg w uveiu) E”_E]
| (Mie w uzvci) E”_E]
| (Mie w uzvci) E”_E]
| (Mg w uveiu) E”_E]
| (Mie w uzvci) E”_E]
| (Mg w uveiu) E”_E]
| (Mie w uzvci) E”_E]
| (Mg w uveiu) E”_E]
| (Mie w uzvci) E”_E]

Rzeczyw. stopa % (p.a.) BB37E3 % Koszt finansowania razem 3805 PLM ‘
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Arkusz Spec: Specyfikacja pozyczki w szczegdtowej tabeli:

| < WWybierz, gdzie cheesz praejéc =
Inwestycja

Przept, pienigzne razem :
Ma okres :

£

Dodaj finansowanie. ..

Miesiac Razem: 118 043 40 450 000,00
i 142005 447 513,11 450 000,00 100,00 450 000,00
1 252008 0,00 0,00 450 000,00
2 32008 0,00 0,00 450 000,00
3 452008 0,00 0,00 450 000,00
4 552008 000 0,00 450 000,00
3 Br2008 000 0,00 450 000,00
G 742006 000 0,00 450 000,00
7 82006 000 0,00 450 000,00
a 972006 000 0,00 100 000,00 350 000,00

Dane pozyczki mozna takze przeglada¢ w formie raportu. Mozesz ustawi¢ wiersze, kolumny oraz
dlugosci okreséw, zgodnie ze swoimi potrz i. Arkusz View : Przykiad podsumowania
pozyczki:

yl:uierz, gdzie cheesz praejsc = t][ Dodaj finansowanie, ..

Projekt rozbudawy linii
finansowanie podstawowe z banku XY, stala stopa procentowa.

2/2006 3/2006 42006
1/2006 - 272006 - 3/2006 - 372007
Liczha miesiecy 1 1 12
Okres Lamkn. finans. Okres ciggnienia (2 liczba mig Okres spaty [
Fazem finansowanie 450 000
Saldo otwarcia 450 000 450 000 450 000
Ciggnienia a) 450 000
Ddsetki skapitalizowane
Raty kapitatowe b 100 000
Saldo zamkniecia 450 000 450 000 450 000 350 000
Odsetki do zaptacenia c) 4 875 26 000
optata 1 4 500
optata 2 93 520
Razem optaty d) 4 500 98 520
Razem obstuga diugu (b+c+d) 4 500 4973 126 520
Razem przept pieniez, (a-b-c-d) 445 500 -4 973 -126 520
Skumulowane przephywy pieniezne 445 500 445 500 440 523 314 003

Rzeczyw. stopa % ip.a. -26 497 %
Catkowity koszt finans. 128 813

(Razem zaptacone odsetki | optaty)
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Kiedy finansowanie zawiera kilka pozyczek, program przygotuje podsumowanie wszystkich
pozyczek, wigczajac tabele szczegdtowg oraz raport. (Arkusze TotalSpec i TotalView)

Arkusz TotaView : Przyktad raportu podsumowujgcego:

| < Wybierz, gdzie choesz przejsc » t] [ Dodai finansowanie. ..

Projekt rozbudowey linii
RAYEM FINANSOWANIE

Jednostka

EUR

Liczha miesigcy 12 12 12
Razem finansowanie 450 000

aldo otwarcia 450 000 350 000 350 000
Ciagnienia a) 450 000

Odsetki skapitalizowane

Raty kapitatawe b} 100 000

malda zamknigcia 450 000 350 000 350 000 350 000
Cdsetki do zaptacenia ) 19500 22 7a0 22750
Razem opfaty d) 4 500 390 455 455
Razem obstuga diugu (b+o+d) 4500 119 890 23 205 23205
Razem przept pieniez. (a-b-c-d) 445 500 =118 330 =23 205 -23 205
Skumulowane przephywy pieniezne 445 500 325610 302 405 279200

Rzeczyw. stopa % (p.a 65949 %
Catkowity koszt finans. 128813

(Razem zaptacone odsetki i optaty)

3.14.1 Kapitalizacja kosztow finansowania na aktywach

Czes¢ kosztow finansowych w Pliku Finansowania moze by¢ skapitalizowana na aktywach
inwestycyjnych oraz amortyzowana w Rachunku Wynikéw wg planu amortyzacji dla tego aktywu.

Mozesz wybraé czy kapitalizowa¢ koszty w momencie, kiedy sg wczytywane do Pliku
Inwestycyjnego. Zaznacz opcje ,Dokonaj kapitalizacji kosztéw finansowych z poprzednich
okresow wliczajgc okres:” w oknie dialogowym Aktualizuj Finansowanie.
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fiktualizuj finansowanie

&+ akrualizui z pliku Finansowanie:

korwersia waluty  Dokonaj kapitalizac]i

[ iDokonaj kapitalizacji kosztws finansoveych z poprzednich okresdw wliczajac okres: |

Wybierz ostatni miesigc kosztow finansowania, ktére chcesz skapitalizowac oraz aktywo, na
ktérym majg by¢ skapitalizowane.

Aktualizuj finansowanie E|

(¥ aktualizuj z pliku Finansovanie:

=

Konwersia waluky  Dokonaj kapitalizacii

v Dokonaj kapitalizacii koszkdw Finansowych z poprzednich okresdw wiczajac okres:
-] na akkywmo;
2
3
4
12010 5
szotn | |6

O Wyczyst

Tak Anului

Bez kapitalizacji, wszystkie koszty finansowania sg wczytywane do Kosztéw i przychodow
finansowych.
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RACHUNEK WYNIKOW

HES 1i2008 1212008 12i2009 12/2010 1272011 122012
Liczha miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja -5 000 31 00D M ITS 32 569 33 384
Amartyzacia 0 -10 000 -10000 -10 000 -10 000 -10 000
EBIT; Zysk operacyjny 0 15 000 21000 1775 22 569 23 384

Przychody i koszty finanzowe

Przychody | koszty finansowe
“ Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie -2 450 000 -3 570 000 -2 730 000 -1 890 000 -1 050 000
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. ] -2 465 000 -3 549 00D -2 708 225 -1 867 431 -1 026 616

Kiedy uzyta jest kapitalizacja, cze$¢ skapitalizowanych kosztéw jest doliczona do wartosci
ksiegowej wybranego aktywu i amortyzowana wg wybranych opcji.

INWESTYC.JE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

a BES 1/2008 1212008 12i2009 12i2010 1272011 1272012

Liczha miesigoy w okresie Amort. (%) 12 12 12 12 12
1 Alpha 134

|| smartyzacia tlinicwa) 10,00% -245 000 -B0Z 000 502 000 502 000 602 000

Wartasé ksisgowa o] 2z0s000] s173000)  4571000]  3969000) 3367 000

Inwestycje 1] 1] L] L] 0 0

RACHUNEK WYNIKOW

1/2008 12,2008 12i2009 12i2010 122011 12,2012
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja -5 000 3000 I 32 569 33 364
Amortyzacia 1} -245000 -602 000 -602 000 -602 000 -602 000
EBIT; Zysk operacyjny 0 -250 000 -571 000 -570 225 -569 431 -568 616

Przychoddy i koszty finansovwe

Przychody i kaszty finansovwe
“ Przychody i kaszty finansowe Plik Finansowanie -2 730000 -1 550 000 -1 050 000
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. 0 -250 000 -571 000 -3 300 225 -2 459 431 -1 613 616
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4  Wyniki

4.1 Analiza rentownosci

Wyniki kalkulacji inwestycyjnej prezentowane sg w niniejszej tabeli:

=]

~l=(312)m:

W celu zatwierdzenia inwestycji, jej rentownos¢ powinna

Do tabeli pordwnawcze;j:

Propozycja inwestycji

=] ANALIZA RENTOWNOSCI

Opis projektu

1000 EUR

Oczekivana stopa 2wraty
Okres obliczeniowy
Maoment abliczeniowy

Bnnn
Projekt
10,00 %
6,0
12006

+

+

+

Warto5¢ biezaca przephwdw operacyinych

Ekonomiczna wartngc dodana (Evia)
Okres nwrotu {lata)

Wartosé biezaca przephywdw pienieznych z dziat operacying 1116
Wartosé biezaca wartosci rezydualne) 388
Wartosc biezaca przephwow pienigznych 1513
- Wiartosé hiezgca reinwestycji (Utrzymania, itp.) a
Ogditem wartosc hieZzaca (PV) 1513
Propozyeja inwestycii MNominalna ¥Wartosé biezaca
- Propozycja inwestycji w akbawa -1 500 -1 360
Dotacje na inwestycje 1] 1]
Fropozycja inwestyc)i -1 500 -1 360
Wartosc biezaca netto (NPY) 154
L, MPY jako miesieczna pratnoséfannuita 3
Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA)Y 138
Wiewnetrzna stopa awroty (IRR) 14,06 %
Zmodviikowana wewnetrzna stopa zwroty 1284 %
Indeks rentownosc (Pl 1,11
Frot 2 akbpnedwe netto (ROMA), % 181 %

a3

latia) —  1/2006- 1252011
(ha poczatku okresu)

Uwadi

== — |nwestuj!
=10% — |mwestuj!
=10% — |nwestyj!
==1 — Inwestuj!

Srednio 3 lat(a)
Srednio 3 lat(a)

Zwilych przephpdw zdyskontowanych

Ohliczef dokonat(a)
Plik z obliczeniami:

b

27.8.2008

W Pokaz wnioski ze wskaznikdw rentownogei

planowany poziom zwrotu dla kapitatu (koszty kapitatu).

Opis projektu

taczna inwestycja

Oczekiwana stopa zwrotu
Stopa dyskonta wprowadzona w tabeli Wartosci bazowe.

Poprzez usuniecie zaznaczenia
mozesz zrezygnowac z wyswietlenia
sugestii dot. wprowadzenia lub
odrzucenia inwestycji.

Tekst opisowy z tabeli Wartosci bazowe.

Suma wszystkich inwestycji, okreslonych w tabeli Inwestycje.

Okres obliczeniowy  Okres trwania projektu oraz miesigc poczgtkowy i kohcowy.

Moment obliczeniowy Moment
dyskontowane/skladane. Domyslnie, moment obliczeniowy jest réwny
momentowi poczgtkowemu okresu obliczeniowego.

czasie,

dla ktérego

przeptywy pieniezne sag
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4.1.1 Wskazniki wynikowe
Wartos¢ biezaca netto (NPV)

Wartos¢ biezgca netto jest sumg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto po opodatkowaniu, pomniejszong o zdyskontowane
naktady poczgtkowe. NPV jest skrotem terminu 'Net Present Value
(Wartos¢ biezgca netto), szeroko stosowanego takze w innych
jezykach.

Stosowang metode do obliczania NPV nazywa sie metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oparta jest na dyskontowaniu oczekiwanych
przeptywdw pienieznych inwestycji netto na dany okres do poczatku
okresu inwestycyjnego, wykorzystujgc wymagang stope zwrotu
inwestycji.

UWAGA! Jes$li moment obliczeniowy zostat okreslony, przeptywy
pieniezne netto przed nim sg sktadane, natomiast przeptywy pieniezne
netto po momencie obliczeniowym sg dyskontowane do niego przy
uzyciu oczekiwanej stopy zwrotu.

Wynik wartosci biezacej przeptywdw operacyjnych inwestycji jest
poréwnywany z naktadami poczatkowymi. Jesli wartos¢ biezgca netto
przewyzsza wartos¢ naktadow poczatkowych, inwestycja jest
optacalna.

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest optacalna, jesli NPV 0.

N
Wzér: NPV = Em
=

FCF (t) = Wolne przeptywy pieniezne w okresie t,

t = okres, r = stopa dyskontowa dla danego okresu,
N = ilos¢ okresow,

Dla wartosci rezydualnych t = N

Miesieczna annuita wartosci biezgcej netto

Ze wzgledu na fakt, ze wskazniki NPV dla dwdch lub wiecej inwestycji
z roznymi cyklami zycia ekonomicznego nie sg bezposrednio
porownywalne, miesieczna annuita wskaznika NPV moze byc¢
wykorzystywana jako podstawa do poréwnan.

Zasada podejmowania decyzji: Im wigksza jest miesieczna annuita,
tym lepsza jest inwestycja.
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Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA)

DCVA = wskaznik EVA dla kazdego roku finansowego jest
dyskontowany/sktadany do momentu obliczeniowego.

DCVA jest sumg zdyskontowanych wartosci EVA. DCVA daje mniej
wiecej ten sam wynik co NPV. Dla poréwnywalno$ci z NPV wartos¢
DCVA jest skorygowana w nastepujgcy sposob:

Inwestycje w aktywa/ Test na trwatg utrate wartosci:
- (minus) Suma zdyskontowanych korekt podatku dochodowego o
pozycje fianansowe (koszty i przychody finansowe)

Przejecie/wycena:

+ Efekty podatkowe, spotka nadrzedna

- Suma zdyskontowanych korekt podatku dochodowego o pozycje
fianansowe (koszty i przychody finansowe)

+ Zadtuzenie oprocentowane netto przejmowanej spofki

+ Aktywa netto, saldo otwarcia

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest optacalna, jesli DCVA >0.

Annuita inwestycji

Metoda annuity inwestycji przedstawia sume zdyskontowanych
wydatkéw inwestycyjnych jako sume statych raty amortyzacyjnych dla
catego szacowanego okresu inwestycji, wykorzystujgc wspodtczynnik
dyskontowy jako stope procentowag. Niniejsza metoda nie jest
miernikiem rentownosci, za jakg si¢ ja uznaje, lecz jest wskaznikiem
uzupetniajacym. Nalezy traktowac jg, jako roczng sptate leasingowg
dla inwestycji. To kalkulacyjny koszt inwestycji dla danego roku.

Domysinie, wiersz ten jest ukryty w raporcie "Analiza rentownosci",
lecz mozna go pokazal poprzez naciSniecie przycisku , ktory
znajduje sie na gorze po lewej stronie.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)

Wewnetrzna stopa zwrotu jest stopg dyskontowa, dla ktérej wynik
wartosci biezgcej netto wynosi NPV=0. Inaczej mdwigc, niniejsza
metoda wykorzystywana jest w celu obliczenia stopy dyskontowej,
doprowadzajgc  warto$¢ biezgcg operacyjnych  przeptywow
pienieznych, aby rownafa sie kosztom inwestycji. IRR jest skrotem
terminu ’Internal Rate of Return’(Wewnetrzna stopa zwrotu). Termin
ten jest takze szeroko stosowany w innych jezykach. Wewnetrzna
stopa zwrotu jest najbardziej rozpowszechnionym wskaznikiem
rentownosci inwestyciji.

Przedsiebiorstwa majg zazwyczaj okreslone wytyczne w stosunku do
oczekiwanej stopy zwrotu dla kapitatu inwestycyjnego. Oczekiwany
wskaznik zwrotu powinien co najmniej odpowiada¢ kosztom
finansowym. Oczekiwana stopa zwrotu jest wyznaczana zaleznie od
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rodzaju inwestycji. Okreslanie wymaganych zwrotdw wg réznych
rodzajéw inwestycji umozliwia delegowanie decyzji inwestycyjnych
oraz ukierunkowanie dziatan zgodnie z wybrang strategig
inwestycyjna.

Wzér: Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) okreslana jest jako sktadana
stopa zwrotu I, ktéra powoduje, ze wskaznik NPV rowny jest zero:

™~
Wzér: 0 = NPV = Si— ¢€<x3=8 X1
=

FCF (t) = Wolne przeptywy pieniezne w okresie t,
t = okres, IRR = wewnetrzna stopa zwrotu (dla danego okresu)
N = ilos¢ okresow, dla wartosci rezydualnych t =N

Wielokrotne wewetrzne stopy zwrotu Czasami zdarza sie, ze szereg
przeptywdw pienieznych posiada wiecej, niz jeden wskaznik IRR.
Program Invest for Excel wyszukuje 40 mozliwych wskaznikow IRR.
Jezeli znajdzie wiecej, niz jedno rozwigzanie, wtedy podaje zaréwno
najwyzszg, jak i najnizszg wartos¢ wskaznika IRR.

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem znajduje sie w tabeli
Analizy rentownosci.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2370% ==9% -= Optacalny
Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem 28,65%
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR) 1672% ==9% -= Optacalny

W niektérych typach kalkulacji, takich jak wyceny nieruchomosci, ten
wskaznik jest szczegdlnie pozadany.

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem jest wyliczona w ten
sam sposéb co wewnetrzna stopa zwrotu IRR, ale uwzgledniajgc
przeptywy podatkowe z powrotem dodane do przeptywdw ogotem.

Kiedy wolne przeptywy sg wyliczone oddzielnie dla firmy i dla dawcow
kapitatu, wewnetrzna stopa zwrotu dla dawcéw kapitatu przed
opodatkowaniem jest rowniez dostepna.

Wiersz z wewnetrzng stopg zwrotu przed opodatkowaniem jest
domysinie ukryty. Moze by¢ odkryty recznie.

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem jest tylko dostepna
w plikach obliczeniowych wykonanych w wersji 3.6 lub nowszych.

Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu MIRR
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Zmodyfikowana stopa zwrotu MIRR rézni sie od metody opisanej
powyzej w ten sposéb, ze reinwestuje zwroty wedtug stopy
dyskontowej, a nie wedtug wewnetrznej stopy zwrotu.

Zgodnie z tradycyjng metodg IRR przyjmuje sie, ze catkowity dochod
roczny jest reinwestowany przy tej samej stopie procentowej (co IRR),
co z kolei oznacza, ze dochdéd z inwestycji mégtby by¢ zainwestowany
w co$ innego, dajgcego doktadnie takg samg stope zwrotu.

Jedli wewnetrzna stopa zwrotu roézni sie znaczgco od stopy
dyskontowej, bedac wyzszg lub nizszg, nalezy wykorzystac niniejszg
metode do obliczenia zwrotu, jako metode bardziej ostrozng i
racjonalng. Tak zwana zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu,
zgodna z teorig Baldwin'a (od nazwiska jej tworcy), zostata ujeta w
programie Invest for Excel w tabeli Analiza Rentownosci.

Algorytm matematyczny:

n n
S COFt/(1+r) =Y CIFt (r+1) " | (1+MIRR)"
=0 =0

x> CIF (1477

MiRg = 134 ~1
H Z COR,

-~ (1+rT

COFt- ujemne przeptywy pieniezne w roku t,

CIFt - dodatnie przeptywy pieniezne w roku t,

r - stopa dyskontowa stosowana przez inwestora (koszt kapitatu) — w
programie Invest for Excel przyjeto te samg stope dla reinwestycji oraz
kosztu kapitatu

n - okres obliczeniowy (w latach), bedacy sumg okresu ponoszenia
nakladoéw inwestycyjnych i okresu osiggania dodatnich przeptywow
pienieznych.

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest optacalna, jesli MIRR
jest U (wieksza lub rébwna od) wymaganej stopy zwrotu (wspdtczynnika
dyskontowego).
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Wzor w Excelu : 1

n-1

NPV ( stopa na poziomie f, warto$ci[ujemne])*(1+stopa na poziomie f)

[ NPV ( stopa na poziomie r, wartosci[dodatnie])*(1+stopa na poziomie r)" _1

stopa na poziomie r = stopa reinwestycji czyli wymagana stopa zwrotu
= stopa dyskontowa

stopa na poziomie f = stopa finansowa = koszt kapitatlu = WACC =
stopa dyskontowa

W programie Invest for Excel zostaty wdrozone takie same stopy,
zaréwno dla dodatnich przeptywow pienieznych, jak i ujemnych.

Wskaznik rentownosci (Pl)

Wzbr:

Definicja: Wskaznik rentownosci jest przedstawiony jako suma
zdyskontowanych przeptywow pienieznych operacyjnych,
podzielonych przez sume zdyskontowanych przeptywdw inwestycji.
“PI” jest skrotem od wskaznika rentownosci (Profitability Index).
Wskaznik korzysci-koszty (Benefit-Cost Ratio) jest innym
angielskim terminem dla tej miary, stosowanym w literaturze.

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest optacalna, jesli
wskaznik rentownosci [ 1.

PV

Wskaznik rentownosci = C

C = biezgca wartos¢ przeptywow inwestycyjnych,
PV = biezgca wartos¢ przeptywoéw operacyjnych.

Wdrozenie w Invest for Excel:

Wskaznik rentownosci = Warto$¢ biezaca wolnych przeptywéw poza propozycja inwest. (PV)

PV propozyciji inwestycyjnej (bez reinwestyciji)

Okres zwrotu, lata (zdyskontowany)

Definicja: Okres zwrotu odnosi sie do liczby lat, kiedy inwestycja musi
generowac przeptywy pieniezne zanim NPV osiggnie wartosc¢ 0.

Program oblicza okres zwrotu ze zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto. 'Okres zwrotu’(Payback) jest angielskim terminem
dla okresu sptaty.

Zasada podejmowania decyzji: Im krétszy jest okres zwrotu, tym
lepsza jest inwestycja.
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Zasada ta, jednakze, nie jest taka prosta. Przykladowo, okres zwrotu
nie uwzglednia w ogdle nastepujgcych po okresie zwrotu przeptywdéw
pienieznych, chociaz mogtyby one byé znaczgce dla rentownosci.
Dlatego tez okres zwrotu powinien byc¢ tylko stosowany jako
uzupetnienie dla innych miar rentownosci.

Punkt zwrotu zostanie osiggniety (prég rentownosci), kiedy
skumulowane zdyskontowane przeptywy stang sie wieksze od 0O
(mozna to sprawdzi¢ w sprawozdaniu przeptywow pienieznych). Jezeli
chcemy wiedzieé, jaki jest okres zwrotu bez wplywu wspotczynnika
dyskontowego, nalezy zmieni¢ stope dyskontowg na zero (0) w oknie
dialogowym "Wartosci bazowe".

Okres zwrotu obliczany jest przy uzyciu wzoru dla wskaznika NPV.
N
wzér: 0=NPV = >SIE (CEEHD"
[=S)

FCF (t) = Wolne przeplywy pieniezne w okresie t,

t = okres, r = stopa dyskontowa dla danego okresu,
N = ilos¢ okresdw,

Dla wartosci rezydualnych t = N

Liczba okreséw (t) dla ktérych NPV = 0
12 / Okres trwania w miesigcach

Okres zwrotu w programie Invest for Excel przedstawiany jest w latach
do jednego miejsca po przecinku. Przyktadowo 3,6 to 3 lata + 60%
czwartego roku (nie trzy lata i 6 miesiecy).

Okres zwrotu, lata =

Okres zwrotu przedstawi¢ mozna takze jako wykres. Nacisnij przycisk

=)
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Do tabeli poréwnawezej: MEEMEEE Propozytja inwestycji

Skumulowane zdyskontowane przeplywy pienieine, PLN
Okres zwrotu (NPY = 0) = 5,1 Z wolnych przephywiw zdyskontowanych)

20000

10000 —

BRI

0000

-10000

-20000

-30000

-40000

-50 000

-60 000

-70000

-0 000

1202006 122007 1202008 1262009 122010 122011

Wykres przedstawiany jest w przedziatach rocznych, bez wzgledu na
stosowane przedziaty czasowe.

Nacisnij przycisk w celu wyjscia z wykresu.

4.1.1.1 Wartosci rezydualne nie sa uwzgledniane w okresie zwrotu

Wpisy rezydulane w kolumnach oraz renta wieczysta nie sg
uwzgledniane podczas obliczania okresu zwrotu. Brane sg tylko pod
uwage przeptywy pieniezne dla faktycznego okresu obliczeniowego.

Powodem tego jest to, ze wartosci rezydualne sg czesto istotne i
powodujg, ze skumulowane zdyskontowane przeptywy pieniezne sg
dodatnie, niezaleznie od dtugosci okresu obliczeniowego. W efekcie,
jesli wartosci rezydulane sg uwzgledniane w okresie zwrotu, to im
krétszy jest okres obliczeniowy, tym krétszy bedzie okres zwrotu. Ten
wprowadzajgcy w btad efekt zostat wyeliminowany.

Nalezy pamieta¢, ze wymagany jest plik kalkulacyjny, utworzony
w wersji 3.2 programu lub nowszy szablon.

4.1.2 Renta wieczysta

W wersji Enterprise programu, warto$¢ rezydualna kalkulacji inwestycji moze zostaé okreslona
jako wartos¢ renty wieczystej (ustalenie sposobu kalkulacji wartosci rezydualnej definiowane
jest w Wartosciach bazowych, w oknie okresu obliczeniowego (przypomnienie)) . W tym

przypadku, kalkulacje renty wieczystej mozna otworzy¢ (uzyj przycisk w tabeli wynikow:
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Do tabeli poréwnawczej: E] E] E] E] E] E] Propozytja inwestycji
= ANALIZA RENTOWNOSCI
Opis projekiu
Oczekiwana stopa Twrotu 8,00 %
Cikres obliczeniowy a0 lat{a) — 1f2006- 1252010
oment obliczeniowy 172006  (na poczatku okresu)
ad
Wartos¢ biezaca przephpwdw operacyinych Uwagi
? + Wartosé biezqea przephewdw pieniezryeh 2 dziat operacyjne] 10 GET
Wanoéé hiezaca wartosci rezvdualne] (renta wiseczysta) 22727
Eenta wieczysta opara jest o
@® Przephywy pieniezne netto za rok 12j2010( v | 2672
Oy \WhrowadZ wartos¢ roczng Warto 5t bazowa (12620100 2672
Rodzaj renty wieczystej Stopa dyskontowa 8,00 %
@ Standardowa (bez warosty) Renta wieczysta (12/2010) 33 3494
yRosnaca rocznie o okreslony procent |:| WartosE biezgca (1/2008) 22727
WartosE bieZzaca przephwdw pienigZnych 33304
- WWartogd bisdqcea reirwestycji (Utrzymania, itp.) 0
Ogdtem wartosc biezaca (PV) 33394
- Oprocentowany diug netto przejmowanej firmy 0
Wartos¢ kapitalu wilasnego oparta na wolnych przephawach 33394
Fropozyeja imwestyeji Mominalna Wartose hieFaca
- Propozycja inwestycji w akbywa -10 000 -10 000
+ Dotacje na inwestycje 1] 1]
- Propozycja inwestyc]i w akejeiudziaty 1] 1]
Fropozyeja invwestycji -10 000 -10 000
Wartos¢ biezaca netto (HPY) 23394 ==0 — |nwestuj!
Ly MPY jako miesiaczna ptatnogtiannuita 471
Zdyskontowana warto5¢ dodana (DCWA) -20 299
Wewnetrzna stopa 2wrotu (IRR) 4586% ==0% — |nwestuj!
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa Zwroty 3745% ==8% — |nwestuj!
Indeks rentownosci (PO 3,34 ==1 — Inwestuj!
Fuvrot 2 akbyeedwr netto (ROMAY, % 274 % Srednio 3 latz)
Ekonomiczna wartosé dodana (EVA) -6 666 Srednio 3 lat(a)
Okres zwrot (lata) 46 Zwalnyeh przephywdw zdyskontowanych
Ohliczen dokonatia) [N 23.8.2006
Plik z abliczeniami: FlaueAaaral Panas PLIE 20 d pr ey amsbph dm prngrame 22 Wi Boms

Rente wieczystg mozna obliczy¢ ustalajgc podstawe A) z przeptywdw pienieznych netto dla
wybranego roku — domysinie ostatni rok, lub B) poprzez wprowadzenie wlasnej wartosci
bazowej dla renty wieczyste;.

Ponadto, mozna obliczyé A) standardowg rente wieczystg, lub B) narastajgcg rente wieczysta.
Dla narastajgcej renty wieczystej nalezy wprowadzi¢ procent wzrostu. Nalezy pamietac, ze
procent wzrostu moze byc¢ takze wartoscig ujemna, jesli spodziewany jest ujemny wzrost.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze wptyw renty wieczystej na wyniki kalkulacji moze by¢ istotny. Renta
wieczysta powinna by¢ wykorzystywana, kiedy projekty obliczeniowe realizowane sg dla
przewidywalnej przysztosci. Przykladem takiej kalkulacji jest obliczanie przejecia firmy.

Renta wieczysta nie ma zastosowania dla projektdbw z wyraznymi cyklami zycia
ekonomicznego.

Stosowane wzory do kalkulacji renty wieczystej
A) standardowa renta wieczysta
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P=C/r

gdzie

P - renta wieczysta

C - przeptywy pieniezne wybrane dla renty wieczystej (przeptywy pieniezne netto
dla wybranego roku lub wprowadzona wartos$¢ roczna)

r - stopa dyskontowa

PV renty wieczystej = P/(1+r)!

gdzie

P - renta wieczysta

r - stopa dyskontowa dla danego okresu
t - okres

B) narastajgca renta wieczysta

P=Cir-g

gdzie

P - renta wieczysta

C - przeptywy pieniezne wybrane dla renty wieczystej (przeptywy pieniezne netto
dla wybranego roku lub wprowadzona wartos¢ roczna)

r - stopa dyskontowa

g - stopa wzrostu

PV renty wieczystej = P/(1+r)t

gdzie

P - renta wieczysta

r - stopa dyskontowa dla danego okresu
t — okres

Kiedy Renta wieczysta jest uzyta do okre$lenia wartosci rezydualnej, domysinie wybierana
bedzie opcja wprowadzonej wartosci pomnozona przez 1 + wspoétczynnik wzrostu (jesli
wybrana jest opcja renty wieczystej rosngcej o okreslony procent).

Jity... I =SF$20*(1+IF(PerpetuityGrowing=2;PerpetuityGrowthPercent/100;0))
Do tabeli poréwnawczej: [B @ @ [E Propozycja inwestycji
Wartos¢ biezgca przeptywow operacyjnych Nominalna Wartos¢ biezagca Uwagi
+ Wartosé biezgca przeplywoéw pienieznych z dziat. operacyjnej 1249 834
Warto$¢ biezaca wartosci rezydualnej (rent{] 2440193 548 376

Renta wieczysta oparta jest o:

O Przeptywy pienieine netto za rok 12/2040 w 137560  Okres ekstrapolacji

] Wprowad? wartosé roczng (€) 140 311| Wartos¢ bazowa (12/2040) 140 311

Rodzaj renty wieczystej Stopa dyskontowa 575%

{2 Standardowa (bez wzrostu) Renta wieczysta (12/2040) 2 440 193

® Rosngca rocznie o okreslony procent 2,00 Wartosc biezgca (1/2021) 548 376

Zastosowany mnoznik wartosci 12,18 < Warto$¢ rezydualna 2440193
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4.1.2.2 Okres ekstrapolaciji

Renta wieczysta moze by¢ ograniczona do okresu ekstrapolacji od 1-100 lat oprécz

standardowego okresu ciggtego.

Standardowy sposoéb na liczenie renty wieczystej to dyskontowanie przeptywéw pienieznych

okreslonych jako wieczne.
[E]¥arto&t hiezaca wartoei rezydualng] (renta wieczysta) (-] 47

Renta wieczysta oparta jest o;
@ Przephray pienieine netta za rok

Cr\Wprowads warose roczng
Rodzaj renty wiecryste]
@ Standardowa (hez wzrastu)

¢y Rosngea roczhie o okreslony procent

IZIZDIDE]

631 600

Okres ekstrapalacji Wieczny E]
Wartos¢ bazowa (12/2010) 31 600
Stopa dyskontowa 10,00 %
Renta wieczysta (1272010) f 316 000
Wartost hiezaea (112008) 4 745 304

Mozesz ograniczy¢ liczbe lat w okresie ekstrapolacji od 1-100 uzywajgc listy wyboru w

okresie ekstrapolaciji:

Wieczry E]

Wieczry s
1 rak

2 lata

3lata

4 |aka

5 lak

f lak

7 lak

g lat

a |ak

10 lak I

Zdyskontowane przeptywy pieniezne zostang ograniczone o wybrang liczbe lat.

Renta wieczysta oparta jest o
@ Przephywy pieniezne netto za rok

Cy\Wprowadz wartos6 roczng
Rodzaj renty wieczystej
@ Standardowa (hez wzrostu)

) Rosngca rocznie o okreslony procent

12/2010( ¥ |

631 600

Ckres ekstrapolacji 7lat E]
Warose hazowa (12/2010) 631 600
Stopa dyskontowa 10,00 %
Renta wieczysta (12/2010) 30748453
Warto&¢ hiezaca (1/2008) 2310213

Wykorzystaj opcje ekstrapolaciji, jesli oczekiwany okres zycia ekonomicznego aktywow jest
znany, ale nie chcesz kreowac petnej prognozy na tak dtugi okres. Roéwniez w tescie na
trwatg utrate wartosci standardy raportowania mogg wyznaczy¢ okres prognozy na przyktad
na stalg liczbe lat, a nastepnie przeptyw z ostatniego roku powinien by¢ przyjety jako baza do
wyliczenia zdyskontowanych przeptywow pienieznych przez okres kolejnych lat.
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4.1.2.3 Zastosowany mnoznik wartosci

Kiedy uzyta jest renta wieczysta/ ekstrapolacja, zastosowany mnoznik wartosci jest
automatycznie wyliczony u dotu tabeli renty wieczystej.

[E] Warto&¢ biezaca wartosci rezydualnej (renta wieczysta) (] 12 934

Renta wieczysta oparta jest o

# Przeptywy pieniezne netto za rok 1830| Okres ekstrapolacji

Oy Wprowad? wartod¢ roczna (1 000 PLM) Wartos¢ bazowa (3/2016) 1830
Rodzaj renty wieczystej Stopa dyskontowa 900 %
@ Standardowa (bez wzrostu) Renta wieczysta (3/2016) 20333
{»Rosnaca rocznie o okreslony procent Warto5¢ biezaca (1/2011) 12934
Zastosowany mnoznik wartosci 6,35 = Warto5¢ rezydualna 20333

Zastosowany mnoznik wartosci to: niezdyskontowana wartos$¢ rezydualna / EBITDA z
ostatniego roku.

4124 EV/EBITDA

W pliku Wyceny, w Analizie rentownosci wyliczony jest wskaznik EV / EBITDA.

Warto&¢ biefaca prreptywdw operacyjnych Uwagi
+ Wartos¢ biezaca przeptywdw pienieznych z dziat. operacyjnej 2520
[F] Wartoé¢ biezaca wartesci rezydualne] (renta wieczysta) [ 4§80

Renta wieczysta oparta jest o

® Przephywy pienieine netto za rok G48| Okres ekstrapolacji

> WprowadZ wartoéé roczna (PLN) Wartos¢ bazowa (12/2014) 648
Rodzaj renty wieczyste| Stopa dyskontowa 900 %
® Standardowa (bez wzrostu) Renta wieczysta (12/2014) 7200
"y Rosnaca rocznie o okre$lony procent Warto$é biezaca (1/2010) 4 680
Zastosowany mnoznik wartosci 9.00| = Warto5¢ rezydualna 7200
WartoSc bieiaca przeptywdw pienieinych 7 200
- Warto&¢ biefaca reinwestycji (utrzymania, itp.) 0
Ogdtem wartosé biezaca (PV) 7200
Oprocentowany dtug netto przejmowanej firmy E] V]
WartoS¢ kapitatu wiasnego oparta na wolnych przeplywach (EV) T 200

EV/EBITDA 9,00 Oparty o EBITDA:

EV to wartos¢ kapitatu wtasnego oparta na wolnych przeptywach (czesto nazywana jako
wartosc¢ firmy = Enterprise value). Wskaznik EBITDA moze zosta¢ wybrany z rozwijalne;j listy,
ktora zawiera wartosci z okresow kalkulacji.

4.1.2.5 Wartos¢ przedsiebiorstwa

Oprocentowane zadtuzenie netto jest osobno przedstawione w pozycjach: Nadwyzka gotowki
i aktywa nie-operacyjne oraz w Zadtuzenie oprocentowane.

Wyliczenie wartosci przedsiebiorstwa dostepne jest w pliku Przejecia firmy lub Biznes planie,
w arkuszu Wynik — Analiza rentownosci.
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Wartos¢ firmy
Formuta:

Wartosé firmy = Wartosé dla dostawcy kapitatu wtasnego — Nadwyzka $rodkow
pienieznych i aktywa nie-operacyjne + Zadtuzenie oprocentowane

Wskaznik wartosci firmy moze by¢ oparty o EBIT lub EBITDA.

Wartosc przedsiebiorstwa 14 491

Wartosc przedsiebiorstwa / EBIT 19,85 |ggIT - |12/2021 -
Wartosé dla dostawcy kapitatu wiasnego 15911 [EBITDA

Wartosc dla dostawcy kapitatu wiasnego / EBIT 21,80 w 12/2021
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4.1.3 Kalkulacja rentownosci w oparciu o Wolne przeptywy pieniezne dla
wtascicieli kapitatu (FCFE)

Edycja Enterprise zawiera specyfikacje wolnych przeplywoéw pienieznych na Wolne przeptywy
pieniezne dla firmy (FCFF) oraz Wolne przeplywy pieniezne dla wiascicieli kapitatu (FCFE).

Opcje programu

Mozesz wigczy¢ FCFE w opcjach programowych Invest for Excel (Menu gtéwne: Inne >
Opcje... = Inne opcje):

Opcje gl

Wskazniki finansowe  Inne opcje l

v wzglednij FCFE dla whasciciel kapitatu w analizie rentownoéei:

¥ akkualizuj automatycznie wykresy analityczne

| < Uskawienie parametrom w nowym plika inwestyci = Tak | | Anului

Wartosci bazowe

Koszt kapitatu wtasnego dodany jest do tabeli Wartosci bazowych, kiedy kalkulacja FCFE jest
uwzgledniona w pliku.

WARTOSCIBAZOWE

Opis projektu |Projekt inwestycyjny
Okres obliczeniowy (w la¥ach) 5 lat(a)
Dtugos¢ okresu (w miesigcach) 12
Liczba kolumn 5

(MM/RRRR)
Poczatek okresu obliczeniowego 01/2009 (na poczatku okresu)
Moment obliczeniowy 01/2009 (na poczatku okresu)
Koniec okresu obliczeniowego 12/2013 (na koncu okresu)
Jednostka (1/1000/1000000) 1
Waluta PLN
Stopa dyskontowa (p.a.) 10,00 % (=oczekiwana stopa zwrotu)
Koszt kapitatu wkasnego (rocznie) 14,00 %

2009 2010 2011 2012 2013 ->

Podatek dochodowy (%) | 19 [ 10 | 19 | 19 | 19 |
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Wprowadz koszt kapitatu wtasnego jako oczekiwang stope z zainwestowanego kapitatu
wiasnego po opodatkowaniu. Zwrd¢ uwage, ze Invest for Excel nie rozréznia udziatow
uprzywilejowanych od zwyczajnych. Koszt kapitatu wiasnego powinien by¢ kosztem
wszystkich kapitatéw wtasnych.

Sprawozdanie przeptywoéw pienieznych

Kiedy opcja FCFE jest wtgczona do kalkulacji, nazwa wiersza Wolnych przeptywéw
pienieznych (FCF) jest zmieniona na Wolne przeptywy pieniezne dla firmy (FCFF) oraz 3
wiersze sg dodane do Sprawozdania przeptywéw pienieznych: Wolne przeptywy pieniezne
dla dawcow kapitatu (FCFE), Zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne dla dawcow kapitatu
(DFCFE) oraz Skumulowane zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne dla dawcow
kapitatu.

RACHUNEK PRZEPEYWOWPIENIEZNYCH
] [ 172008 12/2008 1272009 12,2010 1272011

Liczha miesigcy w okresie 12 12 12 12
Przeptyyvwy pieniefne 7 dzistalnodci operacyine
Przychdd 1] 150 000 300 000 315000 330750
Koszty Tmienne 0 0 0 [} [}
Hoszty state 0 0 0 0 0
Iyskii straty nadzwyczajne o o o ] ]
Podatek dochodowy [skorygawany)) o -39 000 -7aoon -ad4 104 -55199
ZImiana kapitahy obrotowego a a a o o
Przephywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1] 111 000 222 000 260 896 272 551
Irvvestycie w aktywa | sprzedat akyasdu =1 00 Qo0 1] 1] 1] 1]
Wolne przeplywy pienigzne dla firmy (FCFF) -1 000 000 111 000 222 000 260 96 272 551
Zelyskontoweane wolne przepheassy pieniezne dla firmy (DFCFF) -1 000 Qo0 100 909 1683 471 186 015 186 156
Skumulowane zdyskontowsane swolne przephyswy pieniezne dla fi -1 000 000 -599 091 -715 620 -519 605 -333 448
Informacia
Przeptywey pieniezne finansovwanis
Przychody i koszty finansowe 1] -36 400 -32 B63 -25 925 -25 185
Korekta podstky dochod. dot. przychoddy | kosztdvy finans. 1] 1] 1] 7521 6549
Zohowvigzania chugoterminoswe, wzrost (+1 F spadek (-) G50 000 -G 000 -G53 000 -G53 000 -G53 000
E] Imiana stanu pozyczek kréthoterminowych
Przephywy dla dostawcy kapitalu whasnego (FCFE) -350 000 9 500 124 338 174 491 185 912
Zolyskontoweane przephywy dla dostavwey kapitstu wassnego (DA -350 000 54 95674 117777 111 851
Skumulonane zodyskontowsane przepdywy dia dostawcy kapitsiy -350 000 -341 5749 -245 805 -126128 16 278
Hapitat wiasny, wzrost (+) [ spadek () 330 000 a 1] 1] 1]
Przeplywy pienieZne ogitemn 0 9 600 124338 174 491 185 912
Skumulowane przeplywy pienigine ogdem 1] S 600 133938 305 429 497 341

Zwro¢ uwage, ze Invest for Excel nie rozréznia udziatéw uprzywilejowanych od zwyczajnych,
dlatego nie ma tez wyszczegdlnienia uprzywilejowanych dywidend._
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Analiza rentownosci

Analiza rentownosci jest podzielona na dwie czesci jesli wskazniki FCFE sg uwzglednione w
kalkulaciji:

|| ANALIZA RENTOWNOSCI
Opis projekty PLM
B Dia Firmy
maminalng warto &6 inwestyc 100000 Imwestycje zdyskont. 100000
Cczekiwana stopa zwrotu 10,00 %
Okres abliczeniowy 50  latlal —  1/2008- 122012
mMoment abliczeniowy 102008  {na poczatku akresu)
Wartos¢ biefaca przeptywive operacyinych Llwagi
+ YWarost biefaca przeptywive pienieznych z dziat operacying] a3 848
+ Waroéd hiezaca warodci rezydualng] (renta wisczysta) 454 433
Wartos¢ biezaca przephwow pienigznych 538 311
- \Wartns hieFaca reimwestyc)i (utrzyrmania, itp) i
Ogdtem wartosc biezaca (PV) 538 341
Propozyeia inwe sty Nominalng Wartasé biefaca
- Propozyeja inwestycji w akdnwa -100 000 -1o0 000
+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozyeja inwestyeji =100 000 =100 000
Warto$¢ hieZzaca netto (NPV) 438341 ==10 — |nwestuj!
Ly MPY jako miesieczna ptatnoséiannuita 9221
Wewnetrzna stopa awrotu (IRR) 281 % ==10% —= |mwestuj!
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwroty (MIER) 8577 % =10% —= |mwestuj!
Indeks rentownodci (PR 5,38 ==1 — |mwestu)!
Ckres zwrotu (lata) - Zezdvskontowanych FCF
Twerot 7 akbpwedw netto (ROMA), % 228% Srednio 5 lat{a)
Ekonomiczhna wartoss dodana (EYa) 4711 Srednio 5 lata)
(] Zdyskantawana warto&E dodana (DCWA) 20102
B DlaWrascicieli kapitatu
koszt kapitatu whasnega 12,00 %
Fdyskontowane FCFE ez warosci regydulane -271 328
+ PWwart. rezydualnej{renty wieczystej) dla dostawey kapit. wiasn 317 742
Warto$c hiezaca dla dostawcy Kapitalu wiasnego (NPVe) 46414 ==10 — |nwestuj!
Ly MPVe jako miesieczna annuita 1018
Wewnetrzna stopa awrotu dla dostawey kapit. whasn. (IRRe) 4800% ==12% — |mwestuj!
Zrmod. wewn. stopa zwrotu dla dostawey kKapit whasn. (MIRRe) 4311 % =12% —= |mwestuj!
Okres mwrotu dla dostawey kapitatl whasnego, wlatach 3,2 Fezdyskontowanych FCFE
Obliczen dokonat(a) Stefan Westerbladh 24.11.2008
Plik z obliczeniami: ChDocumerts and Settingststefanyw 2y Documents\Devilnvestiver 3500 alcIneefileP01 xl=

Wskazniki rentownosci oparte o wolne przeptywy dla wtascicieli kapitatu znajdujg sie w czesci
tabeli "Dla wtascicieli kapitatu”.

Strona 144 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

4.1.3.1 Korekta o rezydualng wartos¢ dfugu

Wskazniki oparte o wolne przeptywy dla dawcow kapitatu mogg wskazywac na zbyt
atrakcyjng rentownosé, jesli nie sg skorygowane o rezydualny dtugoterminowy dtug.

Jako przykiad, zanalizujmy przypadek firmy z projekcjg pozostatego dtugoterminowego
oprocentowanego dtugu opiewajgcego na 400 na koniec okresu obliczeniowego. Nie zostaty
dokonane zadne korekty tego dtugu w wolnych przeptywach dla dawcow kapitatu.

BILANS
1000 PLN 112011 122011 1212012 1212013 1212014 1212015 Rezydualna
Liczba miesigcy w okresie 12 (122015)

Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe 200

400 400

Jesli opcja “Uwzglednij korekte o rezydualng czesé¢ diugu” jest wigczona w oknie dialogowym
Opcje, Invest for Excel automatycznie uwzgledni te korekte. Ta opcja jest wigczona domysinie
w nowych plikach obliczeniowych.

| Cpcje Lé]

¥ iUwzglednij FCFE dia wiagdcieli kapitatu w analizie rentownosd

Wskazniki finansowe  InNe opge

v Uwzglednij korekte o rezydualng czest diugu

Korekta o dlug rezydualny jest pokazana w Analizie rentownosci w arkuszu Wynik jako
zdyskontowany przeptyw do poczatku okresu obliczeniowego (lub wybranego momentu
obliczeniowego) o stope dyskontowg kosztu kapitatu (400 zdyskontowane o 15 % o okres 5 lat
= 199).

B Dla Wiascicieli kapitatu

Koszt kapitatu wtasnego 15,00 %
Zdyskontowane FCFE bez wartosci rezydulane] 7241
+ PV wartosci rezydualnej dla dostawey kapitatu wiasnego 0
- Korekta o rezydualna czesé diugu -1949
Wartosc biezaca dla dostawcy kapitatu wiasnego (NPVe) 7042

Uwaga — jesli sam dokonates$ korekty dtugu rezydualnego w kolumnie rezydualnej, odznacz
opcje 'Uwzglednij korekte dlugu rezydualnego” w oknie dialogowym Opcije.

Korekta dlugu rezydualnego jest dostepna w nowych plikach obliczeniowych wersji 3.6 lub
nowszych.
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4.1.4 Wskazniki rentowno$ci oparte o DCVA

Wewnetrzna stopa zwrotu oparta o zdyskontowang warto$¢ dodang DCVA (IRRd),
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu oparta o zdyskontowang warto$¢ dodang DCVA
(MIRRd) oraz Okres zwrotu oparty o zdyskontowang warto$¢ dodang DCVA zostaty dodane
do Analizy rentownosci.

Przyjmujac, ze:
WACC = stopa dyskontowa wprowadzona w Wartosciach Bazowych.

DCVA — suma rocznych zdyskontowanych wartosci EVA przyjmujgc koszt kapitatu jako
WACC. Roczne wartosci EVA s3g réwniez zdyskontowane o stope dyskontowg réwng WACC.

Witedy:

Wskaznik IRRd to taka stopa dyskontowa, dla ktérej DCVA = 0. Do wyliczenia tego
wskaznika uzyta jest funkcja “szukaj wyniku”.

Przeptywy pieniezne uzyte do wyliczenia wskaznika MIRRd to roczne wartosci EVA z
kosztem kapitatu wynoszgcym IRRd. MIRRd wyliczony jest za pomoca funkcji MIRR,
przyjmujac, ze stopa dyskontowania negatywnych i pozytywnych przeptywoéw jest ta sama i
wynosi WACC.

Okres zwrotu (lata), oparty o DCVA przedstawia okres od momentu rozpoczecia kalkulacji do
takiego momentu, w ktérym skumulowana DCVA staje sie i pozostaje warto$cig dodatnia.
Moment rozpoczecia kalkulacji okresu zwrotu oparty na DCVA domyslnie stanowi poczatek
okresu kalkulacji.

IRRd oraz MIRRd nie sg wyliczone automatycznie i wymagajg recznego odswiezenia.

[E)Zdvskontowana wartosé dadana (DCWA) 95 218
Wewnetrzna stopa zwrotu oparta o DCVA (IRREd) - —_—
modyfikowana wewn. stopa zwrotu oparta o DCWA (MIRR ) - —_—

Qkrsg mweroty, 1ata, oparty o DCWA 43

Nacisnij przycisk (1] aby odswiezy¢ IRRd i MIRRd.

[E]Zdyskontowana warnsé dadana ([DCWA) 95 218

E]Wewnetrzna stopa zwrotu oparta o DCVA IRR) 1986% ==10% —= Inwestuj!
Fmodyfikowana wewt. stopa mwrotu oparta o DCWA (MIRR ) 1782% ==10% —= |mwestuj!
Okres mwroty, 1ata, oparty o DCWA 43

IRRd oraz MIRRd sg odswiezone automatycznie kiedy:

- Analiza rentownosci jest wybrana z Ekranu Startowego programu

- Wyswietlony zostanie arkusz Wynik oraz wtgczona jest opcja w menu Inne -> Opcje -> Inne
opcje: Aktualizuj automatycznie wykresy analityczne.
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Analiza rentownos$ci w obliczeniach przejecia

W obliczeniach przejecia, oprocentowane zadluzenie netto przejmowanej firmy jest
odejmowane od warto$ci biezgcej przeptywow operacyjnych PV, a przedstawiana jest wartosc
kapitatlu wlasnego opartego o wolne przeptywy pieniezne. Oprocentowane zadtuzenie
netto przejmowanej firmy obliczane jest z bilansu sprzed okresu obliczeniowego. Definicja:
Srodki pieniezne — zadtuzenie dtugoterminowe oprocentowane — krétkoterminowe zaciggniete
pozyczki oprocentowane. Przykiad: Srodki pieniezne, 100 — zadtuzenie diugoterminowe
oprocentowane, 120 — krotkoterminowe zaciggniete pozyczki, 60 — biezgca czes¢ pozyczek
dtugoterminowych, 30

100 — 120 — 60 — 30 = oprocentowane zadtuzenie netto wynosi -110.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze oprocentowane zadluzenie netto przejmowanej firmy zmienia
dotychczasowg definicje wskaznika NPV.

Proponowane inwestycje w akcje (udzialy) sg réwniez przedstawiane w osobnym wierszu
propozycji inwestycji.

Do tabeli porownawczej: E] E] E] E] E] E] Propozycja inwestycji
= ANALIZA RENTOWNOSCI
Opis projektu Firmy XY 1000 PLN
Oczekiwana stopa zwrotu 820%
Ckres ohliczeniowy 10,0 lat{a) —  1/2006- 1272015
mMoment obliczeniowy 112006 (napoczatku okresu)
Y
Warto5E hiezaca przephywiw operacyinych Lhwracgi
? + WarosE hiezaca preephewdw pieniefnych 2 dziat. operacyine) 15823
[F)Wartost hiezqca wartosei rezydualnej (renta wieczysta) 11718
Wartosc biezaca przephywdw pienigznych 27 511
- Warto&E hiezgca reinwestecii (Utrzymania, itp.) -3R25
Ogdtem wartosc biezaca (PV) 24017
- Oprocentowany diug netto przejmowane] firmmy -5 4830
Wartos¢ kapitatu whasnego oparta na wolnych przephywach 15 087
Propozyiia inwestecii Mominalna YWartosé bisfaca
- Propozycja inwestyi w akiywa 1] 1]
+ Dotacje na inwestycje 1] 1]
- Propozycja inwestyeji w akejefudziahy -8 950 -8 950
FPropozycja inwestyeji -8 350 -8 350
Wartos¢ biezaca netto (NPV) 6137 ==0 — |nwestuj!
L. WP jako miesieczna pratnoséiannuita T4
Zdyskontowana warto st dodana (DCWA) -aTY
Wewnetrzna stopa zwrotu (RR) 1265% ==82% —  Inwestuj!
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu 11,44% ==82% —  |nwestuyj!
Indeks rentownosci (P 221 =1 — |nwestuj!
Zwrot z akhowedw netta (ROMA), % 6,1 % Sredrio 3 lat(a)
Ekonomiczna warto st dodana (EvA) -567  Srednio 3 lat(a)
Ckres zwrotu (lata) 6.7 Zwolnych preephewdw zdyskontowanych
Obliczen dokonat(z) Stefan Kowalski 24.8.2006
P“kz DblICZEnIamI 1AHy Husedlearal Hansa FLE; B LI
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4.1.5 Specyfikacja oprocentowanego dfugu netto

Specyfikacja oprocentowanego dtugu netto zostata dodana do analizy rentownosci w pliku
typu przejecia/wyceny. Dostepne tylko w wersji Enterprise.

Oprocentnwany dtug netto przejrmowanej firmy E] -184 500
-|Oprocentowane zobowiazania diugoterminowe =160 000
-|Oprocentowane zobowiazania krétkoterminowe -42 000
+|Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29500
+|Inne nieoprocentowane zobowiazania krotkotermingfe =12 000
+
+

Mozna wybraé czy bedg to obliczenia dutomatyczne czy dane zostang wprowadzone recznie.

Dlug Netto Opcije

‘wiersze:

Oprocentowane zobowigzania dhugoterminowe
Oprocentowane zobowigzania krdtkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

" Wprowadsz recznie

Tak Anului

4.2 Analiza rentownosci w tescie na trwalos¢ utraty wartosci

Gdy jako typ pliku inwestycyjnego zostat wybrany Test na trwatg utrate wartosci aktywéw
analizie rentownosci wyliczana jest dodatkowo Warto$¢ kontrolna.

Wartos¢ kontrolna = Wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow - Wartos¢ uzytkowa
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Do tabeli porownawczej: E] E] E] E] E] [E] Weryfikacja testu na trwaky utrate wartosci akbywow:
= ANALIZA RENTOWNOSCI

Cpis projektu Test na trwakg utrate wartosci PLN
Oczekiwana stopa Zwraty 10,00 %
Qkres ohliczeniowy a0 latia) —s  12006- 122010
mMorment ahbliczeniowy 12006 {na poczatku okresu)
Wartos¢ bieZaca przephywdw operacyinveh WUwragi

+ Wartosc hiezqca przephawd pignigzrych 2 dziat operacyjneg] 1137

+ Wiartost hiezqca warosei rezydualng] i]
Wartosé hiezaca przephywow pienigznych 1137

- WartosE bieraca reinwestyci (utrzymania, itp) i]
Ogidtem wartose biezaca (PV) 1137
Propozyeia inwestye]i Nominalha Wartos¢ biezaca

- Propozvcia inwestycji woakbawa -1 000 -1 000

+ [Diotacje na inwestycje 0 0
Propozycja immwestycji -1 000 -1 000
‘Warto$c hieZzaca netto (NPY) 137 ==10
Ly MPY jako miesieczna ptatnoséiannuita 3
Fdyskontowana warost dodana (DCVA) 175
Test na trwala utrate wartosci akiywow: 12.31.2005
Wartnst ksigoowa sktadnika akbadw (8 1000
Wartosé ufytkawea (B) 1137
'Wartosc Kontrolna (B - &) 137
Wewhetizna stopa zwrotl (IRR) 1524% =10%
Zmodyfikowana wewngtrizna stopa owrotu 1287% ==10%
Indeks rentownosci (P 114 =1
Fuirot 2 akbeeedwe netto (ROMA), % 181 % Srednio 3 lat(a)
Ekonomiczna wartoss dodana (Eva) 30 Srednio 3 lat(a)
Ckres zwrotu (lata) 43 Zwalnych preephosdw zdyskontowanych
Ohliczed dokonah(z) [N 27.8.2006
Plik z ohliczeniami:

4.3 Tabela poréwnawcza

Przyciski 1, 2,..., 6 powyzej tabeli "Analiza rentowno$ci" pozwalajg przejs¢ do pliku Tabeli
poréwnawczej:

aaennn

Wykorzystaj te przyciski w celu skopiowania wynikdw kalkulacji inwestycyjnej do tabeli
poréwnawczej.

Do tabeli porownawczej:

Jezeli wykonujesz nowy plik tabeli poréwnawczej (lub otwierany jest wczedniej zapisany plik),
pojawig sie podobne powiadomienia do tych, jakie wystepujg przy otwieraniu pliku kalkulaciji
inwestycyjnej (nalezy odnies¢ sie do Rozdziatu 2, Polecenia Plikéw, aby uzyskac¢ wiecej
informacji). Tabele poréwnawcze znajdujg sie w osobnych plikach i dlatego mozna z nich
korzystaé niezaleznie.

Jezeli nie pamietasz do ktoérej sekcji (od 1 do 6) dane mogty juz zosta¢ przeniesione, mozesz
bezpiecznie poszuka¢ sekcji pustej. Jezeli kolumna bedzie juz zawiera¢ dane, najpierw
program poprosi o potwierdzenie, czy majg by¢é one nadpisane. Mozesz poréwnaé az do
szesciu réznych wariantéw inwestycji:
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(S s=] & 2 0+ @2 @ 3
E|  Ukeypusts l Pokaz wszystkn PORO 4 " § D
Jednostka i PLM WOH PLM ¥ PLM W
Przadmiot inwestyc| Projekt X Projekt o Projekt Z

rozbudowy linii

WartosE nominalna inwe sty 1500 1 750 000 2400
Qczekiwana stopa zwrotu 10,00% 9,50% 10,00%
Ckres ahliczeniowy i latach) 6,0 10,0 6,0
Qkres ohliczeniowy (172006 12720117 | (102006 1202015 | (142006 -12/2011)
Moment obliczeniowy 12006 142006 1 /2006
Cugost okresu fw miesiacach) 12 12 12
WartosE biezaca preephnadw 2 dzial operacying] 1116 1373438 1796
Warto 5t biezqea wartosci rezydualne] 393 12582280 Gl
Wartn&t hiezqea preephadw pieniefnych 1513 2EIETIT 2397
Wartn &t biezqea reirwestycji 1] i] 1]
Razem wartose hiezaca (PY) 1513 2625717 2397
Proponowane inwestycje kapit. (inwestycje w akbywa) -1 360 -1 750000 -2 260
Dotacje na dofinansowanie inwestycji 0 0 0
Fropozycja inwestycji -1 360 -1 750000 -2 260
Wartos¢ hieZaca netto (NPY) 154 g§75 717 137
L. WPY jaka miesieczna ptatnose (annuity) 3 11 145 3
Fdyskontowana wartos¢ dodana (DCWe 139 -164 335 142
Wewnetrzna stopa arotu (IRR) 14,06 % 16,02 % 1173%
Zmodyfikoweana wewnetrzna stopa zwrotu 12,84 % 14,03 % 11,35 %
Indeks rentownosci (P 1,11 1,50 1,06
Stopa zwroty 2 akbwdw neto (ROMA), % 18,09 % -10,00 % 416 %
Ekonomiczna wartost dodana (EVA) a3 -243 9349 -117
Okres awratu, w latach - - -
Chliczen dokonat(z Tl ] o
Ciata 27.8.2006 16.8.2006 27.8.2006
Komentarz

Pobierz wartosci z kalkulacji inwestycji poprzez klikniecie przycisku znaku wykrzyknika |I|
znajdujgcego sie w lewym gérnym narozniku. Kiedy otwartych jest wiecej, niz jedna kalkulacja,
mozesz wybragé, z ktérego pliku inwestycyjnego majg by¢ przenoszone wartosci do wybranej

kolumny.

Nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgca zasade podejmowania decyzji podczas poréwnywania

inwestycji alternatywnych:

Wartosc¢ biezgca netto (NPV) Im wyzsze jest NPV, tym lepsza jest inwestycja.

NPV jako miesieczna ptatnosé:

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)

Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu:

Wskaznik rentownosci (Pl)

Okres zwrotu (zdyskontowany):

Im wyzsza jest annuita miesieczna, tym lepsza
jest inwestycja. Annuita miesieczna moze byc¢
wykorzystana do poréwnania kilku alternatywnych
obliczen z r6znymi okresami inwestycyjnymi.

Im wyzsza jest IRR, tym lepsza jest inwestycja.

Im wyzszy jest PI, tym lepsza jest inwestycja.

Im krétszy jest okres zwrotu, tym lepiej. (moze by¢

niejednoznaczne).

Im wyzsza jest MIRR, tym lepsza jest inwestycja.
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Jezeli rézne wskazniki z pewnego powodu dajg sprzeczne wyniki, najlepiej jest podjg¢ decyzje
w oparciu o regute NPV. Podczas porownywania inwestycji z roznymi okresami, decyzja
powinna by¢ podejmowana w oparciu o annuite miesieczng NPV. Wazne jest, by poréwnywane
obliczenia oparte byty na tych samych zatozeniach, by poréwnywanie miato sens.

Na potrzeby drukowania wykorzystaj nastepujace przyciski w celu ukrycia (i przywrdcenia)
wymaganych alternatyw:

[[ Ukryj puske l Pokaz wszystko _

4 t T
Ukrywa puste Pokazuje wszystkie Czysci Ukrywa
kolumny. warianty. kolumne. kolumne.

Po kliknieciu przycisku zostanie otwarte okno dialogowe, z ktérego mozna wybra¢ wiersze

do ukrycia/ pokazania:

Ukryj / Pokaz wiersze E|
Ukryj | Pokaz wiersze ]

Zaznacz wiersze, kbdre cheesz ukryd
Tekst wisrsza
Jednostka -

4
5 Przedmiat inweskycii

7 Wartasd nominalna inweskycji
g

11

Oczekivwana stopa 2wroty
Okres obliczeniowy (w latach)
1z Okres obliczeniowy
13 Maorment obliczeniony
Dhugaost okresu (w miesigcach

dzist, operacyjnej
19 WartosC biezgca wartosci rezvdualne)

20 Wartosd biszgca preephywdm pienicznych
Wartost biezgra reinwestycii
Razem wartose biezaca (PY

[r—— e

Propozycja inwestycii

Wartosd biszgca netto (MPY)
MPY jako missieczna phatnosd (annuity)

Zdvyskontowana wartos: dodana (DCWA) ﬂ

Zaznacz wszystko | | Odznacz wszystka |

Tak Anuluj |

Aby uzyska¢ dostep do opisanych ponizej wykresow, wykorzystaj zaktadki, znajdujgce sie w
pliku poréwnania lub przejdz do wykreséw z menu Wynik.
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4.3.1 Wykres wskaznika NPV
Wartosci biezgce netto alternatyw inwestyciji:

Wartos¢ biezaca netto (NPV), PLN

500000 -

450 000

400 000

350 000

300 000

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

0

Projekt X Projekt Y Projekt Z

4.3.2 Wykres wskaznika IRR

Wewnetrzne stopy zwrotu alternatyw inwestycji. Wybierz konwencjonalne lub zmodyfikowane.
Wyttuszczona linia wskazuje oczekiwang stope zwrotu:

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)

25,00 %

20,00 % -

15,00 % -+

10,00 % -

5,00 % ~

0,00 % -
Projekt X Projekt Y Projekt Z

Im wyzsze jest IRR, tym lepsza jest inwestycja.
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4.3.3 Wykres wskaznika okresu zwrotu.
Okresy zwrotu alternatyw inwestyciji:

Okres zwrotu, w latach

Projekt Z

Projekt Y

Projekt X

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0

Im krétszy jest okres zwrotu, tym lepiej (czasami moze by¢ niejednoznaczne).
4.3.4 Edycja nazw wierszy Poréwnania rentownosci

Nazwy wierszy w Tabeli Poréwnania Rentownosci mogg zosta¢ edytowane we wszystkich
dostepnych jezykach.

Nacisnij przycisk w lewym goérnym rogu Tabeli Poréwnania Rentownosci.
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Figures

Werteinheit

Investment object

Investitionsobjekk

Morminal value of all investments

Gesamtinyvestition, Mominalwert

Required rate of return

Renditeforderung

Calculation term (years)

Planungsharizant (Jahre)

_ll_l_l_l_l_\|

Calculation term

Planungshorizont

Calculation poink

K alkulationszeitpunkt

Inketrval length (monkhs)

Drauer der Periode (Monake)

P of net cash Flow

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

Py of operative cash flow

Barwert des Operativen Cash-Flows

Py of residual value

Barwert der Restwerte

Present value of business cash Flows

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

Present value of reinvestments

Barwert der Reinvestitionen

Total Present Yalue (PY)

Barwert gesamt

Inkerest-bearing net debt of acquired comps }:he Mettoschuld der akquirierten Gesellschaft |

Filter languages. .. |

Sy Y (N N L —

x]

Cancel

4.4 Efekt kranncowy

Mozesz rozpoczac¢ tworzenie kalkulacji marginalnej (krancowej) z ekranu gtéwnego programu
("Efekt krancowy"), lub wykorzystujgc menu "Wynik".

Jezeli nowa inwestycja jest bardziej rentowna w poréwnaniu z biezgca sytuacjg, mozliwe jest
jej wyliczenie poprzez utworzenie kalkulacji marginalnej (krancowej) za pomocg funkcji Efekt
krancowy. Utwérz dwie osobne kalkulacje z jednakowymi okresami inwestycyjnymi i
podstawowymi zatozeniami.

Najpierw utworz kalkulacje inwestycyjng, opisujgcg biezacg sytuacje, to znaczy kalkulacje
"Status quo". Wprowadz niniejszg kalkulacje jako plik A w oknie dialogowym "Efekt krancowy".
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Zastosuj kalkulacje "Status quo" jako podstawe dla drugiej kalkulacji inwestycyjnej oraz dodaj
przeptywy inwestycyjne i operacyjne nowej inwestycji. Wprowadz te kalkulacje jako plik B w
oknie dialogowym "Efekt krancowy".

Efekt krancowy &l

Pliki ] Informacia |
Dblicz rdznice (B - A)
A, Plik Inweskycja (stan przed inwestycja)

| 10000ton_3. 4dema. xls j

E. Plik Inwestycja (tacznie z nows inweskycia)

| C:\Documents and SettingsimalgorzatajiMy Documents| TRAIMING, polskie szkalenialszkolenie 1000

W 3.4 demo\20000 j m

ych zatozeniach {np. co do

Ubwidrz | Anului |
VA

Uwaga: dla zapewnienia porownywalnosci, pliki powinny opierac sie na takich s
okresu obliczenioweqo itp.)

Z rozwijalnej listy mozesz wybrac otwarte kalkulacje, bgdz alternatywnie, otwobrzy¢ istniejgca
kalkulacje inwestycyjna z jakiegokolwiek folderu przy uzyciu przycisku przeglgdania.

Rozpocznij tworzenie poprzez nacisniecie przycisku "Utworz".
Program sugeruje nazwe oraz zapisanie kalkulacji Efektu krancowego.

4.4.1 Zatozenia wykorzystywane w kalkulacji Efekt krancowy

- Kalkulacje zrédtowe zostaty utworzone w oparciu o takie same podstawowe zatozenia
(jednostka, waluta, stawka podatkowa - %, wigczajgc korzysci podatkowe oraz
wspétczynnik dyskontowy).

- Wartosci bazowe oraz grupowanie bilansowych $rodkéw trwatych (wg przypisanych
wierszy) sg zapisywane w kalkulacji Efekt krancowy z pierwszej kalkulacji zrédtowe;j.

- Wiersze sktadowe (pierwszy poziom) sg uwzgledniane, jesli nie zostaty wykorzystane
operatory "*" lub "/". Jezeli wykorzystane zostaty te operatory, wartos¢ marginalna
(krancowa) wyliczana jest do poziomu wiersza giéwnego (szarego).

- Podatki sg wyliczane przy wykorzystaniu stawki podatku z wartosci bazowych.

- Dla kalkulacji Efektu krancowego mogg by¢ wykorzystane szablony zdefiniowane przez
uzytkownika.
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Aktualizacja pliku Efekt krancowy (kalkulacji marginalnej)

Kalkulacja marginalna (krancowa) dziata tak jak kazda kalkulacja inwestycyjna i dlatego moze
by¢ wykorzystana jako plik nowej kalkulacji. UWAGA! Jezeli kalkulacja jest aktualizowana z

plikdw zrédtowych, jakiekolwiek reczne zmiany zostang cofniete.

WARTOSCI BAZOWE
Opis projektu | |
Okres obliczeniowy (w latach) E]
Dtugose okresu (w miesiacach)
[2 ]| vicaa kotumn
(MMIRRRR)
Poczatek okresu obliczenioweaga 01,2005 (ha poczatku okresu)

01/2005
1272009

E
E]% (=oczekiwana stopa zwratu)

2008 2006 2007 2008

MWoment obliczeniowy
Kaniec okresu abliczeniowego

Jednostka (1/100041000000)
Waluta

(ha poczatku okresu)
(na koficu okresu)

Stopa dyskontowa (p.a.)

2009 -=

Aktualizuj
A

Podatek dochodowsy (%) [==]] 0 [ o T o [ o T o

Aktualizacje kalkulacji marginalnej (krancowej) mozna wykona¢ przy uzyciu przycisku
"Aktualizuj" w arkuszu wartosci bazowych, w przypadku, gdy kalkulacje zrodtowe ulegty

Zmianie.

4.5 Konsolidacja

Konsolidacja podsumowuje kilka kalkulacji i tworzy w oparciu o nie nowg kalkulacje

inwestycyjna.

Pliki ] Opcje ]

Konsoliduj {pofacz) nastepujace pliki Inwestycji

C:\Private Files\InvfileDemn. xls
Ci\CommoniInvFilel xls

18.10.2004 14:45:10
10.8,2004 14:57:15

D || &

<Maowy Plik Opisu Kansolidacii= ‘ Konsaliduj | Anului |

Rozpocznij konsolidacje poprzez nacisniecie przycisku "Konsoliduj".

Nacisnij przycisk
"Dodaj” w celu
wybrania plikéw do
konsolidacji.

Wybrane pliki
mozna zapisac jako
opis konsolidaciji
(*.dsc) do
wykorzystania w
przysztosci. Otworz i

zapisz plik opisu
konsolidacji przy
uzyciu  przyciskow

"Otworz" i "Zapisz".
Natomiast przycisk
"Nowy" czysci liste
plikbw.

Strona 156 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

UWAGA! Zaleznie od liczby plikoéw zrédtowych, konsolidacja moze potrwac kilka minut.

Program zasugeruje nadanie nazwy i zapisanie nowego pliku konsolidacji.

4.5.1 Okresy pliku konsolidacji

Pliki w skonsolidowanym pliku okreslane sg w zakfadce "Opcje".

Plki Opcie |

Ckresy pliku skonsolidowanego

(' Rk finansow " Majdtuzszy wspdlny okres

Rok finansowy Okresy sumowane sg do lat finansowych, niezaleznie od tego,
jaka periodyzacja jest wykorzystywana w plikach zrédtowych.

Najdtuzszy wspolny okres  Okresy pliku zrodiowego okreslajg okresy wykorzystywane w
skonsolidowanym  pliku. Jezeli w  pliku  zZrodiowym
wykorzystywane sg kwartaty, skonsolidowany plik bedzie takze
zawierat kwartaly. Jezeli okresy pliku zrodiowego rdéznig sie,
zastosowanie ma najdiuzszy wspélny okres. Przyktad:

Source file A [01/2005 [ 02/2005 [ 032005 [ 0492005 [ 052005 [ 06/2005 | 082005 |
Source file B [01/2005] 0252005 | 0@/2005 |
Source file © | 0372005 | 062005 | 082005 |
Consolidated file | 0312005 | 09/2005 |

4.5.2 Zatozenia wykorzystywane w konsolidacji

- Kalkulacje zrédtowe zostaty utworzone w oparciu o takie same podstawowe zatozenia
(jednostka, waluta, stawka podatkowa - %, wigczajac dodatnie skutki podatkowe oraz
wspétczynnik dyskontowy).

- Wartosci bazowe zapisywane sg do skonsolidowanego pliku z pierwszej kalkulacji
zrodiowe.

- Domyslnie plik konsolidacji tworzony jest na podstawie rocznej, z wyjatkiem poczatkowego
i koncowego okresu, niezaleznie od okreséw wykorzystanych w pliku zrédtowym.

- Inwestycje sg grupowane w oparciu o rodzaje srodkéw trwatych bilansu w tabeli inwestyc;ji.
- Przychdd jest sumowany w pierwszym wierszu przychodow.

- Podatek dochodowy jest sumowany z plikéw zrédiowych. Opcja dla podatku dochodowego
"Podatek wyliczany automatycznie" moze by¢ aktywowana w celu wyliczenia podatku
dochodowego w skonsolidowanym pliku.
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4.5.

3 Podsumowanie inwestycji oraz informacja o konsolidaciji

W skonsolidowanym pliku tworzone sg dwa dodatkowe arkusze:

Podsumowanie inwestycji

Pokazuje wartos¢ inwestycji, doptaty, inwestycje netto, okres amortyzacji oraz
amortyzacje dla pierwszych czterech lat skonsolidowanych plikéw. W celu wprowadzenia
dodatkowych informacji wykorzystywane sg nastepujgce pola:

Pole Wyijasnienie

Centrum kosztéw Centrum kosztéw lub inna jednostka organizacyjna
Konto Numer konta

Priorytet Waznosé

Odpowiedzialny Osoba odpowiedzialna

Info Pole informacyjne

Rok inwestycji Rok poczatkowej inwestycji

Zakonczono Inwestycja zakohczona

Amortyzacja /rok Amortyzacja dla danego roku

Komentarz Komentarz

Informacja o konsolidacji

Pokazuje sciezke dostepu do pliku Inwestycja, amotyzacje, okres, date, tgczng wartosé
inwestycji, wspoétczynnik dyskontowy, NPV, jednostke, walute skonsolidowanych plikdw.

Sciezka dostepu do pliku inwestycji jest w postaci hipertgcza. Poprzez klikniecie nastapi
otwarcie pliku.

4.5.4 Aktualizacja skonsolidowanego pliku.

Skonsolidowany plik dziata tak jak kazda kalkulacja inwestycyjna i dlatego moze by¢
wykorzystana jako moment poczatkowy dla nowej kalkulacji. UWAGA! Jezeli kalkulacja jest
aktualizowana z plikéw Zrédtowych, jakiekolwiek reczne zmiany zostang cofniete.

=]

MR

WARTOSCI BAZOWE lctualizu]
Opis projekiu | ‘
Okres obliczeniowy {w latach) E]
Dtugosé okresu (w miesigcach)
Liczba kalumn

[MMIRRRR)
FPoczatek okresu obliczeniowego 01,2005 (na poczatku okresu)
Morment obliczeniowy 01,2005 {na poczatku okresu)
Koniec okresu obliczeniowego 1272009 {na koAcu okresu)

Jednostka (1/1000/1000000)
Waluta

Stopa dyskontowa (p.a.) E]% (=oczekiwana stopa zwroty)

2005 2006 2007 2008 2008-»
Paodatek dachodawy (%) =] 0 [ o T o [ o [ 0o ]

Za pomoca przycisku "Aktualizuj" mozna aktualizowa¢ skonsolidowany plik, jezeli wykonywane
sg jakiekolwiek zmiany w plikach zrédtowych.
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Weryfikacja testu trwatej utraty wartosci

Test trwatej utraty wartosci jest wykonywany (nacisnij przycisk "Aktualizuj") poprzez
poréwnanie wartosci ksiegowej (jednostka wytwarzajgca $rodki pieniezne) z warto$cig w uzyciu
(przyszte zdyskontowane przeptywy pieniezne przed opodatkowaniem [domyS$inie] +

zdyskontowana warto$¢ rezydualna).

Reguta:

Weryfikacja jest realizowana na potrzeby rejestraciji.

Wartos¢ uzytkowa - wartos¢ ksiegowa < 0 -> trwata utrata wartosci!
Wartos¢ uzytkowa - wartos¢ ksiegowa > 0 -> zadne dziatanie nie jest konieczne.

Weryfikacja testu na trwala utrate wartosci aktywow

[¢]Sla~7 ] _soom |

MNumer weryfikacji

PLM

Oérodek wypracowujgcy Srodki pieniezne

Projekt £

Segment

Okres rozliczeniowy

COkres prognozy 1242006 - 1272015

Wspdtczynnik dyskontowy 95 %
Wartosc ksiggowa sktadnika aktywiw (A) 160 000
Specyfikacja wartogci uzytkows) Razem
Idyskontowane przeptywy pienigine 258 672
Zdyskontowana wartose rezydualna 26 479
Wartosé uzytkowa (B) 286 151
Wartosc kontrolna (B-A) 126 151

Podstawa obliczen

Przygotowat(a) Il
Data | podpis 16.8.2006 13:26:53
MNazwigka
Tatgczniki Fatacznik 1 Specyfikacja
Fatacznik 2
Zatacznik 3
Zatacznik 4
Zatacznik &
Zatacznik B

Istnieje mozliwosé¢ zablokowania weryfikacji w celu uniemozliwienia modyfikacji poprzez

nacisniecie przycisku:

UWAGA! Po zablokowaniu pliku, nie ma mozliwosci jego odblokowania.
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Specyfikacja kalkulacji jest automatycznie zalgczana:

lRE=]

ZLatgcznik 1: Specyfikacia

Rachunek przephypwiw pienieznych

PLH 122006 122007 122008 122009 122010

Przychad 720000 T27 200 T34 472 T41 817 T49 235

Koszty zmienne -A00 000 -A00 000 -A00 000 -A00 000 -A00 000

Koszy state

Fyski i straty nadawyczajne

Wizrostispadek kapitatu obrotowego -0 000 -B00 -BA -612 -618

Przeptyay pieniezne z dziatalno&ci operacyjne 160000 226 600 233866 241 2048 248617

Imwestycje w akbowa | spreedaz akbondw -220000 -330000( -1 000000

Frzephawy pignigzne -60 000 -103 400 -TEE 134 241 204 248 617

Zdyskontowane przephniy pienigzne -54 7495 -86 237 -583 529 167 776 147 928

Skumulowane zdyskaont. przept. pienigzne -54 795 -141 03 -724 560 -506 734 -398 326

Fmiana przeplywow pienieznych

Y 122006 122007 122008 122009
- 1272007 - 1272008 - 1272009 - 1272010

Przychidd +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 %

Koszty Zmienne

Koszty state - - - -

Specyfikacja wartosci uZytkowej

PLH 122006 122007 122008 122009 122010

Fdyskontowane saldo przepheswidne pienieznych -84 7495 -86 237 -583529 167 776 1487 928

Zdyskontowana warto&é rezydualna

Razem -54 TH5 -86 237 -583 529 167 776 157 928

Aby otworzy¢ weryfikacje testu trwatej utraty warto$ci, wybierz jeden z nastepujacych trzech

réznych sposobow: Poprzez klikniecie:

1. Przycisku testu trwatej utraty wartosci na ekranie gtownym.

2. Przycisku , znajdujgcego sie w gérnym prawym narozniku tabeli "Wyniki" jesli

wybrany jest typ pliku inwestycyjnego jako test na trwatg utrate wartosci.

3. Poprzez wybranie go z menu Invest for Excel:

- Plik - Nowy - Test trwalej utraty wartosci, otwiera nowa, pustg weryfikacje.
- Plik - Otworz w celu otwarcia zapisanej weryfikacji testu

- Wyniki - Test trwatej utraty wartosci, wyswietlone zostaje nastepujgce okno
dialogowe (jezeli plik nie zostat otwarty):
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Invest for Excel El

Mie znaleziono obwartego
Pliky Weryfikacja testu na trwatg ubrabe warkosci akbwwdw:

[ Obwarz, ] [ My ][ Anuluj

Cbworz z,..) Zapisz w. .,
Falder prywatmy [] Folder wspélmy

4.5.5 Eliminacje

Eliminacje sg dostepne dla edycji Enterprise w celu konsolidacji plikow
obliczeniowych.

Podczas konsolidacji plikow obliczeniowych, mozna zastosowac eliminacje
transakcji wewnetrznych. Eliminacje mogg by¢ wyszczegolnione w osobnym
arkuszu, ktory mozna uwzgledni¢ w Opcjach Invest for Excel (Zaktadka ,Inne
opcje”).

[ Opcje \ Iﬁ1

Wskazniki finansowe Inne opge

[ Uwzglednil FCFE dia wiasddel kapitatu w analizie rentownosd
[+

v iIndude eliminations sheet:

[ Aktualizuj automatycznie wykresy analityczne

[+ Kopiowaniz obrazu: pokaz wiadomos "Obraz dodany do schowka”

Pusty arkusz Eliminacji zostanie utworzony w pliku obliczeniowym.
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= Invfilel - Invest for Excel T EH - O %
Plik Dane wejéciowe Wynik Analiza Farmat Inne Stefan Westerbladh ~
a b <
& E & 0 6

Q S : s = O phos

Ekran Zmieri  Obliczenia Kalkulator Edytuj  Opcje Wstaw Usuri Podrecznik 0 Menu

gldwny jezyk (Excel) tacza komentarz komentarz  uzytkownika (pdf) programie  programu Excel
Ekran gowny Inne Pamac Menu A

i - b v

[%'” ““@‘“l@’” A ] [ Grupowanie

ELIMINACIE 1/2014 12/2014 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018
Liczba miesiecy w okresig 12 12 12 12 12

-
3 Wartosc/ bazowe Obliczenia | Eliminacje | Wynik w (B 1 3

H M -——F——+ 100%

Nacisnij przycisk by wybrac wiersz, ktory chcesz dodac do eliminacji.
Pokaze sie okno wyboru dla wierszy:

= Bl
Eliminacje ﬂ

Obliczenia Eliminacie Przejdz w gdre Przejdz w dot |
19 (Pusty wiersz) IR . 443 Przychdd 15
20 - Amortyzacia (liniowa) IR T
29 (Pusty wiersz) IR
30 - Amortyzacia (iniowa) IR
39 (Pusty wiersz) IR
40 - Amortyzacia (iniowa) IR
43 (Pusty wiersz) IR
50 - Amortyzadga (iniowa) IR
59  (Pusty wiersz) IR
60 - Amortyzacia (liniowa) IR
69 (Pusty wiersz) IR
70 - Amortyzagia (iniowa) IR
79 (Pusty wiersz) IR
80 - Amortyzacia (liniowa) IR

39 (Pusty wiersz) IR
90 - Amortyzacia (liniowa)
99 (Pusty wiersz)

100 - Amortyzada (iniowa)
109  (Pusty wiersz)
110 - Amortyzada (liniow

(Pusty wiersz)

445 (Pusty wiersz) 15
446  (Pusty wiersz) 15
447 (Pusty wiersz) 15
448  (Pusty wiersz) 15
449 (Pusty wiersz) 15
450  (Pusty wiersz) 15
451  (Pusty wiersz) 15
452 (Pusty wiersz) 15
455 (Pusty wiersz) 15
457 Materiaty i towary 15
458 Opfaty zewnetrzne 5 LI
IR=Inwestycje [ Sprzedaz Akjfwdw, 15=Rachunek Wynikdw, WC=Kapitat Obrotowy, CF=Rachunek Przeptywdw Pieniginych, BS=Bilans Tak | Anului

e

Nacisnij przycisk J aby wybra¢ jeden lub wiecej wierszy i nacisnij przycisk
OK, gdy skohczysz. Wybrane wiersze zostang dodane do arkusza do
wprowadzania eliminacji. Mozesz wybrac¢ ten sam wiersz tyle razy, ile chcesz.
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ELIMINACIE 1/2014 12/2014 12/2015 12/2016
Liczba miesiecy w okresie 12 12 12

Przychod 0,00 1 450,00 147175 149383

Eliminacje

Skonsolidowane Przychod 0,00 1 450,00 147175 1458383

Mozesz zmienic opis eliminacji wierszy, jesli chcesz, a nastepnie wprowadzic
eliminacje.

ELIMINACIE 1/2014 12/2014 12/2015

Lierba miesiecy w gkresie 12 12 12
Przychéd / 0,00 1250000 / 147175 1403,83
Eliminacje -550,00 -555,50 -561,06
Skonsolidowane Przychod 0,00 900,00 916,25 932,77

Gdy nacis$niesz przycisk (<], mozesz powroci¢ do wybranego wiersza w
arkuszu Obliczen.

B | sz @ ] 2]

RACHUNEK WYNIKOW [en (| T3
B Ea

1/2014 12/2014 12/2015 12/2016

Liczba miesiecy w ockresie:
Okreilenie preyehodu: ‘

: I Przychod

1450 ‘ 1472
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Mozesz uzy¢ grupowania eliminacji, by uwzglednic tylko cze$¢ wprowadzo-
nych eliminacji podczas konsolidacji, zaznaczajgc opcje Grupowania.

(B [~Jz=) 8] e

ELIMINACIE 1/2014
Liczba miesiecy w okresie 12 12
1 Przychod 0,00 1 450,00 147175
Eliminacje -550,00 -555,50
f Skonsolidowane Przychad 0,00 00,00 916,25

Po lewej stronie pojawi sie kolumna Grupy. Mozesz wybrac¢ do 25 grup
eliminacyjnych.

ELIMINACIE -« |

Grupa Liczba miesiecy w ckresie

minacje

nsolidowane Przychod

Grupowanie jest przydatne podczas konsolidacji réznych czesci lub poziomoéw
organizacji. Mozna zastosowac¢ grupe 1 eliminacji podczas konsolidacji z
najnizszych jednostek do nastepnej wyzszej jednostki i wszystkie grupy, jesli
konsolidujesz do najwyzszego poziomu jednostki.

Pamietaj, ze mozesz wybrac te same wiersze kilka razy i korzysta¢ z roznych
grup eliminacyjnych. W ten sposéb eliminacja jednej danej obliczeniowej
moze byc¢ rézna dla réznych konsolidaciji.

Opcje eliminacji w konsolidacji dostepne sg w zaktadce Opcje w oknie
dialogowym Konsolidacja. Domysinie wszystkie eliminacje sg uwzglednione.
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= — -
Konsclidacja g

————— _ ————————
” Fliki Opcje

— Okresy pliku skonsolidowanego
' Rok finansowy ™ Majdhuzszy wspdlny okres

— Eliminace

% WWszystko ™ Wybierz grupy:

[N S

Mozesz zaznaczy¢ wybrane grupy eliminacji jesli chcesz dokonac tylko
czesciowej konsolidaciji.

— — ~
Konsclidacja \ u

” Pliki Opge
— Okresy pliku skonsolidowanego
{* Rok finansowy ™ Najdhuzszy wepdiny okres
— Eliminacje
[V Zastosuj eliminace: )
™ Wazystko %" \Wybierz grupy:

[Tol - IO T Y

W menu Invest for Excel, Eliminacje znajdujg sie w zaktadce Dane wejsciowe:

FILE Plik Dane wejéciowe Wynik Analiza Farmat Inne

2 = =]
0 EE El E [
Ekran Wartodci Kontakt Inwestycja Rachunek Kapitat Przephywy Bilans Kluczowe  Przewiy

gtéwny bazowe wynikow obrotowy pienigine wskazniki  prognoze

Ekran gtowny Wartoici bazowe Obliczenia

N

ot

i oog| @
L-|oooj

Eliminacje  Fifansowanie Menu
programu Excel

35

Finansowanie Menu

W skréconym menu:
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@ Foldery i szablony plikdw = [2F] Wartoéci bazowe = | Z| R

[ Nowy Otwérz | Zapisz Ery Obliczenia 7

!:DFDrukuj' i Zamknij 2% Zakoficz ES Inwestycja i
Plik

E] Rachunek wynikéw
443 - J( Kapitat chrotowy

E

Przephywy pienigine

|c@‘||'®u|| A || ﬂ” ?D Bilans

RACHUNEK WYNIKOW 2] Kluczowe wskainiki
1000 PLN

I
|
. . ]
= —— = P ;

Liczba miesiecy w okresie: €] Przewin prognoze

lg]—ﬂkf;:::;l;d Evehody, ;Eﬁ Eliminacje

45.5.1.1 Konsolidacja z wymiang walutowg

By skonsolidowac pliki z uwzglednieniem zmiany walut, zaznacz opcje “Konwersja waluty” w
oknie dialogowym funkcji Konsolidaciji.
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i ™
wowe ISR e

Piki  Opde |
— Okresy pliku skonsolidowanego
% Rok finansowy ™ Najdhuzszy wepdlny okres
— Eliminacje
7 . dliminacie:
I Zastosuj eliminacye {* yWezystho £ Wwybierz grupy: ; -
3
4
5
&
7
8
s~
— Konwersja waluty
Do thy t uZyj kursdw wymiany w:
I C:\Users\StefaniW\Documents\Business planning\Invooy 12, xlsm EI O | ﬁ-l
Waluta pliku skonsolidowanego: Jednostki pliku skonsolidowanego:
PLM - 1000 -
| |
|
O <Mowy Plik Opisu Konsolidaci > Konsolidui I Anului

Wybierz plik walutowy, na podstawie ktérego bedg okreslone kursy walut oraz
walute docelowg i jednostki pliku skonsolidowanego.

Nalezy pamietac, ze kazdy plik zrodtowy do konsolidacji musi mie¢ okreslong
walute w arkuszu ,Wartosci bazowe”.
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4.5.5.1.2 Konsolidacja plikow finansowania

By skonsolidowac pliki finansowania, nacisnij przycisk “Pliki finansowania” w
oknie dialogowym konsolidaciji:

i B
Kensoliduj u

Konsoliduj

Pliki obliczeniowe |

Pliki Finansowania

Anului

o = e e

Nacisnij “Dodaj” w oknie dialogowym Konsolidacja, by dodac pliki, ktére
chcesz skonsolidowac:

Pliki I Opde |

Konsoliduj {potacz) nastepujace pliki Finansowania:
C:\Users'\Stefanw\Documents \Fin20 14\ Invfin 1. xdsm 24,9,2014 11:39:50
C:Wsers\Stefanw\Documents\Fin20 14\ Invfin2, xdsm 24.9.2014 11:43:99
C:\Users'\Stefanw\Documents \Fin20 1\ Invfin 3. xlsm 24.,9,2014 11:49:59

Dodaj I Usun

O | E’l nl <Mowy Plik Opisu Konsolidadiz Konsolidui I Anului
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W opcjach mozesz zaznaczy¢ konwersje waluty. Zaznacz wtedy ,Konwersja
waluty”:

i W W W

Konsclidacja
T W W e

Plii Opde

Kaonwersja waluty

Do zmiany waluty uzyj kursdw wymiany w:

I {* Plik z walutami

| Ci\Users\stefanW \Documents \Business planninag\Invecy 12.xdsm
(" Plik finansowania (plik frodiowy)
| (" Plik skonsolidowany (plik docelowy)

l Waluta pliku skonsolidowanego: Jednosthd pliku skonsolidowanego:

PLMN - 1 -

Do zmiany waluty mozna zastosowac kursy wymjafy w plikach:

- Plik waluty. Kiedy wybierzesz nowy plik walutowy, zostanie utworzony
nowy plik z kursami walut automatycznie odswiezonymi z ustugi internetowej
Europejskiego Banku Centralnego. (Zauwaz, ze aby to zadziatato, musisz by¢
podtgczony do internetu i program Microsoft Excel musi mie¢ zezwolenie na
uruchamianie kwerend internetowych.)

- Plik Finansowanie (plik zrodtowy): zastosowane sg kursy w pierwszym pliku
finansowania.

- Skonsolidowany plik (plik docelowy). Ta opcja moze by¢ istotna, gdy plik
skonsolidowany jest aktualizowany.

Uzyte kursy walut sg kopiowane do pliku skonsolidowanego.

Plik skonsolidowany obejmuje wszystkie okresy znalezione w plikach
zrodtowych. Przyktad:
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Plik zrodtowy A:

lednostka:

Razem:

Ciggnienia

PLN

1200000,00 100,00 327 600,00 327 600,00
a 12/2014| 120000000 100,00 0.00 0.00 1200000,00 0,00 0.00 0.00 0,00 1200000,00 1200 000,00
1 1/2015 0,00 0,00 0.00 0,00 1200 000,00 520000 5 200,00 0,00 0.00 0,00 1200000,00
2 2/2015 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 120000000 520000 10 400,00 0,00 0.00 0,00 1200000,00
3 3/2015 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 120000000 520000 15 600,00 0,00 0.00 0,00 1200000,00
4 4/2015 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 120000000 520000 20 800,00 0,00 0.00 0,00 1200000,00
= 5/2015 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 120000000 520000 26 000,00 0,00 0.00 0,00 1200000,00
G 6/2015 0,00 0,00 0.00 50 000,00 0,00 1140000,00 520000 3120000 31200,00 0.00 -91200,00 1108 300,00
13| 11/2024 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 B0000,00 ZB000 32734000 0,00 0,00 0,00 -266 040,00
120  12/2024 0.00 0,00 0.00 60 000,00 0,00 0,00 260,00 327 600,00 1560.00 000  -61580,00 -327 500,00
Razem: 1200 000,00 100,00 0,00 1200000,00 0,00 0,00] 327600,00 327600,00 327 600,00 0,00 -327 600,00 327 600,00

Plik zrodtowy B:

Jednostka Razem 300 000[RAZEM FINANSOWARIE IRR: 582300 %
Ciagnienia Odsetki Raty Platno&c Saldo Skapitaliz Razem Razem przeplywy finansowania
EUR % cato&ci skapitaliz. kapitatowe balonowa zamknigcia Obliczone Maroste Zapiacone opfaly Przept. finans. Skumulowane
Miesiac Razem: 300 000,00 100,00 0,00 300 000,00 0,00 0,00 47 025,00 47 025,00 47 025,00 0,00 -47 025,00 -47 025,00
0 3/2015 150000,00 50,00 0,00 0,00 0,00 150 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150 000,00 150 000,00
1 4/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150 000,00 712,50 712,50 0,00 0,00 0,00 150 000,00
2 5/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 150 000,00 712,50 142500 0,00 0,00 0,00 150 000,00
3 6/2015 150 000,00 50,00 0,00 0,00 0,00 300000,00 712,50 213750 213750 0,00 147 862,50 297 862,50
4 7/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300000,00 142500 356250 0,00 0,00 0,00 297 862,50
5 8/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300000,00 142500 4987 50 0,00 0,00 0,00 297 862,50
6 9/2015 0,00 0,00 0,00 15 000,00 0,00 285 000,00 142500 641250 4 275,00 0,00 -19 275,00 278 587,50
62 5/2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 000,00 7125 4695375 0,00 0,00 0,00 -31811,25
63 6/2020 0,00 0,00 0,00 15 000,00 0,00 0,00 71,25 4702500 213,75 0,00 -15 213,75 -47 025,00
Razem: 300 000,00 100,00 0,00 300 000,00 0,00 0,00 4702500 4702500 47 025,00 0,00] -4702500  -47 025,00

Plik zrodtowy C:

ST 4 c e = . e
100,00 0,00 0,00 962 000,00 962 000,00  -962 000,00
0 1z2/2014| 200000000 100,00 0.00 0.00 0,00 Z2000000,00 0.00 0.00 0,00 0,00 2000000,00 2000000,00
1 1/2015 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 200000000 1233333 1233333 0,00 0.0 0,00 2000 000,00
2 2/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2000000000 1233333 24 6B6EY 0,00 0.0 0,00 2000 000,00
3 3/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2000000000 1233333 3700000 0,00 0.0 0,00 2000 000,00
93 11/2028 0,00 0.00 0.00 0.00 000 16666667 102778 9E09v2.z2 0,00 0.0 0,00 -789 166,67
14|  12/2028 0,00 0,00 0,00 166 666,67 0,00 0,00 102778 362 000,00 G 166,67 000 -172833,33 -862 000,00
Razem: 2 000 000,00 100,00 0,00 2000000,00 0,00 0,00] 962000,00 962000,00 962 000,00 0,00] 962000,00 -962 000,00
Plik skonsolidowany:
Jednostka: PLN Razem: RAZEM FINANSOWANIE IRR: 7,48292 %
5 [SELIEE] Odsetki Raty Piatnosc Saldo Skapitaliz. Razem Razem przephywy finansowania
na koniec miesigca PLN skapitaliz. kapitatowe balonowa zamknigcia Obliczone Maroste Zaptacone optaty Przept. finans. Skumulowane
Miesigc Razem: 62979 782,90 100| 0,00 62979782,90 0,00 0,00{ 29635 344,31 2911034746 29635 344,31 0,00{ -29635 344,31 -29635344,31
0 12/2014) 6172047290 61720473 0.00 0.00 0.00 6172047290 0.00 0.00 0.00 0.00[ 61720472,90 61720472,50
1 1/2015 0.00 0| 0.00 0.00 0.00 6172047290 378 409.58 378 409,58 0.00 0,00 0,00 61720472,90
2 2/2015 0.00 0| 0.00 0.00 0.00 6172047290 378 409.58 756 819,17 0.00 0,00 0,00 61720472,90
3 3/2015 629 655.00 629 655 0.00 0.00 0,00 62350 127.90 37840958 113522875 0.00 0,00 629 655,00 62350127,50
4 4/2015 0.00 0| 0.00 0.00 0,00 62350 127.90 38140044 1516 629,19 0.00 0,00 0,00 62350127,90
5 5/2015 0.00 0| 0.00 0.00 0,00 62350 127.90 38140044 1898 029,64 0.00 0,00 0,00 62350127,90
6 6/2015 629 655,00 629 655 0,00 60 000,00 0,00 6291978290 38140044 2279430,08 227943008 0,00] -1708775,08 60640352,81
143 11/2026/ 0.00 0| 0.00 0.00 0,00 504337274 31100.80 29 079 246,66 0.00 0,00 0,00 -24405366,77
144 12/2026! 0.00 0] 0.00 504337274 0.00 0.00 31100.80 29 110 347 46 186 604.79 0,00f -5229977,53 -29635 344,31
Razem: 62979 782,90 100 0,00 62979 782,90 0,00 0,00] 29635 344,31 2911034746 29635 344,31 0,00] -29635344,31 -29635344,31
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Plik skonsolidowany moze by¢ tatwo zaktualizowany z arkusza Projektu:

Informacja o projekcie

Aktualizui

Skonsolidowane

Opis

Razem inwestycja 0 PLN
62 979 783 PLN

Razem finansowanie
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4.5.6 Plik walutowy

Funkcja zmiany waluty dostepna jest w edycji Enterprise do konsolidaciji
plikéw obliczeniowych oraz plikow finansowania. Plik wymiany walut moze
by¢ wykorzystany do operacji zwigzanych z kursami walut.

By utworzy¢ nowy plik walutowy, wybierz “Nowy” z menu Plik. Wybierz ,Nowy
plik Waluta” w oknie dialogowym:

Mowy @

Mowy Plik obliczeniowy

Mowy plik Poréwnanie

MNowy plik Propozycia inwestygji

)
)
] |
)

Mowy plik Weryfikacja testu na trwata utrate wartosci aktywo ]

[
[
[
[ Nowy plik Finansowanie
[
i

Nowy plik Waluta ]

Zapiszw
Folder osobisty |:| Folder wspalny

M

Nowy plik walutowy otworzy sie:

el Waly

Waluta Kurs —
IWaluta refer|EUR 1,000000 EUR/EUR Data —

USD 1,293100 USD/EUR 12.9.2014

PY 138,720000 JPY/EUR 12.9.2014

Mozesz recznie wprowadzi¢ kursy walut lub dokonac aktualizacji kursow z

ustugi internetowej Europejskiego Banku Centralnego, klikajgc przycisk E].
Nalezy pamietac, ze wszystkie kursy, ktore dostepne sg w ustudze
Europejskiego Banku Centralnego zostang automatycznie zaktualizowane.
(Zauwaz, ze aby to zadziatato, musisz by¢ podtgczony do internetu i program
Microsoft Excel musi mie¢ mozliwo$¢ uruchamiania kwerend internetowych.)

Nowy plik walutowy moze by¢ réwniez utworzony za pomocg okien
dialogowych funkcji konsolidaciji.
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4.5.7 Renta wieczysta

Podczas wykorzystania renty wieczystej jako wartosci rezydulanej, wyswietlana jest dodatkowa
informacja.

Weryfikacja testu na trwala utrate wartosci aktywow g [

Numer weryfikacji | PLM
Ogrodek wypracowujacy srodki pieniezne  |Projekt 7

Segment

Okres rozliczeniowy |

Okres prognozy 1212006 - 12/2015 Renta wieczysta od roku 172016 =»>
PodsTawa Raldlac) renty wieCcZysie] 52755

Wapdtczynnik dyskontowy 95 %

Wartose ksiggowa skiadnika aktywiw (A) | 160 000

Specyfikacja wartosci uzytkowe) Razem

Zdyskontoweane przephywy pienigzne 259672

Zdyskontowana warto$e renty wieczystej 955 642

Wartost uzytkowa (B) 1248 313

Wartosé kontrolna (B-A) 1088 313

Podstawa obliczen

Przygotowat(a) hlJ
Data i podpis 16.5.2006 13:26:53
Mazwisko
Zatgczniki Zatacznik 1 Specyfikacja
Zatgcznik 2
Fatgcznik 3

Podczas wykorzystania narastajgcej renty wieczystej, procent wzrostu wyswietlany jest w
zmianach przeptywdw pienieznych.
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Zatacznik 1: Specyfikacja
Rachunek przeptywiw pienigznych

PLN 122006 12/2007 12/2008 12/2009 12/2010 1252011 1212012 1212013 1212014 1212015
Praychid 720 000 727200 734472 741817 7433235 746 727 T4 285 7714337 779657 787 453
Koszty zmienne -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500000 -500 000
Koszty state

Zyski i straty nadzwyczaine

Wizt kapitatu obrotowego -B0 000 -G00 -B06 -B12 -B18 -B24 -B31 -637 -E43 -G50
Przephany pignigfne 7 dziatalnosci operacyingj 160 000 226 600 233 866 241 205 248617 256103 263 64 371 301 379014 286 804
Inwestycie w akiywa | sprzedaz akiywdw -220 000 -330000] -1 000000

Przephewy pienigzne -60 000 -103 400 -TEE 134 241 208 248817 256 103 2632 664 27120 279014 296 204
Zdyskontowane przephwy pienigine -54 795 -BE 237 -5B3529 167 776 157928 148570 139666 131 262 123282 115729
Skumulowane zdyskaont. przept. pienigine -84 795 -141 031 -724 560 -556 784 -398 858 -240 287 -110 801 20 661 143042 259 672

Zmiana przeplywiw pienigeznych

% 1272006 1272007 12/2008 12/2009 1212010 122011 1212012 1212013 1212014| 1/2016 >>>
- 1272007 -1272008| - 1272009 - 1212010 - 122011 - 1212012 - 122013 - 122014 - 122015

Przychid +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00% +1,00% +1,00% +1,00% +1,00 %

Kaoszty zmienne

Kosaly slate -

Renta wieczysta +2,00 %

Specyfikacja wartosci uiytkowej

PLN 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009 122010 122011 122012 122013 122014 1212015 RM
Zdyskontowane saldo przeptdw pieniezrych -84 795 -B6 237 -5834529 167 776 157 928 148 570 139 666 131 262 123282 115728 258 672
Zdyskontowana wartosé rezydualna 1252 280[ 1252 280
Razem -64 795 -BE 237 -6B3 4629 167 776 167928 148570 139686 131 262 1223282) 1368009) 1511901

4.6 Propozycjainwestycji

Trzeci rodzaj pliku programu Invest for Excel zawiera formularz ("karte"), wykorzystywany do
prezentacji kalkulacji osobom podejmujgcym decyzje inwestycyjne. To tak zwana propozycja
inwestycyjna. Wiele kluczowych wartosci jest automatycznie przenoszona z kalkulacji
inwestycyjnej do tego formularza, dlatego nie ma potrzeby wprowadza¢ ich recznie.

Jezeli odbiorca prpozycji inwestycji jest uzytkownikiem programu Invest for Excel, moze
réwniez dalej pracowac¢ nad tym raportem. Przy korzystaniu tylko z Excela, moze tylko go
odczytac.

Propozycja inwestycji zawiera ogolne informacje o projekcie, procesie decyzyjnym, osobach
odpowiedzialnych za projekt oraz kluczowe wartosci. Propozycja inwestycji jest osobnym
plikiem, ktéry mozesz dowolnie nazwac, zapisac, skopiowaé lub wydrukowac.

Aby otworzy¢ formularz propozycji inwestycji, wybierz jeden z nastepujgcych trzech réznych
sposobdéw: Poprzez kliknigcie:

1. Przycisku propozycji inwestycji w ekranie gtdownym.

2. Przycisku , znajdujgcego sie w gérnym prawym narozniku tabeli "Wyniki".

3. Poprzez wybranie go z menu Invest for Excel:
- Wybierz Plik - Nowy - Propozycja inwestycji (otwiera nowg propozycje
inwestycji).
- Wybierz Plik - Otworz - Moja_propozycja.xls (otwiera propozycje o nazwie
Moja_propozycja.xIs).

Propozycja inwestycji to osobny plik Excela, dlatego otwarte zostanie nastepujgce okno
dialogowe:
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Invest for, Excel E|

Mie znaleziono obwartego
Pliku Propozycii inweskycii:

] I Moy ] [ Anuluj ]

Obworz z... [ Zapisz w...

Falder prywatny [ ] Folder wspélny

Postepuj w taki sam sposéb jak z plikami "Kalkulacja inwestycji" i "Kalkulacja poréownawcza"
(zobacz polecenia pliku programu Invest for Excel). Teraz mozesz otworzy¢ albo propozycje
inwestycji, ktéra zostata uprzednio przygotowana, poprzez klikniecie przycisku Otworz, lub
nowa, pustg propozycje inwestycji poprzez wybranie polecenia Nowy w oknie dialogowym.
Wprowadz nowe wymagane dane, edytuj je, a nastepnie wydrukuj formularz jako witasng
propozycije. UWAGA! Wprowadzony tekst pozostanie niezmieniony, nawet jesli
wykorzystujesz funkcje "Zmiana jezyka".

W odréznieniu do innych czesci programu Invest for Excel, plik "Propozycja inwestycji" moze
by¢ edytowany. Mozesz cofng¢ ochrone przy uzyciu polecenia Excela (Narzedzia-Ochrona-
Nie chron) oraz edytowac istniejacy tekst, formatujgc go na swoj sposéb. Natomiast wartosci
w drugiej czesci tabeli, ktére aktualizowane sg przez program z kalkulacji inwestycji, mogg by¢
tylko zmienione poprzez przeprogramowanie. W celu uzyskania dalszych informacji, przejdz
do nastepnego podrozdziatu "Formularz zmodyfikowanej propozycji inwestycji".
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JP 18.8.2006
Wilyolziat Sparzadzikia) Data
Przedsiebiorstwo XY
Frzedmiot inwestycji Mumer inwestycji Tytuti numer projekiu
OPIS INWESTYCJI AktuElizu] ] ﬁ ll@"“ ah " ? ]
OKRES WDROZENIA: Czas od rozpoczecia projekiu do zakoficzenia
DATA ROZPOCZECIA PROJEKTU: Rozpoczecie projekiu (miesigoirok)
DATA UKONCZEMIA; Gotowy (miesigcirok)
QOERES URLICHAMIARIA: Rozpoczecie uytkowania obiekiu {miesiacirok)
KAPITAL INWESTYCYJNY: 8950 EUR (1000}
WYKONALNOSC | PODSTAWY INWESTYCJI
WPEYW INWES TYCJI NA SRODOWISKO
Cdpowiedzialny za projekt Przedata .
DANE PRZYGOTOVVAL :
Data Inicjaty Data Inicjaty
PRACOWNICY UTRZMAMIE
DEIAE TECHMICZMY PRODUKC.JA
KSIEGOMOEE M2 TERLAE Y
DFlAE ADMIMISTRAC TARTZADTANE JAKOECIA
ADMIN, QCHROMY PRACY
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Niektére dane w kalkulacji inwestycji mogg by¢ kopiowane przy uzyciu przycisku
Aktualizuj

Jezeli otwartych jest kilka kalkulacji inwestycji, program poprosi o
wybranie jednej z nich. Funkcja Aktualizuj potrzebuje troche czasu, aby sie uruchomié.

Wprowadz niezbedne dane, innymi stowy, wykorzystaj stosowne czesci formularza:

Departament: Informacyjne pole tekstowe.
Sporzadzil(a): Imie i nazwisko osoby, ktéra opracowata propozycje inwestyciji.
Data: Data informujagca, kiedy propozycja inwestycji zostata wykonana

lub zaktualizowana.

Przedmiot inwestycji: Informacyjne pole tekstowe na temat inwestycji.

Numer inwestycji: Przypisany numer wewnetrzny.

Tytut i numer projektu: Informacyjne pole tekstowe.

Opis inwestycji: Informacyjne pole tekstowe. (Przejdz do tego pola przy uzyciu
myszki).

Okres wdrozenia: Okres od zamdwienia do przyjecia obiektu do uzytkowania.

Data rozpoczecia projektu: Rozpoczecie projektu (miesigc/rok).

Data ukonczenia: Czas, w ktorym projekt nalezy zakonczy¢ (miesigc/rok).
Czas uruchomienia: Rozpoczecie wykorzystania obiektu (miesigc/rok).
Kapital inwestycyjny: Suma proponowanych inwestycji.

Wykonalnos$é¢ i podstawy inwestycji:
Informacyjne pole tekstowe. (Przejdz do tego pola przy uzyciu
myszki).

Wplyw inwestycji na sSrodowisko:
Dane informujgce o wptywie na srodowisko, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w przedsigbiorstwie.

Osoba odpowiedzialna: Menadzer projektu oraz osoba odpowiedzialna.

Dane przygotowat:

Data kiedy zajmowano sie zagadnieniem oraz inicjaly oséb
uczestniczgcych w decyzji/ przygotowaniu danych.

Przycisk "Drukuj" w celu wydrukowania propozycji inwestycji.

PrzejdZz do nastepnej strony propozycji inwestyciji.
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JP 18.8.2006

Wiydziat
Przedsiehiorstwo XY

Sporzqdzit(a) Data

Prredrmiat inwestye)i

mlumer e styeji

Tytut i numer projektu

KATEGORIA INWESTYCJI

[]trwestycia w produkkywnose
[]inwestycia w rozbudowe & rozwd;
|:| Inweskycia w akrzymanie

|:| Inwestycia odbworzenioma

|:| Inwestycia strateqgiczna

Bedzie zrealizowany/a jako projekt
[Orealizowana jako normalna dzistalnoe
[ Projekt powigzany

(]

O inweskycia obowigzkowa) uregulowana pravnie

UZGODNIENIA | DECYZJE

Oferty, % inwestycji ogotemn
Sracowany okres trwania projekiu
Fluktuacja persanealu (+-)
Ochrona srodowiska, udziat %

Fropomycja inwestci jestwazna do
0% WWycenawaina do
Sracowany okres uruchomienia
Od decyzii do urucharmienia (w miesiqcach)
0d decyzii do petnej produkzji fe miesiqoach)

SZACOWANE KOSZTY RENTOWNOSC FLaEl=D
Froponowane imwestycje g9a0 Stopa dyskaontowa (%) 8,2 %
Kapitat pracujacy netto -10 Przecigtna marza operacyjna na rok 2714
Oprocent. w czasie budowy Wenwnetrzna stopa zwrotu (%) 138 %
Spadek produktywnosci MPY Zwytgczeniem warosci rexydualngj -6 305
Wiymagania kapitatowe 5940 MNPV wraz Zwartosoig rezydualng 3405
Qkres Zwroty dw latach) 73
Qkres ycia ekonomicznegao
ANALIZA WRAZLIWOSCI 10 % +10 %
Warnst (orzej IRF {lepiej) IRR

Kapitat imwestycyjny 34930 9845|131 g 055 146 %
EBITDA 2714 24430 120 2986 155 %
PROG RENTOWNOSCI Prag rentown.| Margines hezpiecs. margines herpiecz. (%)
Kapitat imwestycyjny 22706 13 736 1537 %
EBITDA 1929 785 2849 %
0S0BA ODPOWIEDZIALNA ZA PROJEKT ZATWIERDZ AJACY DECYZJE

Data
0S0BY ZAANGAZOWVWANE
Data Fodpis Fodpis

D Przyieto

[(Jodrzucona E

[Jodtozono
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Kategoria inwestycji:

W celu wybrania jednej z opcji, zaznacz wtasciwg komorke. Klikniecie
powoduje dodanie zaznaczenia w komérce. Ponizej przedstawione
zostaty opcjonalne kategorie inwestycji:

Inwestycja w produktywnos¢, inwestycja w rozbudowe i rozwgj,
inwestycja w utrzymanie, inwestycja odtworzeniowa, inwestycja
strategiczna, inwestycja obowigzkowa / uregulowana prawnie.
Mozesz rowniez zmieni¢ nazwe kategorii.

Umiesé zaznaczenie w celu wskazania, czy inwestycja bedzie
realizowana jako projekt, normalna dziatalno$¢, czy jako projekt
powigzany.

Uzgodnienia i decyzje:

Aktualizuj

Wypetnij wszystkie wtasciwe pozycje, albo utwérz nowe tytuty (przejdz
do opisanej powyzej opcji Excela Ochrona).

Oferty, % inwestycji ogétem: Wprowadz procentowo proporcje
kosztéw wykonania inwestyciji, ktdre potwierdzone sg ofertami.

Szacowany okres trwania projektu: Wprowadz warto$¢, opowiadajgca
czasowi trwania projektu w miesigcach.

Fluktuacja personelu (+/-): Jezeli stan personelu zostanie zmieniony
w trakcie okresu inwestycyjnego, wprowadz zmniejszenie jako
wielko$¢ ujemna (-). Odpowiednio, dodanie pracownikow wprowadzaj
jako wartosci dodatnie (+).

Ochrona $rodkowiska, udziat procentowy (%): Jezeli czes¢ inwestycji
skierowana jest docelowo na ochrone srodkowiska, nalezy wskazaé te
proporcje jako procent tgcznej inwestycji.

Propozycja inwestycji wazna jest do: Wprowadz date wygasniecia
propozycji inwestyciji.

Wycena wazna do: Wprowadz date wazno$ci ofert przetargowych na
przejecie inwestycji jak zaproponowano.

Szacowany okres uruchomienia: Wprowadz miesigc i rok, kiedy
przedmiot inwestycji zostanie przekazany do uzytkowania.

Od decyzji do uruchomienia (w miesigcach): Okres, od dnia podjecia
decyzji inwestycyjnej do dnia przekazania przedmiotu do uzytkowania.

Od uruchomienia do petnej produkcji (w miesigcach): Okres, od
przekazania przedmiotu do uzytkowania, do momentu jego
normalnego uzytkowania (normalny wskaznik operacyjny).

Kliknij niniejszy przycisk w celu aktualizacji wartosci z kalkulacji
inwestycji. Pamietaj, zeby klikng¢ ten przycisk, gdy dokonasz zmian w
kalkulacji inwestycji.
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Szacowane koszty:

Rentownos¢é

Zapotrzebowanie na kapitat. Dane mozna wprowadzi¢ w komérkach
w kolorze szarym. Pozostate wartosci pobierane sg z kalkulaciji
inwestycji.

Proponowana inwestycja: Suma proponowanych inwestycji z pliku
inwestycyjnego. Nalezy zwréci¢ uwage, ze reinwestycje nie sa
uwzgledniane.

Kapitat obrotowy netto: Aktywa krotkoterminowe dla pierwszego
okresu + zapasy - zobowigzania.

Odsetki z okresu budowy: Wprowadz tutaj koszty finansowe
nagromadzone podczas wdrozenia, jesli majg by¢ one uwzglednione
w budzecie.

Utrata marzy: Tutaj mozna okresli¢ zaktécenie innych dziatan ze
wzgledu na przekazanie inwestycji do uzytkowania. Nalezy zwrdcic
uwage, ze utrate marzy powinno sie rowniez bra¢ pod uwage w
kalkulacji inwestycji.

Wartosci kopiowane sg z kalkulacji inwestyciji.

Stopa dyskontowa: Wspotczynnik oczekiwanego zwrotu wprowadzony
w ekranie "Wartosci bazowe - Wspotczynnik dyskontowy".

Sredni zysk operacyjny rocznie: Program wylicza $redni EBIT; zysk
operacyjny dla roku na podstawie marzy dla danego okresu.

Wewnetrzna stopa zwrotu (%): istniejacy skrot to IRR. Wartosé ta
pobierana jest z ekranu "Wyniki" i przedstawia zysk z inwestycji
procentowo.

NPV z wylgczeniem wartosci rezydulanej: NPV - PV wartosci
rezydualne;.

NPV wraz z warto$cig rezydulang: NPV z "Analizy rentownosci".

Okres zwrotu (w latach): Okres zwrotu wyliczony ze zdyskontowantych
przeptywdw pienieznych. Pokazuje, ile czasu musi uptyng¢, zanim
skumulowane przeptywy pieniezne netto, zdyskontowane do wartosci
biezgcej przy uzyciu stopy dyskontowej, bedg dodatnie. Jezeli chcesz
znaé okres zwrotu bez dyskontowania, zmieh stope dyskontowg na
zero (0) w ekranie "Wartosci bazowe".

Cykl zycia ekonomicznego: Czesto jest to taki sam okres, jak
wprowadzony okres inwestycji w oknie dialogowym Okres
kalkulacyjny. Jezeli kalkulacja zawiera "okres budowy", okres
kalkulacji inwestycji bedzie dluzszy od cyklu zycia ekonomicznego
przedmiotu inwestycji. Jednakze, cykl zycia ekonomicznego
przedmiotu inwestycji moze przekroczyé okres zdefiniowany w
programie.
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Analiza wrazliwosci

Prég rentownosci:

Koszt inwestycji oraz zysk operacyjny *10% od momentu
poczatkowego.

Kapitat inwestycyjny (porponowane inwestycje)
Kolumna pierwsza przedstawia faczng sume  wydatkow
inwestycyjnych jakie zostaty dodane do kalkulacji inwestycji. Spéjrz w
module Rentownosé, jaka zastosowana jest wewnetrzna stopa
zwrotu dla podstawowego zakresu.
W drugiej kolumnie tgczna inwestycja zostata zwiekszona o 10%.
Kolumna trzecia przedstawia odpowiadajgcg dla punktu powyzej
wewnetrzng stope zwrotu.
Koszt inwestycji jest 10% nizszy w czwartej kolumnie, oraz
Kolumna pigta przedstawia odpowiadajgcg wewnetrzng stope zwrotu.

Marza operacyjna

Pierwsza kolumna przedstawia $redni EBITDA; zysk operacyjny dla
danego roku, jaki zostat uzyskany z kalkulacji inwestycji. Spéjrz w
module Rentownos$é¢, jaka zastosowana jest wewnetrzna stopa
zwrotu dla podstawowego zakresu.

Zysk operacyjny jest 10% nizszy w drugiej kolumnie.

Kolumna trzecia przedstawia odpowiadajgcg dla punktu powyzej
wewnetrzng stope zwrotu.

W kolumnie czwartej, zysk operacyjny jest 10% wyzszy, oraz
Kolumna pigta przedstawia odpowiadajgcg wewnetrzng stope zwrotu.

Kapitat inwestycyjny: Oznacza to, ile maksymalnie moze kosztowaé
inwestycja, bez konieczno$ci zmniejszania oczekiwanych zwrotéw.
Mozesz réwniez zobaczy¢ réznice zmiany od planowanej wartosci do
progu rentownosci jako warto$é oraz procentowo.

Marza operacyjna:

Najnizsza $rednia wartos¢ EBITDA w danym roku, jaki moze dac
inwestycja, biorgc pod uwage oczekiwang stope zwrotu. Mozesz
réwniez zobaczy¢ réznice zmiany od planowanej wartosci do progu
rentownosci jako warto$¢ oraz procentowo.

UWAGA! Program Invest for Excel nie zawsze moze wyliczy¢ prég
rentownosci. Jak prawidtowo bedzie dziata¢ niniejsza funkcja, zalezy
od sposobu wprowadzania danych w kalkulacji inwestyciji.

Osoba odpowiedzialna:  Nawigzanie do strony tytutowej formularza. Proponowana osoba

Osoby zaangazowane:

odpowiedzialna.

Osoby, bedgce za propozycjg. Data i podpis.

Zatwierdzajacy decyzje:

Decyzja:

Osoba /jednostka podejmujgca decyzje w sprawie.
Data i ewentualnie podpis.

Zaznacz jedno z pél wyboru.
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Przyjeto (zatwierdzone)
Odrzucono (odmowa)
Odtozono (przeniesiono) lub
Inne (inna decyzja).

Przejdz do poprzedniej strony propozycji inwestycji.

Mozesz zamowic indywidualne, dopasowane do potrzeb formularze propozycji inwestycji w
firmie Datapartner. Program obstuguje rézne formaty propozycji inwestycji. Dlatego tez kazde
przedsiebiorstwo moze wykorzystywac wiasne formularze w powigzaniu z programem Invest
for Excel.

4.6.1 Formularz zmodyfikowanej propozycji inwestycji

Uwaga: DomysIny format przedstawia wzor, ktéry, jesli jest koniecznos¢, mozna dostosowac
do wiasnych potrzeb.

Wykonaj nastepujgce czynnosci, zeby edytowaé propozycje inwestycji. Plik propozycji
inwestycji jest chroniony bez uzycia hasta. Aby cofngé ochrone: Wyjdz z menu Invest for Excel
poprzez wybranie menu Inne, a nastepnie wybierz polecenie Menu programu Excel. W
Excelu wybierz: Narzedzia, Ochrona, Nie chron arkusza.... To jest skoroszyt Excela, ktéry
mozesz zupetnie dowolnie edytowaé. Mozesz zmienia¢ nazwy tytutéw, dodawac lub usuwaé
tytuty oraz pola wejsciowe, a takze przenosi¢ pola.

JEDNAK: 1) Zwrd¢ uwage, ze funkcja Zmiana jezyka nie bedzie dziata¢ z edytowanymi

elementami.

2) Jesli jest potrzeba edycji obszaru kluczowych wskaznikébw na stronie 2
formularza, nalezy skontaktowac sie z producentem/ dostawcg programu.

Pamietaj, zeby zapisa¢ zmodyfikowany formularz jako nowy szablon. Wybierz: menu Plik, a
nastepnie polecenie Zapisz jako, zmien typ pliku z XLS (skoroszyt) na XLT (szablon). Nazwij
odpowiednio plik i zapisz go w wybranym folderze. JeZeli chcesz zastgpi¢ formularz programu
Invest for Excel zmodyfikowanym formularzem, zapisz go pod nazwg Invprop.xlt w folderze
programu. Jezeli tak postgpisz, pamietaj o wykonaniu kopii zapasowej swojego szablonu
formularza oraz przechowywaniu jej w innym miejscu, poniewaz przy nastepnej aktualizacji
programu Invest for Excel, ten plik zostanie zastgpiony nowym.
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LZapisywanie jako

Zapisz w:

| ) Templates

v| @'Lﬂ|ﬁ A a7 Marzedzia -

O

Moje biezgre
daokurmenty

?[‘_'

Pulpit

Moje dokurmenty

110 komputer

-

Moje miejsca
Sieciowe

Mazwa plikus

Zapisz jako byp:

LA

|Invprop3.xlt

Lapisz ]

| Szablon (

Anuluj

Foldery i pliki

Foldery Pliki szablondw IZIP ]

Tworzac nowey plik, korzystaj z szablonu:
Flik. Inwestycia

* Damyslny szablon pliku Inweskycja programu Invest For Excel

" Twdj szablon pliku:
Inwesktycja

Whecena)Preejecie

Test na trwatg utrake
warkosci akbvwdw

3

C:\Documents and Settingsmalgorzata)iiMy Documents)Calcy,Calc_Program
files07. 100PL Ereraetykal?, 10WPravklad enerastvka,xls

N

Flik. Propozycia inwestwcii

" Domeysiny szablon pliku Propozycia programu Invest For Excel

i Twdj szablon pliku: ‘ Ckzablomy\ Invpropd, ks

Plik. Finansowanie

* Domyélny szablon pliku Finansowanie programu Invest For Excel
" Twii szablon pliky: ‘

N

N

Tak

Anului |

Aby powrdci¢ do menu Invest for Excel, wybierz opcje "Invest", ktéra zostata dodana do menu

Excela.
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W celu uzyskania dostepu do zmodyfikowanego formularza, przejdz do menu Plik programu
Invest for Excel, a nastepnie wybierz polecenie Foldery i szablony. Wybierz zaktadke Pliki
szablonoéw i kliknij odpowiedni szablon.

4.7 Utworz raporty w nowych arkuszach
Ta funkcja dostepna jest w edycji Pro lub Enterprise.

File IFE Plik Dane wejsciowe Wynik  Analiza Inne

10 01
@ J@ B9 I wykres NPV
[ wykres IRR
Ekran Analiza Tabela B wy

gtéwny rentownosci = poréwnawcza %‘Wykres okresu zwrotu

& H (=& ©

staw/usun arkuszz  Propozycja Weryfikacja testu na trwalg Efekt Konsolidacja Menu
aportami IFRS (MSSF) | inwestycji  utrate wartosci aktywow  kraricowy programu Excel

Ekran gtéwny Raporty Menu

Raporty mozna fatwo utworzy¢ z arkusza ,Obliczenia” i arkusza ,Wynik”. Bedg one dodane
jako nowe arkusze do pliku obliczeniowego. Uwaga, po utworzeniu raportu — wartosci
liczbowe w raporcie beda aktualizowane automatycznie (jesli bedg wprowadzone zmiany do
pliku obliczeniowego), ale wiersze lub kolumny pozostang niezmienione. Jesli do kalkulacji
zostang na przyktad dodane dodatkowe lata — czyli de facto dodatkowe kolumny -, wtedy
trzeba utworzy¢ taki raport ponownie. Raporty sg niechronione i w petni edytowalne.

4.7.1 Raport na podstawie arkusza ,Obliczenia”

Przygotujmy raport Naktadow inwestycyjnych i Rachunku wynikéw z przyktadowego pliku
,Maszyna”.

Zwroc¢ uwage, ze plik ten prezentuje wartosci liczbowe w ujeciu miesiecznym w pierwszym
roku, a nastepnie rocznie.

INWESTYCJE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+) L=/

T
Liczba miesigcy w okresie Amort. (%) 1 1 1 1 12 12 12 12 12 (12/2026)
1 Maszyna Alpha 37 -1000 000 100 000
~| Amortyzacja (degresywna) 25,00% -20833 20833 -20833 -234375 -175 781 -131836 -98 877 -74 158
Wartodd ksiggowa 1000 000 979 167 958 333 937 500 703 125 527 344 395 508 296 631 222473 0
2 Hala Produkeyjna ~500 000/ ~500 000 -350 000 -350 000/ 400 000
—| Amortyzacja (liniowa) 4,00% -1667 3333 -4500 -5 667 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000
Wartos¢ ksiggowa 498333 995 000 1340 500 1684 833 1616833 1548833 1480833 1412833 1344833 0
3[Utrzymanie | -90 000 -45 000 22500
-] Amortyzacja (liniowa) | 25,00% -22 500 -22 500 -33750 -33750
Wartos¢ ksiegowa 0 0 0 0 0 67 500 45 000 56 250 22500 0
4 0
—] Amortyzacja (liniowa)
Wartoé¢ ksiggowa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje -1500 000 ~500 000 -350 000 -350 000/ [ -90 000 0 -45 000 0
Sprzedaz aktywow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1589 806
Amortyzacja -1667 -24 167 25333 -26 500 -302375 -266 281 -222336 -200 627 -175 908
Zysk (+)/ strata (-) na sprzedazy aktywéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1067 306
Warto$¢ ksiggowa 1498333 1974167 22983833 2622333 2319958 2143677 1921341 1765714 1589 806 0
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RACHUNEK WYNIKOW

Euro BED 9/2021 11/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026) Rezydualna
Liczba miesigcy w okresie: 1 1 1 12 12 12 12 12 (12/2026)
Okreslenie przychodu:

EE] Przychéd ze sprzedazy kabli 630 000 640 745 651673 662 788 9742982 11935153 14 620 563 17910189 21939 982
[+] Wydajnos¢ (m) 6000 6000 6000 6000 72 000 72 000 72 000 72000 72 000
* | Procent wykorzystania (%) 300% 30,6 % 31,1% 31,7% 39,7% 496% 62,0% 774% 96,8%
*| Cena/m 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27 334,45 327,76 321,20 314,78
Przychéd 630 000 640 745 651673 662 788 9742982 11935153 14 620 563 17910189 21939982 0
E]Pozostale przychody operacyjne
Koszty zmienne -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 -8 354 607 -10234 394 -12537 132 -15357 987 0
+|[ =] Materialy i towary -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 -8 354 607 -10 234 394 -12 537 132 -15357 987
+ | Inne koszty zmienne -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820087 -8 354 607 -10234394| -12537132 -15 357 987
Koszt zmienne-% 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 %
Marza brutto 189 000! 192223 195 502 198 836 2922895 3580546 4386 169 5373057 6581995 0
Marza brutto, % 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%
E] Inne koszty state -200 000 -200 000 -200 000 -200 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja -11 000 -7777 -4 498 -1164 522 895 1180546 1986 169 2973057 4181995 0
Amortyzacja -1667 -24 167 -25333 -26 500 -302 375 -266 281 -222 336 -200 627 -175 908 0
EBIT; Zysk operacyjny -12 667 -31943 -29 831 -27 664 220 520 914 265 1763833 2772430 4006 087 0
Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
= | Przychody i koszty finansowe
! | Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodéw i kosztéw finans. -12 667 -31943 -29831 -27 664 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 0
Zyski i straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1067 306

2Zysk (strata) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1067 306
[=]zyski (straty) nadzwyczajne
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. -12 667 -31943 -29 831 -27 664 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 -1067 306
Korekty z tyt. réznic w amort. i wartoscig dobrowol. rezerw

Amortyzacja ponad (-) / ponizej (+) amort. kalkulacyjnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E] Korekty z tyt. réznic w amort. i wart. dobrowol. rezerw
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -61745 -255994 -493 873 -776 280 -1121704 0
Zysk netto okresu -12 667 -31943 -29 831 -27 664 158 774 658 271 1269 960 1996 149 2884382 -1067 306
Zwrot z aktywow netto (RONA) (%) B - - - -2,8% 6,2% 26,0% 48,9% 73,6% 99,3% -54,9%

warto$¢ dodana (VA) - - - -420 336 -152 280 350 757 954 634 1666 426 2531271 -1067 306
Zdyskontowana warto$¢ dodana (DCVA) - - - -408 746 -136 166 288 406 721782 1158 580 1618263 -682 338
Skumulowana zdyskontowana warto$¢ dodana 0 0 0 -408 746 -544 912 -256 506 465 276 1623 856 3242119 2559781
Zysk operacyjny - - - -102 105 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 -1067 306
Zysk operacyjny po opodatkowaniu - - - -102 105 158 774 658 271 1269 960 1996 149 2884382 -1067 306
Aktywa netto, $redni stan 0 0 0 3636927 3554903 3514441 3603722 3768264 4035 562 1942543
Koszt kapitatu (od wartosci aktyw6w netto), $redni stan 0 0 0 318 231 311054 307 514 315326 329723 353112 0

Chcemy pokaza¢ w raporcie te same wiersze, ale w ujeciu rocznym i bez uwzglednienia
z6ttych wierszy specyfikaciji.

Utwiarz arkusz raportu >
* Obliczenia " Wynik

Uwzglednij tabele Opcje wierszy i kolumn

v Inwestycje % Wido ze
W Rachunek wyrikow " \Wybierz poziom szczegdfowosd

i W thie wi
v Pokaz koszty jako wartogd dodatnie SEYSIE WErsze

Wiersze specyfikadji | Mie uwzgledniaj j

| =

[ Kapitat obrotowy

[ Przephywy pienieine

[ Bilans v Pelne lata Opcie wierszy. .. |
B

[ Kluczowe wskainiki
v Kolumna rezydualna

Utwarz arkusz raportu Anuluj
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Utworzy sie raport, ktéry mozna dowolnie edytowa¢ i formatowa¢ w nowym arkuszu. Uwaga!
Ten raport nie uaktualni sie jesli dodamy nowe wiersze lub kolumny. Wtedy trzeba utworzy¢

taki raport ponownie.

Maszyna Alpha 37

INWESTYCJE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)
Euro
Liczba miesigcy w okresie
1 Maszyna Alpha 37
Amortyzacja (degresywna)
Wartos¢ ksiegowa
2 Hala Produkcyjna
Amortyzacja (liniowa)
Wartos¢ ksiggowa
3 Utrzymanie
Amortyzacja (liniowa)
Wartos¢ ksiegowa
4
Amortyzacja (liniowa)
Wartos¢ ksiegowa
Inwestycje
Sprzedaz aktywow
Amortyzacja
Zysk (+)/ strata (-) na sprzedazy aktywow
Wartos¢ ksiegowa

RACHUNEK WYNIKOW
Euro
Liczba miesigcy w okresie:
Okreslenie przychodu:
Przychéd ze sprzedazy kabli
Przychéd
Pozostate przychody operacyjne
Koszty zmienne
Materialy i towary
Marza brutto
Marza brutto, %
Inne koszty state
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja
Amortyzacja
EBIT; Zysk operacyjny
Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie

hodéw i k

i 6w finans.

EBT, Zysk po u ledn. przy
Zyski i straty nadzwyczajne
2Zysk (strata) na sprzedazy aktywow
Zyski (straty) nadzwyczajne
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk.

Amort. (%)

25,00%

4,00%

25,00%

0,00%

Korekty z tyt. réznic w amort. i wartoscig dobrowol. rezerw

Korekty z tyt. réznic w amort. i wart. dobrowol. rezerw

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu

Zwrot z aktywdow netto (RONA) (%)
Ekonomiczna warto$¢ dodana (VA)
(DCVA)

Skumulowana zdyskontowana warto$¢ dodana

Zdysl wartos¢ d.

Zysk operacyjny
Zysk operacyjny po opodatkowaniu
Aktywa netto, $redni stan

Koszt kapitatu (od wartosci aktywow netto), Sredni stan

12/2021

4

-1 000 000
-62 500
937 500
-1700 000
-15 167
1684833

© © © o o ©

-2700 000
0

-77 667

0
2622333

12/2021
4

2585 206
2585 206
0

1809 644
1809 644
775 562
30,0%
800 000
-24438
77 667
-102 105
0

0

0

-102 105
0

0

0

-102 105
0

0

0

-102 105
-2,8%
-420 336
-408 746
-408 746
-102 105
-102 105
3636927
318231

12/2022
12

0

-234 375
703 125
0

-68 000
1616833

©O © ©o ©o © o o ©o

-302 375
0
2319958

12/2022
12

9742982
9742982
0

6 820 087
6 820 087
2922 895
30,0%
2400 000
522 895
302375
220520
0

0

0
220520
0

0

0
220520
0

0

61745
158774
6,2%
-152 280
-136 166
-544 912
220520
158 774
3554 903
311054

12/2023
12

0
-175781
527 344
0

-68 000
1548833
-90 000
-22500
67 500

0

0

0

-90 000

0

-266 281
0
2143677

12/2023
12

11935153
11935153
0

8354 607
8354 607
3 580 546
30,0%
2400 000
1180 546
266 281
914 265
0

0

0

914 265
0

0

0

914 265
0

0
255994
658 271
26,0%
350757
288 406
-256 506
914 265
658 271
3514441
307514

12/2024
12

0

-131 836
395508
0

-68 000
1480833
0

-22 500
45 000

©O © o o ©o

-222 336
0
1921341

12/2024
12

14 620 563
14 620 563
0
10234394
10234394
4386 169
30,0%
2400 000
1986 169
222336
1763833
0

0

0
1763833
0

0

0
1763833
0

0

493 873
1269 960
48,9%

954 634
721782
465 276
1763833
1269 960
3603722
315326

12/2025
12

0

-98 877
296 631
0

-68 000
1412833
-45 000
-33750
56 250

0

0

0

-45 000

0

-200 627
0
1765714

12/2025
12

17910 189
17910 189
0
12537132
12537132
5373057
30,0%
2400 000
2973 057
200 627
2772430
0

0

0
2772430
0

0

0
2772430
0

0

776 280
1996 149
73,6%
1666 426
1158580
1623 856
2772430
1996 149
3768 264
329723

12/2026
12

0

-74 158
222473
0

-68 000
1344833
0

-33750

1589 806

12/2026
12

21939982
21939 982
0
15357987
15357987
6581 995
30,0%
2400 000
4181995
175908
4006 087
0

0

0

4006 087
0

0

0

4006 087
0

0
1121704
2884 382
99,3%
2531271
1618 263
3242119
4006 087
2884382
4035562
353112
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Rezydualna
(12/2026)
100 000

0
400 000

22500

0

0

1589 806
0

-1067 306
0

Rezydualna
(12/2026)

©o o o o o @

© O o o © o © o

-1067 306
-1067 306
0
-1 067 306
0
0
0
-1067 306

-1067 306
-682 338
2559781
-1067 306
-1067 306
1942543
0
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4.7.2 Uwzglednianie tabel

Mozesz uwzglednic¢ tabele, ktdre chcesz wigczy¢ do raportu. W Rachunku wynikéw mozesz
zaznaczy¢ opcje pokazywania kosztéw jako wartosci dodatnich, jedli chcesz.

wzglednij tabele
¥ Inwestyce

v Rachunek wynikdw
[ Pokaz koszty jako wartosd dodatnie

v Kapitatobrotowy
¥ Przephywy pienieine
I+ Bilans

v Kluczowe wskazniki

4.7.3 Opcje dla wierszy i kolumn

Mozesz uwzgledni¢ w raporcie wiersze aktualnie widoczne w arkuszu Obliczenia (Wiersze
widoczne), uwzgledni¢ te w zaleznosci od poziomu widoku lub wtgczy¢ wszystkie wiersze.

" Wybhierz poziom szczegdtowosc

" Wszysthie wiersze

Uwzglednione wiersze mogg nieco rézni¢ sie w zaleznosci od typu kalkulacji. Zauwaz, ze
mozesz tatwo skasowac te wiersze, ktdrych nie potrzebujesz w arkuszu tego raportu.

Mozesz wybra¢ wiersze szczegotowe z pierwszego poziomu (zétte) lub obydwa poziomy
(zotte i jasnozodtte).

Wiersze specyfikadii | Tylko poziom 1 ﬂ

| Mie uwzal

ko poziom 1
COba poziomy

dnigj
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Mozesz wybra¢ tez format dla wierszy szczegdtowych — niebieski kolor czcionki lub format
widoczny w arkuszu Obliczenia.

Faormatowanie |(u||:|r czcionki niel:uieski|j
| Kolor czdionki niebiesk

Niebieski kolor czcionki: Format arkusza Obliczenia:

Przychdd ze sprzedazy kabli 630 000

+  Wydajnos¢ (m) 6000

*  Procent wykorzystania (%) 30,0%

*  Cena/m 350,00
Przychdd ze sprzedazy kabli 2 585 206

+  Wydajnos¢ (m) 24000

*  Procent wykorzystania (%) 123,4%

* Cena/m 1396,47

Kolumny mozesz pokazac¢ tak jak sg aktualnie widoczne lub wybra¢ sumowanie kolumn do
petnych lat.

[ Pelne lata
-

¥ Kolumna rezydualna

Jesli arkusz Obliczenia ma kolumne zerowg i kolumne rezydualng, mozesz wybra¢ w raporcie
czy takze chcesz je uwzgledni¢ czy tez nie. Jesli pominiesz kolumne zerowa, jej wartosci
zostang dodane do pierwszego okresu. Jesli pominiesz kolumne rezydualng, bedzie po
prostu usunieta.

Jesli wybierzesz opcje sumowania do petnych lat, zaznacz te wiersze, ktére nie powinny by¢
sumowane.

[¥ Pelne lata Opcje wierszy...
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Opcje wiersza raportu

Wybierz wiersze, ktorych nie nalezy sumowac przy sumowaniu okresow do petnych lat

+ Wydajnosc (m) Rachunek Wynikow
* Procent wykorzystania (%) Rachunek Wynikow
* Cena / m Rachunek Wynikow
+ Inne koszty zmienne Rachunek Wynikow
Koszty zmienne-% Rachunek Wynikow
848 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
849 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
850 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
851 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
852 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
853 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
854 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
855 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
896 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
857 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
898 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
859 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
860 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
861 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
862 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
863 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
864 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki ]
865 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
866 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
867 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
868 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
869 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
870 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
871 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
872 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
873 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
874 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
875 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
876 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
877 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
878 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
879 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki
880 (Pusty wiersz) Kluczowe Wskazniki LI
Zaznacz wszystko Odznacz wszystko Tak Anuluj
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4.7.4 Raport z arkusza “Wynik”

Zrébmy teraz raport z arkusza Wynik:

ANALIZA RENTOWNOSCI
Opis projektu Maszyna Alpha 37 Euro
Nominalna wartos¢ inwestycji 2835000 Inwestycje zdyskont. 2770984
Oczekiwana stopa zwrotu 8,75 %
Okres obliczeniowy 53 lat(a) 9/2021 - 12/2026
Moment obliczeniowy 9/2021 (na poczatku okresu)

Wartos¢ biezgca przeptywéw operacyjnych Nominalna Warto$¢ biezgca  Uwagi
+ Wartos¢ biezaca przeptywow pienieznych z dziat. operacyjnej 3602 422
+ Wartos¢ biezgca wartosci rezydualnej 3118731 1993 832
Wartos¢ biezaca przeptywow pienieznych 5596 254
- Wartos¢ biezaca reinwestycji 0 0
Ogétem wartos¢ biezaca (PV) 5596 254
Propozycja inwestycji Nominalna Wartos¢ biezaca
- Propozycja inwestycji w aktywa -2 835 000 -2770 984
+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozycja inwestycji -2 835 000 -2770984
Wartos¢ biezaca netto (NPV) 2825270 >=0 -> Optacalny
NPV jako miesieczna ptatnosé/annuita 54 945
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2433% >=875% -> Optacalny
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR) 2097% >=875% -> Optacalny
Indeks rentownosci (Pl) 2,02 >=1 -> Opfacalny
Okres zwrotu (lata) 4,8 Ze zdyskontowanych FCF
Zwrot z aktywow netto (RONA), % 41,9% Srednio 6 lat(a)
Ekonomiczna wartos$¢ dodana (VA) 821745 Srednio 6 lat(a)
Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA) 2 559 781
Obliczen dokonat(a) Zesp6t Datapartner
Plik z obliczeniami:
Uwzglednijmy widoczne wiersze:
Utwérz arkusz raportu
(" Obliczenia ® Wynik
Uwzglednij
(" Zaznacz
ANALIZA RENTOWNOSCI a |
Opis projektu |
Nominalna wartos¢ inwestycii
Oczekiwana stopa zwrotu
Okres obliczeniowy
Moment obliczeniowy
Wartosc biezgca przeplywow operacyjnych
Wartosc biezaca przeplywow pienieznych z dziat. operacyjnej
Wartosc biezaca wartosci rezydualnej j
Utworz arkusz raportu | Anuluj
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ANALIZA RENTOWNOSCI

Opis projektu Maszyna Alpha 37 Euro
Nominalna wartos$¢ inwestycji 2835000 Inwestycje zdyskont. 2770984
Oczekiwana stopa zwrotu 8,75 %
Okres obliczeniowy 53 lat(a) 9/2021 - 12/2026
Moment obliczeniowy 9/2021 (na poczatku okresu)
Wartos¢ biezgca przeptywoéw operacyjnych Nominalna Wartos¢ biezgca  Uwagi
+ Wartos¢ biezaca przeptywow pienieznych z dziat. operacyjnej 3602422
+ Wartos¢ biezaca wartosci rezydualnej 3118731 1993 832
Wartos¢ biezgca przeptywodw pienieznych 5596 254
- Wartos¢ biezaca reinwestycji 0 0
Ogotem wartos¢ biezaca (PV) 5596 254
Propozycja inwestycji Nominalna Warto$é biezgca
- Propozycja inwestycji w aktywa -2 835 000 -2770984
+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozycja inwestycji -2 835 000 -2770984
Wartos¢ biezaca netto (NPV) 2825270 >=0 -> Optacalny
NPV jako miesieczna ptatnosé/annuita 54 945
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2433% >=8,75% -> Optacalny
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR) 2097 % >=8,75% -> Opfacalny
Indeks rentownosci (PI) 2,02 »>=1 -> Optacalny
Okres zwrotu (lata) 4,8 Ze zdyskontowanych FCF
Zwrot z aktywdw netto (RONA), % 41,9% Srednio 6 lat(a)
Ekonomiczna wartos$¢ dodana (VA) 821745 Srednio 6 lat(a)
Zdyskontowana wartos$¢ dodana (DCVA) 2 559 781
Obliczen dokonat(a) Zespot Datapartner
Plik z obliczeniami:
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Mozesz takze zaznaczy¢ wiersze, ktére chcesz uwzglednic:

Utwérz arkusz raportu X

(" Obliczenia ® Wynik

Uwzglednij
" Widoczne wiersze

® Zaznacz

Wartosc biezgca netto (NPV)
NPV jako miesieczna ptatnosc/annuita
NPV jako renta roczna (annuita)

Zaznacz wszystko |

QOdznacz wszystko |

Annuita (renta okresowa)

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)
Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR)
Indeks rentownosci (PI)

Okres zwrotu (lata)
Skumulowane wolne przeplywy pieniezne 9/2021->12/2025

=l

Utworz arkusz raportu I Anuluj

ANALIZA RENTOWNOSCI
Wartos¢ biezaca netto (NPV) 2825270 >=0 > Optacalny
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2433% >=875% -> Optacalny
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR) 2097% >=875% -> Optacalny
Indeks rentownosci (P1) 2,02 >=1 > Optacalny
Okres zwrotu (lata) 4,8  Ze zdyskontowanych FCF
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5 Analiza

Analiza wrazliwosci ma na celu zmniejszenie niewiadomych przy szacowaniu inwestycji.
Zazwyczaj analiza wrazliwosci ma na celu zbadanie, w jaki sposob alternatywne zatozenia dla
réznych zmiennych wptywajg na rentownosc. Analiza moze by¢ wykorzystana do zbadania,
kiedy inwestycja zaczyna byé nierentowna lub ktére z zatozernn wptywajg najbardziej na
rentownos¢ w analizie dwoch rentownych alternatyw.

Analiza wrazliwo$ci daje obraz, w jaki sposéb zmiany pewnych podstawowych zatozen lub
wartosci wplywajg na rentownos¢ projektu inwestycyjnego (np. zwiekszenie kosztu przejecia o
10% lub zmniejszenie kosztéw zmiennych o 5%). Mozesz testowac wrazliwosé¢ i badac¢ wyniki
dowolnie wykorzystujgc niniejsze tabele. Wykonywane testowanie nie zmieni faktycznych
obliczen.

Analiza moze by¢ wykonana osobno dla kazdego parametru. Zmieniajg sie one jednakowo
przez caty okres inwestycji. W celu sprawdzenia zmian w zmiennej dla okreslonych tylko
okreséw (lub symulowania jednoczesnych zmian w kilku parametrach), wprowadz zmiany w
rzeczywistej kalkulacji inwestycji.

Kombinacje dwéch lub wiecej zmiennych moga doprowadzi¢ do catkowicie roznych wynikéw.
Jednym ze sposobow jest wykonanie analizy przy uzyciu jednej zmiennej w danym momencie
oraz zidentyfikowanie kilku zmiennych, ktére majg najwiekszy wptyw na rentownosé. Po
wykonaniu tej wstepnej analizy, mozesz wprowadzi¢ najbardziej krytyczne zmienne do
kalkulacji inwestyciji.

5.1 Automatyczna aktualizacja wykresow

Wykresy mogg by¢ aktualizowane automatycznie lub recznie (domysinie). Istnieje mozliwosé
ustawienia automatycznej aktualizacji w opcjach programu Invest for Excel (Menu: Inne -
Opcje):

Opcje El

tiskazniki finansowe  Inne opcie |

v inkbualizuj automatycznie wkresy analityczne

< Ustawienie parametrdw w nowym pliky imsestycii = Tak | | anului
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Po uaktywnieniu automatycznej aktualizacji, arkusz analizy jest aktualizowany, za kazdym
razem, kiedy arkusz jest aktywny. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze aktualizacja zajmuje troche czasu.

5.2 Analiza wspoéfczynnika dyskontowego

W celu sprawdzenia wptywu stopy dyskontowej na NPV, nalezy wyliczy¢ NPV z alternatywnymi
stopami dyskonta.

Ponizszy przyklad pokazuje kalkulacje inwestycji przy uzyciu 8,20% jako bazowej stopy
dyskontowej, wraz ze zmianami - od obnizenia jej wartosci o 20% (6,56%) do stopy
dyskontowej powiekszonej 0 20% (9.84%). Mozesz wprowadzi¢ wiasne scenariusze poprzez
wprowadzenie nowych wartosci w polach koloru szarego.

Wptyw wspétczynnika dyskontujacego na rentownosé

Wspdtczynnik dyskontujacy E] 7,20 % 8,10 % 9,00 % 9,90 % 10,80 %
Zmiana (%) -20,0 % -10,0 % 0,0 % 10,0 % +20,0 %
Wartosc biezgca netto (NPV) B 51 4857 4818 4688 4557
Zmiana (%) +59 % 2.9 % 0,0 % -2,8% -54 %

Wartosc bieigca netto (NPV), 1000 PLN

5200
5100
5000
4900
4800
4700
4600
4500
4400
4300
4200

7,20% 8,10% 9,00% 9,90% 10,80%

Kluczowe dane 122011 7,20 % 8,10 % 9,00 % 9,90 % 10,80 %
1600 1600 1600 1600 1600
80,0% B80,0% B80,0% 80,0% 80,0%
1778 % 1778 % 1778 % 1778 % 1778 %

1235 1227 1219 121 1203

EBIT; Zysk operacyjny, 1000 PLN

EBIT; Zysk operacyiny, %
Zwrot z aktywdw netto (RONA) (%)
Ekonomiczna wartos dodana (EVA), 100

L ENEN ENENERE

Analiza moze by¢ wykonana dla wartosci biezacej netto (NPV), zdyskontowanej wartosci
dodanej (DCVA) oraz dla okresu zwrotu (w latach). Dodatkowo, do szesciu réznych
wskaznikdow moze zostaé¢ uwzglednionych dla wybranego okresu kalkulacji.

Kiedy opcja Wolnych przeptywéw pienieznych dla dostawcy kapitalu wlasnsego jest
uwzgledniona w kalkulacji, NPV dla dawcow kapitatu oraz okres zwrotu (w latach) dla dawcéw
kapitatu moze by¢ objety analizg. Wtedy zmiana kosztu kapitatu jest uzyta w wyliczeniu tych
wskaznikow.
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Wptyw wspotczynnika dyskontujgcego na rentownosé

Wspdtczynnik dyskontujacy m 7,20 % 8,10 % 9,00 % 9,90 % 10,80 %
Zmiana (%) 20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % 20,0 %
Koszt kapitatu wiasnego 12,00 % 13,50 % 15,00 % 16,50 % 18,00 %
Zmiana (%) -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Wartosc biezaca dia dostawcy kapitahu WE] 1370 1268 1173 1084 1001
Zmiana (%) +16,8 % 21 % 0,0 % -7.6% -147 %

Wartosc bieigca dla dostawcy kapitatu wlasnego (NPVe),

1600
1400
1200
1000
BOO
600
400
200

12,00% 1350% 15,00% 16,50% 1B,00%

Kluczowe dane 122010 7,20 % 8,10 % 9,00 % 9,90 % 10,80 %

S00 500 500 S00 500
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
50,0 % 50,0 % 50,0 % 50,0 % 50,0 %

428 418 410 401 392

EBIT; Zysk operacyiny,

EBIT; Zysk operacyjny, %
Zwrot z aktywow netto (ROMA) (%)
Ekonomiczna wartosc dodana (EVA),

AR ERENENENE]

5.3 Analiza fgcznej inwestycji

Mozesz dokonaé analizy wptywu tgcznej inwestycji na rentownos¢ poprzez wprowadzenie
alternatywnych wartosci kapitatu inwestycyjnego. Program pokazuje domyslnie wptyw zmiany

0 +10% oraz +20%. Zmien domysine wartosci, a nastepnie kliknij przycisk E] znajdujacy sie
po lewej stronie (tylko poprzez klikniecie mozna zaktualizowaé wartosci).

Pytanie, ktére nalezy zada¢ to: Jakg uzyskamy rentownos$é¢, jesli mozna obstugiwac te sama
inwestycje z mniejszym naktadem kapitatowym, badz do jakich mozna dojs¢ nadwyzek bez
narazania planowanego poziomu rentownosci?

Zmiany w tgcznej inwestycji sg $rednia, to znaczy zmiany sg roztozone proporcjonalne miedzy
np. maszynami a budynkami.

Z rozwijalnej listy wybierz alternatywnie: warto$¢ biezaca netto, wewnetrzng stope zwrotu
(IRR), zmodyfikowang wewnetrzng stope zwrotu MIRR, zdyskontowang wartos¢ dodang lub
okres zwrotu jako miare rentownosci. Nalezy zwréci¢ uwage, ze okres zwrotu ograniczony jest
do okresu kalkulaciji.
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Wphaw inwestycji ogdtem na rentownosc

Inwestycje ogdtemn, 1000 EUR E] -11 441 12 871 -14 301 1573 -7 162
Trmiana (%) 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Wartost biezgca netto (MPV) E] 7704 B 260 4517 3373 1930
Trmiana (%) +50,9 % +30,0 % 0,0 % 30,0 % 59,9 %
Wiartosd biergea netto (NP

9000

5 000

7000

5 000

5000

4000

3000 1

2000 — I e

L

|:| p
=11 441 =12 871 -14 301 -15 73 =17 162

Kluczowe dane 12/2006 - -11 4 12 8™ -14 301 A5 A7 162
EBIT; Zwsk operacyiny, 1000 ELR - 995 993 935 9583 ars
EBIT; Zvsk operacyiny, % 201% 20,0% 19.9% 19,5% 19.7%
Zwirok z akbywdw netto (ROMAY (%) hd 4.7 % 45% 42% 4.0% 38%
Ekonomiczna wartose dodana (EvA), 1000w ST -Ga6 -935 -1 014 -1 093
IMéj wskaznik Equity ratio - \ 40,0% 400 % 40,0 % 40,0 % 40,0 %
Maj wskaznik Quick ratio - \ 1.5 17 1.7 17 16

Ponizej wykresu kolumnowego znajduje sie inna rozwijalna lista, z ktérej mozna wybrac¢ okres
dla kluczowych wartosci, ktéry chcesz przeanalizowac. Niniejsza tabela pokazuje, w jaki
sposob zmiana wptywa na Zysk operacyjny, Zwrot z aktywow netto oraz Ekonomiczng wartos$¢
dodang. Zysk operacyjny pochodzi z wiersza Zysk operacyjny (skumulowany rok finansowy)
w tabeli "Rachunek wynikow".
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Analiza przychodu

Mozesz zobaczy¢, jaki wptyw majg zmiany tacznego przychodu na rentownos$é. Program
pokazuje domysinie wptyw zmiany o +10% oraz +20%. DomysIna wartos¢ procentowa moze
by¢ dowolnie zmieniona. Jezeli wprowadzisz zmiane zysku procentowo (np. +5 lub -5),

pamietaj, zeby klikng¢ przycisk E] znajdujgcy sie po lewej stronie wartosci, poniewaz tylko
poprzez klikniecie mozna zaktualizowa¢ wartosci.

Z rozwijalnej listy wybierz alternatywnie: warto$¢é biezaca netto, wewnetrzng stope zwrotu
(IRR), zmodyfikowang wewnetrzng stope zwrotu MIRR, zdyskontowang warto$¢ dodang lub
okres zwrotu jako miare rentownosci. Nalezy zwréci¢ uwage, ze okres zwrotu ograniczony jest
do okresu kalkulaciji.

Wphyw przychodu na rentownosc

Zmiana przychodu (%} L -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
5
Okres zwratu (laka) - - 43 35 34 30
g | | | Zmiana (%) +14,2 % 0,0% 10,9 % -20,0%
Okres zwrotu (lsta)
50
2] i
4.0
35
30 -
25 -
20 |
15 -
10 -
0s |
o0
-20,0% 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Kluczowe dane 12/2006 - -20,00% -10,00% 0,00% +10,00% +20,00%
EEIT; Zysk operacyiny, hd 524 592 GE0 TG a6
EBIT; Zysk operacyiny, % b 95,3% 835,7% a7 1% a7 3% a7 5%
Zwrok 2 akbywdw nietbo (ROMNAY (90 - 262 % 296 % 33,0 % 36,4 % 39,6 %
Ekonomiczna wartost dodana (EVA), b 324 392 460 528 596
h
h

Ponizej wykresu kolumnowego znajduje sie inna rozwijalna lista, z ktérej mozna wybra¢ okres
dla kluczowych warto$ci, ktdry chcesz przeanalizowa¢. Niniejsza tabela pokazuje, w jaki
sposob zmiana wptywa na Zysk operacyjny, Zwrot z aktywOw netto oraz Ekonomiczng warto$¢
dodang. Zysk operacyjny pochodzi z wiersza Zysk operacyjny (skumulowany rok finansowy) w
tabeli "Rachunek wynikéw".
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5.4 Analiza kosztéw zmiennych

Analogicznie do powyzszego podrozdziatu. Tutaj wykonujesz symulacje wptywu zmian kosztéw
zmiennych.

5.5 Analiza kosztéw stalych

Analogicznie do powyzszego podrozdziatu. Tutaj wykonujesz symulacje wptywu zmian kosztéw
statych.

5.6 Wplyw zmiennej przychodu na rentownos¢é

Zobacz, w jaki spos6b zmienne przychodu (tzn. zmienne, ktére wplywajg na zwrot z inwestycji
w kalkulacji Rachunek wynikow) wplywajg na rentownos¢.

Program pokazuje domysinie wptyw zmiany o +10% oraz +20%. Rozpocznij poprzez wybranie
Wiersza przychodu (zmienna przychodu) z rozwijalnego menu u goéry. Tytuly sg takie same
jak te wykorzystywane przy obliczaniu inwestycji pod kalkulacjg Rachunek wynikéw (nazwane
we wilasnym zakresie).

Aby zmieni¢ wartosci domysine; wprowadz zmiany zysku procentowo (np. +5 lub -5),

oraz kliknij przycisk , znajdujgcy sie po lewej stronie od wartosci. Kliknij w celu aktualizacji
wartosci.

W odréznieniu od innych analiz, mozesz przyktadowo przedstawi¢ wartosci zmiennej dla
wybranego okresu korzystajgc z rozwijalnego menu "Wartos¢ zmiennej". Wplyw na
rentownos¢ jest oczywiscie wyliczana dla catego okresu inwestycji, poniewaz przyktadowe
wartosci reprezentujg tylko wybrany okres.

Z rozwijalnego menu wybierz alternatywnie: warto$¢ biezgca netto, wewnetrzng stope zwrotu
lub zmodyfikowang wewnetrzng stope zwrotu MIRR, jako miary rentownosci.

5.7 Analiza wplywu zmiennej na rentownos¢

Mozesz utworzy¢ do 6 réznych analiz wptywu zmiennej na rentownos$¢. Zmienna moze byc¢
wybrana z wierszy tabeli Inwestycyjnej, Przychodu, Kosztow zmiennych lub Kosztéw statych.
Przyktad:
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Wplyw zmiennej na rentownosc

Wybar przychodu < Miguzywane > E]
Zmiana wartosci (%) ! | = Miguzywane >
L. [19] 1 Inwestygje 1
Wartosc zmiennej | 12/2014 ¥ | (292
P 3913
Wartoid biezaca netto (MPY) - a9 1
Zmiana (%) _!,Egg 5
Y 444
[445)
1 {445
[455) Pozostate przychody operacyjne
1 [457) Materiaby i towary

[458) Optaty zewnetrzne
[459) Koszty osobowe

1 [460) Pozostate koszty zmienne
{461)
0 [462)

[471) Koszty osobowe
472} Wynajem/czynsz

0 [473) Inne koszty state
0 Q [474)
0 [475)
451 R 1 (-] dek
-20,0 % -10,0 % (481} EZEME',EGS L)/ spade [+]-r1u,u i FZU,0 75
Kluczowe dane 12/2014 - -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10.,0 % +20,0 %

EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja, 10 =

Whybor przychodu [443) Przychad 1 E]
Zmiana wartogci (%) r -20,0 % -10,0 % 0.0% +10,0% +20,0 %
Wartos< zmienngj 1272014 b EOO 0O0O0,0 900 000,0 1 000 000,0 1 100 D0O0,0 1 200 000,0
Wartoic biezaca netto [NPY] - 1 B 04 : DS
Zmiana (%) | -20,0 % -10,0 % 0,0% +10,0 % +20,0 %
Wartosc biezaca netto (NPV)
3 500 000 3210952

28943373

3 000 000
2408214

2 500 000 7140635

2 000 000
1 500 000 -
1 000 000 -

500000 -

-20,0 % -10,0 % 0,0% +10,0% +20,0%

¥

Kluczowe dane 12/2014 b -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
EBITDA: Zysk operacyiny przed amortyzacia, 10 ™ BO0 D00 900 00D 1 000 DDO 1 100 DOO 1 200 DOO
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Jesli chcesz, mozesz uwzgledni¢ numery wierszy w rozwijalnej liscie na wykresie. Zaznacz
wtedy te opcje obok wykresu:

Pokaz numery wierszy

=]

Wphyw zmiennej przychodu na rentownosc

Wiybdr przychocdu Przychdd Produkt & E]
Zmiana wartosci (%) ! 20,0 % 0,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Wartodé Zmisnne] | 122006 - 5440 5120 550,0 7480 &16,0
WarkosE biezaca netka (MPY) b 1228 1436 1744 2002 2259
Trmiiana (%) 295 % 14,8 % 0,0% +145% +295 %
E Wartosc hiezgca netto (NPY)
2500
2000
1500 —
1 000 —
00 4 —
04
20,0 % 00 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Kluczovwe dane 1212006 hd -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
EBIT; Zysk operacyiny, - 524 5482 GE0 T28 Ta6
EBIT; Zysk operacyiny, % v 96, 3% 96,73 ECA S a7 3% a7 2%
Zwrat z akbywdw netto (ROMAY (%6) - 26,2 % 296 % 330% 36,4 % 398 %
Ekonomiczna wartosd dodana (EVA), hd 324 392 460 525 596
-
-

Ponizej wykresu kolumnowego znajduje sie inne rozwijalne menu, z ktérego mozna wybraé
kluczowe wartosci, ktére chcesz przeanalizowac.

Niniejsza tabela pokazuje, w jaki sposéb zmiana wptywa na Zysk operacyjny, Zwrot z aktywow
netto oraz Ekonomiczng warto$¢ dodang. Zysk operacyjny pochodzi z wiersza Zysk operacyjny
(skumulowany rok finansowy) w tabeli "Rachunek wynikow".
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5.8 Wykresy

Przy uzyciu funkcji Wykresy, mozna utworzyé wykresy oraz analize wrazliwosci
wykorzystujgce dane z kalkulacji inwestycji. Przejdz do menu Anagliza - Wykresy,

Analiza | Format  Inne  Window  Pomoc

wspdtczynnik dwskontujacy

Inwestycja ogdtem

Przvchid

Koszky zmienne
Koszty state
wiybor Praychodu

wikresy &

Prog rentownosc

Cofnij poszukivwanie progu rentownosci

lub wykorzystaj przycisk i . Pojawi sie okno dialogowe Wykresy:

Przejdz dof Ubwinz wykres

g (%3 ibwerz nowy wykres: Tak

[ O Utwdrz nowy wykres analityczny

= () Przejdz do wykresu

AnalyzeChart1

W oknie dialogowym istniejg trzy alternatywy:

1) Utwédrz nowy wykres,
2) Utwérz nowy wykres analityczny, oraz
3) Przejdz do wykresu.

Pierwsza z alternatyw jest domysina.
Program wyswietla w oknie dialogowym liste juz utworzonych wykreséw, do ktérych mozna
przejscé.
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Tworzenie nowego wykresu

Utwirz wikres le
Obliczenia |Oh|iczenie zysku v | Tytut wykresu Wiyhierz okresy
Wiersze

|M6j wykres |

od

23

Ubwiorz wykres 2 wierszy

(skuruloweany rok Finansowy )
Pozostate pravchody operacyine
Kioszk i
Materiaty i bowary
Optaty zewnetrzne
[oszky osobowe

Pozostate koszty zmienne
Marza brutko

(skuruloweany rok Finansowy )

%o Eskumulu:uwani rok Finansuwii

kaszty osabowe

Wiynajem/czynsz

Inne koszky state

EBITDA; Zvsk operacyjny uwzgledniajgey ar—
{skurmuloveany rak Finansawy)

%o (skumulowary rok finansome’

amoartyzacja

EBIT; Zvsk operacyiny

{skurmulowany rak Finansowy)

%o (skurmulowany rok finansowey) Zaznacz wszystka
Przwchody | wydatki finansowe

Przychody i wydatki finansowe [] zamieri ujernne na dodatrie Tylko wart,
Przychody i wydatki finansowe Plik Finansoy roczne

EBT, Zwsk po uwzgledn, przychoddw i koszh
Fwakiistraty nadzwyczajne

v [ Ubvadirz wvkres ] [ Anuu ]

Po wybraniu polecenia Analiza — Wykresy — Utwérz nowy wykres, pojawi sie okno jak powyze;j.

Z rozwijalnego menu Obliczenia wybierz pierwszg czes¢ kalkulacji Rachunek wynikéw, z ktérej
bedziesz mogt zaimportowa¢ wiersze do wykresu.Nastepnie zaznacz wiersz lub wiersze
(Porada: Podczas wybierania kilku wierszy jednoczesnie, trzymaj nacisniety przycisk "Ctrl"):
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Kiedy klikniesz przycisk ﬂ w $rodku okna dialogowego, wybrane wiersze stang sie
elementami wykresu kolumpowego. Nadaj tytut wykresowi.

Chbliczenia Ohbliczenie zvsku \ w |

\Wiersze

Twhkit twkresu Wvbierz okresy

|M6j wgkres

{skumulowarry rok finansowee)

Ubwadrz wykres z wierszy
ozostate pravchody operacyine

Przvchod
Materisty | bowary Koszty zmienne
Optaty zewnetrzne kKoszby state
koszky nsobowe =

Pozostate koszty zmienne
Marza brutto

{skurmulowary rok finansowe)

) Eskumulu:uwani raok. Finansuwii

foszky osobowe

Wynajem)czynsz
Inne koszty skate
EBITD; Zysk operacyiny uwegledniajacy ar—
{skurmulowary rok finansowe)

% (skumulowany rok Finansowy)
Amortyzacja

EBIT; £vsk operacyiny

{skurmulawarry rok finansowee) /
% (skumulowany rok finansowy)

Przywchody i wedatki Finansowe

Zaznacz wszyskko

Praychody i wydatki finansowe [ Zamier ujemne na dodatnis Tylko wart,
Przwchody i wydatki Finansowe Plik Fipahsoy roczne

EBT, Zysk po uwzgledn. przychodod i koszh

Zvski i straty nadzwyczajne b [ Ubwadrz wykres ] [ Anulyj ]

Wybierz okresy,/ére majg by¢ uwzglednione na wykresie, z okna znajdujgcego sie po
prawej stronie. UWAGA! Mozesz zmieni¢ wartosci dla okresdw krotszych, niz rok, na warto$ci
roczne poprzez zaznaczenie okna Tylko wartosci roczne. Zaznacz okno Zamienh ujemne
na dodatnie, aby umiesci¢ kolumny i linie wykresu ponad o$ X, zmieh koszty i inwestycje na
wartosci dodatnie, kiedy jest to stosowne. Nacisnij przycisk Utworz wykres. Program Invest
for Excel tworzy osobny skoroszyt, zawierajgcy okreslony wykres, w pliku kalkulacji
inwestycji.

Copyright © Datapartner Oy 2022 Strona 203



Invest for Excel®

Moj wykres
7 om0 Teraz mozesz
kontynuowac
5 om formatowanie wykresu
przy uzyciu funkcji
5000 1 Excela.
4000
- mPrzychod
2 mKoszty zmienns
— OKoszly state
2000
1000
a
1272004 1202008 1272008 122007 1272008 1242009 1272010 1272011 1272012 1272013 1272014 122018
5.8.1 Tworzenie nowego wykresu analitycznego (Pajgk)
|
i B
Przejd do/ Utwérz wykres / X
g () Ubwarz nowy wykres
B< @ Utwdrz nowy wykres analityczny (Pajak)
? () Utwarz nowy wykres analityczny (Tornado)
i - sar o 1
Zasada jest taka sama, jak ta, zastosowana przy tworzeniu wykresow:
Utwirz wykres analitycziny b__<| 1) Wybierz Wiersze,
ktore chcesz
Obliczenie | (wiszysthie) | przeanalizowaé.
Wiersze
4 j Totut wykresu 2) NaClénlJ prZyCiSk
3 Moija analiza wrazliwosci
& -
; Analizuj wiersze (max 53
Tnwestyce 3) Nadaj tytut analizie.
Met revenue
Nw ackivities revenue 4) WybierZ Czy

2]
i

Optaty zewnetrzne
Koszty osobowe

Pozostate koszty zmienne
Koszby osobowe
Wynajem/czynsz j

Analizuj wynik

[ wey |
Zrniarry w wartosciach w analizowanych wierszach

2o 420 Ao A0 [0 4= 4 4

[ 200 =]

Tak Anului |

wartosciach (wrazliwosé), oraz
6) Kliknij przycisk OK.

analiza ma odzwierciedla¢
wptyw na wartos¢ biezaca
netto (NPV), wewnetrzng
stope zwrotu (IRR),
zmodyfikowang wewnetrzng
stope zwrotu (MIRR),
zdyskontowang wartosé
dodang (DCVA) lub okres
zwrotu.

5) Wybierz

procentowe zmiany w
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Przyciski na gérze od lewej do prawej:

Pierwszy przycisk powoduje powrét do okna dialogowego Utworz wykres analityczny.
Drugi przycisk powoduje powr6t do poprzedniej tabeli lub wykresu.
Trzeci przycisk powoduje przejscie do nastepnej tabeli lub wykresu.
Przycisk oznaczony znakiem wykrzyknika powoduje aktualizacje
wykresu (jezeli warto$ci w kalkulacji zmienity sie).

SR Moja analiza
30 %
25 %
200 % -
——rnestycje
—#—Przychad T produkcii energii EUR
B IRR ™ 135 % 1 Koszty zmienne L]
Cena EUR
10 % e 10 tUFRINY WH
Legenda
5% 4
0 % T T T T T
=30 % =20 % -0 % 0% 10% 20 % 30 %
ZMIAHA %

Przyktadowa interpretacja:

Powyzszy wykres pokazuje, ze 20% wzrost wydatkdéw inwestycyjnych doprowadza do
obnizenia sie wewnetrznej stopy zwrotu z 16% do 13%, a takze, jesli przychdd ze sprzedazy
energii wzrosnie o 10%, wewnetrzna stopa zwrotu wzro$nie z 16% do 19%.

Wartosci mozna odczytaé poprzez ustawienie sie myszkg na przecieciu gtéwnych linii siatki i
wykresu.
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5.8.2 Wykres analityczny tornado

[

Tak

Przejdz do/ Utwarz wykres

i ) utwérz nowy wykres

% () Utwérz nowy wykres analityczny (Pajak)

? (@ iJtwdrz nowy wykres analityczny (Tornada);

N

Przejdz do wykresu:

Wykres analityczny tornado jest dostepny jako dodatkowa opcja w stosunku do tradycyjnego
wykresu analizy wrazliwosci. Wykres tornado pokazuje jak wybrany wskaznik rentownosci np.
NPV, IRR, okres zwrotu zmienia sie pod wptywem procentowej zmiany parametréow na plus i

minus z tabel kalkulacyjnych.

Utwarz wykres analityczny

X

Obliczenie | (Wazystkie)

=
Wiersze
7 -]

3

Inwestydge

Przychod ze sprzedaiey
Przychod

Fozostale Erﬁchodi Dieraﬁ'ne

Materiaty i towary >
Oplaty zewnetrzne
Koszty osobowe
Pozostale koszty zmienne
Koszty state

Koszty osobowe

Wynajem/fczynsz

Inne koszty stafe

Rezerwy, wzrost (-)/ spadek (+)
Sredni okres splaty naleznosd {dni)
Maleznosd z tyt. dostaw i ushug

[=]

Punkt centralny w Wykresie Tornado

% Zero ™ \Wartoéé wskafnika

Tytul wykresu
I Wykres tornado

Analizuj wiersze (max 5)

Inwestycje
Przychod
Koszty zmienne

Analizuj wskaznik rentownosd
NPV

=
Zmiany w wartosdach w analizowanych wiersza

[10 3] Weesr [0 3]

Mnigj

Tak Anului |
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Inwestycje

Przychod

Koszty zmienne

Wykres tornado - wartos¢ odchylenia

m-10%
m+10%

-250 -200 -150 -100

-50
NPV, zmiana

0

50 100 150 200 250

Jesli aktualna wartos¢ wskaznika jest wybrana jako o$ centralna, wykres pokazuje wartos¢

koncowg wskaznika po zmianach.

Utwarz wykres analityczny

S5

| (wszystide) =]

Obliczenie

\Wiersze

1Inwestyga -

G0 L s L R

Inwestyde

Przychad ze sprzedazey
Przychad

Pozostale przychody operacyjne
Koszty zmienne

Materiaty | towary

Oplaty zewnetrzne

Koszty osobowe

Pozostale koszty zmienne
Kozzty state LI

i Zero

Punkt centralny w Wykresie Tornado

% Wartost wskaznika

Tytut wykresu
I Wykres tornado - Finlalna wartosc wskaznika

Analizuj wiersze {max 5)

Inwestyde
Koszty zmienne
Przychod

Analizuj wskaznik rentownosd

MPY ;I

Zmiany w wartosdach w analizowanych wiersza

[0 Weel [0 3

Mniej

Aktualizui I

Usun | Anului |
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Wykres tornado - Finlalna wartos¢
wskaznika

Inwestycje

m-10%

m+10%

Przychéd

219 282 345 408 471 534 597
NPV

Sortowanie zmiennych w Wykresie Tornado, gdzie wptyw pozytywny i negatywny na
rentownosc nie jest symetryczny, zostato ulepszone.

Verme costs —

Income

Production hall
u-10%

+10%
Alpha Machine 37 I

Maintenance

T T
-4 000 000 -3 000 000 -2 000 000 -1 000 000 0 1000000 2 000000 3 000 000 4 000 000
Net Present Value (NPV), Euro, Change %
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5.9 Szukanie progu rentownosci

Poprzez uruchomienie funkcji "Prég rentownosci", mozesz szybko wyliczyé prég rentownosci
inwestycji. Przyktadowo, o ile mogg spas¢ okreslone przychody lub mogg wzrosng¢ koszty,
podczas gdy NPV spadnie do poziomu zerowegdo, co dla inwestycji oznacza, ze jesli zostataby
ona wdrozona przy zaktadanej stopie dyskontowej, nastgpitby tylko jej zwrot.

Uwaga! Polecenie "Szukaj progu rentownosci” zmienia plik kalkulacji i dlatego dobra
praktyka jest zapisa¢ plik, zanim zostanie uruchomiona funkcja "Szukaj progu
rentownosci”.

Aby uruchomi¢ funkcje "Szukaj progu rentownosci":

1. Nalezy w pierwszej kolejnosci wybra¢ komoérke zawierajgcg wartosé, ktorg chcesz
przeanalizowac.

2. Nastepnie wybierz z menu programu Invest for Excel polecenie Analiza - Prog
rentownosci, lub kliknij przycisk [

3. Aby przywréci¢ potem poprzedni status, nalezy wybraé¢ z tego samego menu polecenie
Cofnij poszukiwanie progu rentownosci.

Zatozmy. ze zostaty okreslone nastepuiace pozycje przychodu (NPV jest dodatnie):
RACHUNEK WYNIKOWY

[ ] 2] 1/2006 12/2006 122007 12/2008
Liczha miesigoy w okresie: 12 12 12
Ckreslenie przychodu:
[E] przychad ze sprzedasy PLN 810 000 210000 210000
|+ | mex. produkcja w tonach, t 1 Qo0 1 000 1 000
| * | poziom wykorzystania, % 90 % 90 % an %
| * | cenazatone, PLM a0 00 900
Wiersz skadowy 1] o] 1]

Teraz chcesz przeanalizowad, jak niska mogtaby by¢ cena sprzedazy, zanim NPV inwestycji
osiggnie warto$¢ "0". Wybierz pierwszg komorke zawierajgcg cene za tone oraz uruchom
funkcje "Prég rentownosci". Zostanie zadane pytanie:

Prog rentownosci

M?(/ Szukad progu rentownosc (MPY=0) zmieniajgc wartosd akbywnei komarkiz

| a4 | Cancel

Wybierz przycisk OK. Jezeli prog rentownosci zostanie znaleziony, program Invest for Excel
poinformuje nastepujgco:
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(S l=afse] & | ] 2 | El: ]

RACHUNEK WYNIKOW

Inwest for Excel

! == ] 1/2006 1212006
Licrha migsiscy w okresie: 12 3 Znaleziono prog rentownosci,
Okredlenie preyohodu: 2
E] proyvehod ze spreedagy PLN 745 M5
+ max. produkcia w tonach, t 1 000
* poziom wykorzystania, % an %%
* | cenazatone, FLN fom 528 | 528 | £28

Ekran Analiza rentownosci pokazuje, ze warto$¢ biezgca netto w tabeli jest réwna zero
(NPV=0):

Warto5E hiezaca preephawdvw pienieznych firmy

+ Wanost hiezgca preephawdw pieniegnych z dziat. operacyineg 13727349
+ Wanost hieraca wartosci rezydualne 28052
Wartosc hiezaca przephywdw pienigzmch 1397 791
- WartnsE hiezgoa reimwestyc)i (utrzyrmania, itp. 1]
Ogitermn wartosc biezaca (PV) 1397 701
Fropozyeia inwestyeii Mominalna Yartose hieFaca
- Propozvoja imasestyii w akbnwa -1 710000 -1 387 791
+ Dotacje na inwestycje I} I}
Fropozicja inwestyc]i -1 710000 -1 397 791
Warto$c bieZaca netto (NPY) 1]
L. WPV jaka miesieczna pratnosétannuita 1]

5.9.1 Cofniecie polecenia "Progu rentownosci”

W menu Analiza programu Invest for Excel, ostatnim elementem jest Cofnij poszukiwanie
progu rentownosci". Zgodnie z nazwa, funkcja ta umozliwia przywrdcenie obrazu kalkulaciji,
zanim poszukiwany byt prog rentownosci.
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6 Formatowanie

Niektore funkcje formatowania Excela dostepne sg z menu Invest for Excel. Interfejs jezyka
okna dialogowego zostat juz okreslony podczas instalacji pakietu Microsoft Office lub programu
Excel. Funkcja Zmiana jezyka nie bedzie miata tutaj zastosowania.

6.1 Format komorki

Formatowanie komdrek USLI) Funkcja Format komorki to funkcja
Format - Komorki Excela. Tutaj
okreslasz format, w jakim wartosci

Liczby |Wyro’wnanie Czrionka | Obramowanie | Desenie || Ochrona

kateqaria: Przyklad

ontine bedg prezentowane.
W alubome Miejsca dziesietne: |2 = |
Ksiegowe

Data

Czas [ Uzvi separatora 1000 { 3

Procentawe Liczby ujemne:

Lkarmkowe ezhy Wl '

MNaukowe

Tekskowe 1234,10

Specjalne -1234,10

Migstandardowe -1234,10

Farmat liczhowy jest uzvwany do wydwietlania liczb, Specialrnymi Farmatami do
wyawietlania warkosci pienieznyvch s3 formaty walutowe i ksiegowe,

ok | [ anulyg

6.2 Wyrownanie tekstu

Zastosu;j funkcje Excela
Wyrownanie w celu wyréwnania
Czcionka | Obramowanie | Desenis | Ochrona tekstu w aktywnej komérce.

Formatowanie komorek

WWyrdrananie teksty Crientacia

Paoziorno: +* .

|Og0’|ne w |

4

Pionowa: ]

| Dolne v |

BTN T
—
@
i
e

+*

Skerowanie tekstem
[] Zawijaj tekst

[] Zmriejszaj, aby dopasowat stopnite)

[ 5calaj komérki

Od prawej do lewe]

Kigrunek tekstu:

|K0ntekst v

ok | [ A |
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6.3 Czcionka

Formatowanie komorek

Cchrona

Liczby | wWyrdwnanie Obramowanie | Desenie

Czcionka: Skyl czcionki: Rozmiar;
|.f\rial

B Antique Olive Compact
B antique Olive Roman

ﬁ AEEIE Chanceri i
b

Padkreslenie: Kalar:

|

Pagrubiona kursywa

|Bez podkreslenia v| |.¢\utomatyc2ny v| [¥] Marmalna czcionka

EFekky Podalad
[ Przekreslenie
[]indeks gérny AaBbCcYyiz
[] 1ndeks dalry

To jest czcionka TrueType. Ta sama czcionka bedzie uzvwana na ekranie
i na drukarce.

ok | [ anul

6.4 Wysokos$¢ wiersza

\Wysokosc wierszy.

To funkcja Format - Czcionka
Excela. Tutaj okreslasz rodzaj
czcionki, jaki ma  by¢
zastosowany do wys$wietlenia
tekstu i liczb.

Zastosuj funkcje Excela Wysokos¢ wiersza, aby ustawi¢ wysoko$¢ wiersza, w ktérym znajduje

sie kursor.

6.5 Szerokosc¢ kolumny

Szerokosc kolumn [Z|

Szerokost kolumn:

| ok | [ Anug |

Zastosuj funkcje Excela Szerokos¢ kolumny, aby ustawié¢ szerokos¢ kolumny, w ktdrej znajduje

sie kursor.

Copyright © Datapartner Oy 2022

Strona 213



Invest for Excel®

6.6 Obramowanie

Formatowanie komorek

Desenie | Ochrona Zastosuj funkcje Excela
Format - Komorki, aby zmienié
styl obramowania oraz kolor

Liczbry | “Wyrdwnanie | Czcionka |

Ustawienia wstepne

kolumny, w ktérej znajduje sie
— zaden -ooe B kursor.
Brak
Cbramowanie | e ———
) S I i
Tekst
Kolor:
A r
| futamatyczny W

Wybrany stvl obramowania mozna zastosowad, klikajac
ustawienia wskepne, podglad diagramu lub przyeiski powwie;,

ok | [ anul

6.7 Formatowanie deseni

Polecenie "Format deseni" zostato dodane do menu "Format" programu Invest for Excel.
Polecenie programu Microsoft Excel umozliwia dokonanie zmiany deseni wybranych komorek:

Formatowanie komorek

Liczby Wherdwnanie | Czcionka Obramowaniel

i | Ochrona

Cienioweanie komarki
Kolor:

Brak koloru

[ | HEN
[ | H
Prawvktad
| | |
H = EEEN

[ ok [ anug |

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze polecenie "Zaznacz/odznacz niezablokowane komérki", ktére mozna
znalez¢ w pasku narzedzi programu Invest for Excel, moze spowodowaé zmiane kazdego
desenia okreslonego przez uzytkownika:
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48 | M G P T [ Petny ekran |8

Zaznacz/Odznacz odblokovane kamdrki

6.8 Wstawianie skoroszytu

Ponizej opisany jest jeden ze sposobow uwzglednienia wiasnych kalkulacji w skoroszycie, ktory
jest uzywany. Mozesz wstawi¢ arkusze z wiasnymi obliczeniami do kalkulacji inwestycji, a
nastepnie za pomoca tgcz, umiesci¢ wybrane dane w programie Invest for Excel. Jakiekolwiek
dokonane zmiany we wiasnych kalkulacjach bedg w ten sposéb przenoszone do faktycznych
tabel programu Invest for Excel poprzez tgcza.

Przyktadowo, we wtasnym arkuszu i tabeli obliczeniowej mozesz wyszczegdlni¢ i wyliczaé
taczne koszty state. Kiedy ustanowisz tgcze, np. pomiedzy kalkulacjg Rachunek wynikéw
programu Invest for Excel i wlasng tabelg kosztéw statych, wszystkie zmiany kosztow statych
beda takze przeniesione do kalkulacji programu Invest for Excel.

Nadaj nazwe zakfladce poprzez klikniecie prawym przyciskiem myszy. Mozesz przemiesci¢
zaktadke poprzez chwycenie jej lewym przyciskiem myszy. Umies¢ kursor na zaktadce, nacisnij
przycisk ciggle go trzymajac, przenie$ zakladke w nowe miejsce, a nastepnie zwolnij przycisk.

Copyright © Datapartner Oy 2022 Strona 215



Invest for Excel®

7 Elementy menu "Inne”

7.1 Ekran giéwny

Startowe okno programu Invest for Excel nazywane jest Ekranem gtéwnym. Funkcje "Ekranu
gtébwnego", rowniez jako menu, umozliwiajg przejscie do prawie kazdej czesci programu Invest
for Excel poprzez klikniecie przyciskéw w "Ekranie gtdwnym".

D DataPartner

Invest

ENTERPRISE EI E

Wersja programu: 4.0

mm

] Wartosci bazowe

| Dane kontaktowe

Ll Foldery i pliki

[~ Przewodnik programu

Instrukcja (pd

AL Plik obliczeniowy:

Plik Propozycja:

< Nieotwarty =

<Nieotwarty =

_l Inwestycja _lAnaliza rentownosci

_l Rachunek wynikow _lTakela porownawcza
L] Kapitat obrotowy L] Efekt krafncowy
L Przeptywy pienieine I Konsolidacja
L] Bilans

] Kluczowe wskazZniki

_lWeryfikacja testu na trwatg

utrate wartosci aktywow

| Finansowanie | Propozycja inwestyoyjna

(]| (][9]
(=] (O] ()

Plik Pordwnania: <MNieotwart

Plik Finansowanie: <Nieo

] Wspotcz. dyskontujgcy
] Inwestycje ogotem

] Przychad

] Koszty zmienne

_l Koszty state

] Zmienna do wyboru

] Wykresy
ieotwarty > :l
isotwarty> =]

www.investforexcel.com

A

-l

7.2 Zmiana jezyka

Dzieki funkcji Zmiana jezyka, mozesz zmieni¢ jezyk wybranych czesci programu. Oprocz
tekstu w tabelach, wersja jezyka na wydrukach oraz tekst "Przewodnika programu" ulegnie
zmianie. Istnieje mozliwos¢ skorzystania ze wszystkich jezykéw (angielskiego, finskiego,
szwedzkiego, niemieckiego, polskiego, hiszpanskiego, rosyjskiego, butgarski, serbsko-
chorwacki). Niniejsza "Instrukcja Uzytkownika" dostepna jest réwniez w wielu wersjach
jezykowych.

@ Istnieje rowniez mozliwosé zmiany jezyka przy wykorzystaniu menu Invest for Excel
(w jezyku polskim: Inne — Zmien jezyk...)

By zmieni¢ jezyk w programie Incest, kliknij ikone kuli ziemskiej w "Ekranie gtéwnym".

Mozliwe jest dokonanie osobno zmiany jezyka dla:

e Polecen programu Invest for Excel,

e Typu pliku inwestycja,

e Typu pliku poréwnawczego,

e Typu pliku propozycji inwestycji,

e Typu pliku finansowania,

o Typu pliku weryfikacji testu na trwatg utrate warto$ci aktywow.
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Wybierz typy plikéw, Wybierz pliki, dla Lo
dla ktérych chcesz ktorych chcesz :ﬁlé t_nerz Jezyk
zmienic jezyk. zmienic jezyk. J:

Zmien jezyk

vibierz moduty programu, w kkdrech choesz

zmignic jezyvk: Jezvk
\4 ¥ 7
Jezvk polecen {menu itd. ) |F‘|:|Iski (PLY / w |
4
Pliki Irwestycia Lopia InvfileCustomMacrosPL.xls |F‘u:u|skj {PL) w |

Jezeli jednoczesnie otwartych jest kilka plikéw, program wyswietli liste wszystkich z nich.
Wybierz te pliki, dla ktérych chcesz zmieni¢ jezyk. Aby niniejsza funkcja dziatata, dany plik musi
by¢ otwarty. Zmiana jezyka nie bedzie miata wptywu na okna dialogowe Excela.
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Obliczenia

Opcje obliczania

Przeliczanie - .
(%) Automakyczre
) Automatyczne z wyigtkiem tabel
i) Reczne

Cpcie arkusza
[ Iteracia Aktualizuj zdalne odwotania

[ ] Doktadnost jak wyéwietlono
Maksyralna liczba ikeraciic | 100 [ ] wstem daky 1904

Zapisuj warkosci zewnetrzrych faczy
Maksymalna zmiana; 0,001 [ ] Przeniesienie wartodci Formuty

[ ] Zamiana przenoszonych Formut

W oknie dialogowym Opcje obliczania (Menu Inne — Obliczenia...) mozesz ustawi¢ sposéb
zachowania sie programu Invest for Excel przy wykonywaniu obliczen. Praktycznie nie ma
potrzeby zmienia¢ ustawien domysinych. Jednym z powodéw moze by¢ to, ze opracowane
zostaly formuty do kalkulacji, wymagajgcych iteracji. Poniewaz jest to funkcja Excela, dziata
ona w tym samym jezyku, w jakim jest wersja Excel. W celu uzyskania dodatkowych informaciji,
przejdz do funkcji Excela Pomoc.

7.3 Opcje

W Rachunku wynikéw oraz analizie wrazliwosci istniejg wskazniki powigzane z rentownoscig
inwestycji. Mozesz tu okresli¢, czy wskazniki RONA i EVA opierajg sie na wyniku przed lub po
opodatkowaniu. Wskazniki (RONA oraz EVA) dla celu inwestycji opisane sg obszerniej w
rozdziale Rachunek wynikow. Mozesz ustawi¢ tu rowniez opcje aktualizacji wykreséw w pliku
inwestycyjnym.

7.4 \Wstawianie komentarza

Mozesz wstawi¢ komentarz do kazdej komorki wejsciowej. Mozna korzystac z niniejszej funkcji
dla przypomnienia, albo wspoméc innych uzytkownikdw programu. Tekst komentarza jest
zazwyczaj ukryty. Komorki ze wstawionym komentarzem oznaczone sg matg czerwong kropka
w gornym prawym narozniku. W celu wyswietlenia komentarza w programie Excel 2000 lub
XP, po prostu przesuh kursor do danej komorki.

7.5 Usuniecie komentarza

Polecenie usuwa komentarz w aktywnej komoérce. Wybierz komérke, a nastepnie polecenie
"Usun komentarz" z menu "Inne".
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7.6 Edytowanie faczy

tacza do zewnetrznych dokumentéw mogg byé edytowane z poziomu menu Invest for Excel.

Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins Invest

|\ Foldery i szablony plikéw ~ [T Wartoici bazowe ~ || |.Z| Rentownosci ,{;Qj Analizuj ~ s fa} Ekran gtéwny % Opgje 4
_] Mowy [ Otwérz o Zapisz ~ 5?_1 Obliczenia ~ i:i: Poréwnywac ~ ﬂja Wykresy Q Jezyk ﬁ Komentarz - *
Format || = . Menu
@ Drukuj ~ [ Zamknij X Zakofe || [E2] Finansowanie =, Raporty - |5 Prég rentownosci ~ - 5§ Obliczenia ~| (@) Pomoc - programu Invest
Plik Dane wejiciowe Wynik Analiza Format C? Obliczenia [Excel) Menu
| Q751 - e | |:| Kalkulator
JB C D G H | J K &=  Edytujtacza L P Q
437 | S ————
s D]=er] @ @] 2]
Ca
Plik Dane wejsciowe Wynik Analiza Format Inne
- = L - ’
R ELODE D |06
4 ds 3aaall == ) {;J \ )
Ekran Zmieri | Obliczenia Kalkulator Edytuj Opgje Wstaw Usun Podrecznik o} Menu
ghowny jezyk [Excel) tacza komentarz komentarz | uzytkownika (pdf) | programie | programu Excel
Ekran gtowny Inne Pomoc Menu

7.7 Kalkulator

W jaki sposdb uzywaé kalkulator: Kliknij pole
wejsciowe kalkulatora i wprowadz wartos¢ (zobacz
przykiad). Mozesz rowniez w kalkulatorze dodac¢
odnosniki. W tym celu kliknij myszkg jedno z pdl w
kalkulatorze. Nastepnie kliknij komoérke w tabeli
alkulacji, ktéra zawiera warto$¢ odniesienia (zobacz

Kalkulator

X]

Liczby lub zakres referencyjney
=$G $29 141 $29
* s | = $HE 444

+ w1000 A . . N
Z Qzwijalnego menu wybierz odpowiedni operator
+ ¥ .| | oblickeniowy (+ - * /) przy uzyciu lewego przycisku
= | Kliknij przycisk Wprowadz w celu
1 skopiowsgnia wyniku do aktywnej komorki w tabel
Zamknij | kalkulacji.

Jesli korzystasz z programu Excel lub pdzZniejszej wersj, mozesz réwniez sprawdzi¢ wartos¢
odniesienia w tabeli kalkulaciji.

W tym celu Kliknij przycisk 1’ kalkulatora. Mozesz zobaczyd aktywng wartos¢ odniesienia w
tabeli kalkulaciji.

Ponownie uaktywnij kalkulator poprzez ponowne kliknigecie przycisku.

7.8 Menu programu Excel

Ta funkcja zmienia menu programu Invest for Excel na menu programu Excel. Menu Excela
umozliwia lepsze wykorzystanie funkcji Excela. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze pojawi sie
dodatkowe menu pod menu Excela: Invest. Menu to zawiera niektére funkcje programu Invest
for Excel, z ktérych najwazniejszg jest:
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7.8.1 Menu programu Invest for Excel

Funkcja ta umozliwia przywrdcenie struktury menu programu Invest for Excel.

@_1 File Edit “iew Insert Format  Tools Data  wWindow  Help | Inwest | Adobe POF

P05 (2 AT K G A8 o ol ] Eeenctiwny

4

PR ot B s 1| & |3 Lﬂﬂ @—ll P Renly with ghanges| Menu programu Invest For Excel
Flik. o
: .@ .a ﬁ Dotacz uwage
# - A Kalkulator
Pokaz Pasek narzedzi B

[®]7]
Planowanie inwestycji .:.-II Zakoricz W

W programie Excel 2007, menu i pasek narzedzi znajdujg sie na Wstazce dodatkéw. Petne
menu Invest for Excel:

=
_/f File Input Result Analysis Format Other

Zigdl 53
Y B8 W Deohad @ X
Home Folders And Explore folder MNew Open Save Print  Close Excel
SCreen Templates of active file K K Tn ~ Menus
Home Folders File Menus

Skrécone menu Invest for Excel:

ol
—/ Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins Invest

L Folders And Templates - [£=] Basic Values = || | S| Profitability | [55] Analyze - FEER | fa) Home screen [ options o
"] [ ]

] Mew Lﬁ Open H Save ~ ETJ Calculations ~ || 127 Compare ~ ﬂj} Charts Q Language _-ﬁ Comment x
. " . —— . Format || i = Invest
@ Print ~ [ Close >( Exit 521] Financing ﬁ; Reports = |2y Break Even ~ - ¥ Calculation ~ (@) Help - Menus
File Input Result Analysis Format Other Menus

7.8.2 Ustawienie menu przy uruchomieniu programu

Program Invest for Excel pamieta ustawienia menu, dlatego jesli menu Excela byto aktywne
przy ostatnim zamknieciu programu, menu Excela zostanie uaktywnione przy nastepnym
uruchomieniu.

Strona 220 Copyright © Datapartner Oy 2022



Invest for Excel®

Pomoc

7.9 Instrukcja
Otwiera Podrecznik Uzytkownika (format pdf).
7.10 Informacje o programie Invest for Excel

Niniejsze okno dialogowe pokazuje wersje programu oraz kto jest wtascicielem licenciji:

O programie Invest for Excel X

:TP> DataPartner | ﬂV@St

ENTERPRISE WERSJA 4.0
Compilation 4.0.001

Copyright (c) DataPartner Oy
1995-2022 Raatihuoneenkatu 8, FIN-06100 PORVOO,

www datapartner fi

Licencje na produkt posiada:

Organizacja: Datapartner Softw:
Uzytkownik

Numer licenciji: Dezaktywowac I

rawami autorskimi. Nieautoryzowane powielanie lub rozpowszechnianie
Sci moze spowodowac pociggniecie do odpowiedzialnosci cywiinej i karnej

3 $cigane sgdownie w maksymainym zakresie dopuszczainym
/@“\d

Ostrzezenie: Program jest chronion
programu lub jakiejkolwiek jego
Osoby naruszajgce umowe

Numer kompilacji pokazuje dokfadng publikacje wersji programu Invest fo Excel.

Poprzez nacisniecie przycisku , otrzymasz informacje w jakiej wersji programu zostaty
wykonane otwarte pliki:

| Wersje pliku x
Plik Wersja [
| IMNWCODE.XLAM 4.0 (4.0.001) |
IMYHOME . XLSM 4.0 {4.0.001) |
Elektrownia wiatrowa 1 3.9 (3.9.000)
Invfile2 4.0 {4.0.001)
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Bilans (wersja Pro i Enterprise programu)

Cechg charakterystyczng bilansu jest to, ze daje uzytkownikowi nowe mozliwosci obliczania
inwestycji. Cecha ta uzupetnia obliczenia inwestycji, jednak jej wykorzystanie w zadnym
wypadku nie jest obowigzkowe.

Tak jak inne tabele, tabela bilansu podzielona jest na okresy. Domysinie zawiera ona tgcza do
wartosci i sum z innych tabel. W celu sprawdzeniaecyfikacji pozycji Bilansu, konieczne jest

wysSwietlenie wierszy poprzez klikniecie przycisku [E).

7.11 Srodki trwate i pozostate inwestycje diugoterminowe

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, RZECZOWE AKTYWA TRWALE, INWESTYCJE
Jezeli zaznaczona zostata opcja "Uwzglednij dane historyczne" w oknie dialogowym "Okres
inwestycji", mozna wprowadzi¢ wszesniejsze salda do kolumn, znajdujgcych sie po lewej
stronie. Ostatnie saldo okresu historycznego dziata jako saldo otwarcia dla kalkulacji inwestyciji.
W raporcie Bilansu pokazywane sg wartosci ksiegowe z tabeli Inwestycje zsumowane wg
wybranej kategorii — wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate lub inwestycje.
Kategorie te okresla sie w tabeli Inwestycji w oknie dialogowym Metoda amortyzaciji.

W tabeli Inwestycji mozesz wprowadzi¢ wartos¢ rezydualng dla kazdej pozycji na koniec okresu
inwestycji w kolumnie Rezydualna, co réwniez bedzie uwzglednione w Bilansie.

7.11.1 WartoSci niematerialne i prawne

Pod niniejszym tytutem znajdujg sie nastepujace wiersze:

Wartosci niematerialne i prawne (specyfikacja) wg kategorii, Wartosci niematerialne i prawne
wg kategorii oraz Amortyzacja.

BILANS Wartosci niematerialne i prawne wg kategorii
o] specyfikacja):
Liczba miesigcy w okresie ( p y J )
AWTYWL i i ..
Srodki truvate T inne sktywa trveke Ten wiersz pOkaZUje *QCZHQ sume wartosci
| &) wartosci niemsterisine | prawne ksiegowych inwestycji w dobra niematerialne,
@ﬁa:@ pra""”e( — pobrane z tabeli Inwestycji. Wybierz w tabeli
artodci pravene (specyfitacis . . . .
Wertoscl prawne o| Inwestycje, oknie dlqlogowym, Metpda amortyzacji
- Amartyzacis Liniowa (~] 00 % odeW|edn|_a kategorie Wartosci mematenalnych i
[Z]Skapi‘talizowanekosz‘tyrozwoju praWnyCh Jako Okresler"e e|ement0W bl|anSU dla
Skapitalizowane koszby rozwoju (specyfikacia) nastepujacych pozycji_
Skapitalizowane koszty rozwaju 1] ° Koszty zaiozycielskie
- Amortyzacia Liniowa E] 0,0% . . .
—— o Koszty badan i rozwoju
[+)\Martost firmy A - .
Wartoad firmy (specyTkacia) e Wartosci niematerialne i prawne
Wartosé firmy o e Wartosc firmy (Goodwill)
- Amorty zacis tiowa [v]  00%| o |ppe wydatki ze skutkami dtugoterminowymi
(=) Inne wartosci niematerialne i pravene
Inne wwartosci niematerialne i pravene (epecytikacia)
Inne wwartozci niematerialne i pravne 1]
- Amortyzacia Liniowa E] 0,0 %
Rzeczowy majstek trovay Wartosci niematerialne i prawne wg kategorii:
Inwes‘tyc:je
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Podczas wykonywania obliczen w oparciu o biezacy bilans, wprowadz saldo otwarcia wartosci
niematerialnych i prawnych (w odpowiedniej kategorii) w ostatniej uwzglednionej kolumnie
historycznej oraz procent amortyzacji w pierwszej kolumnie nastepnego wiersza. Amortyzacja
wptywa na kalkulacje "Rachunek wynikow", a saldo wartosci niematerialnych i prawnych bedzie
pomniejszone zgodnie z amortyzacja.

Amortyzacja:

Amortyzacja istniejgcych wartosci niematerialnych i prawnych (wprowadzonych w poprzednim
wierszu). Mozesz wybra¢ pomiedzy trzema metodami amortyzacji: liniowag, degresywng
(zmniejszajace sie saldo) lub wprowadzang recznie. Wybierz metode z rozwijalnego menu.
Wprowadz procentowo amortyzacje w komorce koloru szarego po prawej stronie rozwijalnego
menu, jezeli uzywana jest metoda liniowa lub degresywna.

Wartosc¢ firmy (goodwill):
Przy przejeciu firmy, tzw. wartos¢ firmy moze by¢ czescig ceny zakupu. Wartos¢ firmy jest
czescig ceny zakupu, przekraczajgcg wartos¢ aktywéw i zobowigzanh przejetej dziatalnosci.

Amortyzacja (bez skutkow podatkowych):
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze amortyzacja wartosci firmy nie jest odliczana od podstawy do
opodatkowania.

7.11.2 Rzeczowe aktywa trwafte

Pod niniejszym tytutem znajdujg sie nastepujace wiersze:
Rzeczowe aktywa trwate (specyfikacja) wg kategorii, Rzeczowe aktywa trwale wg
kategorii oraz Amortyzacja.

BILANS
ELE]
Liczba miesigcy w okresie
ARTYUA

Srodki travate | inne aktywea trweate
War’[os'ci niematerialne i prawne
Rzeczowy majatek trovaty

(=) Maszyny | urzadzenia

Rzeczowe aktywa trwafe (specyfikacja):

Niniejszy wiersz pokazuje tgczng sume
wartosci  ksiegowych  inwestycji w
rzeczowe aktywa trwate, wpisane w tabeli
Inwestycje. Wybierz w tabeli Inwestycje,
oknie dialogowym Metoda amortyzacji

Mazzyny | urzgdzenia (specyfikacia) kategorie od powiednia kategorie
Mazzyny | urzgdzenia 0 . .
amortezao — 0% Rzeczowych aktywéw trwatych jako
- Amoryzacka Liniowa E] ' okreslenie rodzaju $rodkéw trwatych dla
(=) Budynki i budowle nastepujgcych pozycji.
Budynki i budowle [zpecyfikacia)
Buddynki | budovvle af o Grunty
- &mortyzacis Linicia E] 0% o Budynki lub budowle
& Grunty ° Maszyny lub urzgdznia
Grunty (specyfikacia) ° Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Grunty i]
- Amortyzacia Linicwa E] 0,0%
(= Inmy majstek rzeczowy
Innym majstek rzeczowy (specyfikacia)
Inmy majgtek rreczowy a
- Amortyzacia Linicwa E] 0.0%
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Rzeczowe aktywa trwate wg kategorii:

Wprowadz saldo otwarcia, kiedy istniejgce srodki trwate sg w obszarze zainteresowan,
przyktadowo, kiedy obliczane jest przejecie firmy. Wprowadz tgczng sume rzeczowych
aktywow trwatych z bilansu dla przejmowanej dziatalnosci.

Amortyzacja:

Niniejsza amortyzacja obejmuje saldo otwarcia, wprowadzone w poprzednim wierszu. Mozesz
wybra¢ pomiedzy trzema metodami amortyzacji: liniowg, degresywna (zmniejszajgce sie saldo)
lub wprowadzang recznie. Wybierz dang metode z rozwijalnego menu. Wprowadz procentowo
amortyzacje w komorce koloru szarego po prawej stronie rozwijalnego menu, jezeli uzywana
jest metoda liniowa lub degresywna.

7.11.3 Inwestycje

Pod niniejszym tytutem znajdujg sie nastepujgce wiersze: Inwestycje (specyfikacja) wg
kategorii, Inwestycje wg kategorii, oraz Amortyzacja.

BILANS

=]

Liczba miesigoy w okresie

A KT,

Srodki trevate | inne aktywwa trovate

War‘tu:-é-:i niematerialne i pravwne

Rzeczowy majatek trovaty

Inwestycie

() Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwwestycje w jednost. stowarzyszonych (specyfikacia)

Inwwestycje w jednost. stowarzyszonych 0
Liniowa

E] 00%
(] Aktywva z tytutu podatku odroczonego
Aktywea z tytutu podatkuy odroczonego (specyfikacia)
Aktyava 7 tyvtuhl podatky odroczonego 0

E] 00 %

[*] Maleznosci z tytuu pozyczek dugoterminoeych
MaleFnosci T tytutu pozyczek dugoterm. (specyfikacis)

- Amortyzacia

- Amortyzacia Liniowa

Maleznodci T tytutu pozyczek dugoterm. 0

- Amortyzacia Liniotwa E] 00 %
(=] Inne imwestycie

Inne imvestycie (epecyfikacia)

Inne inweestycje 0

- Amortyzacia Liniowa B 00 %

Razem majgtek troaty

Inwestycje
kategorii):
Niniejszy wiersz pokazuje ftgczng
sume wartosci ksiegowych inwestycji,
wpiasanych w tabeli Inwestycje.
Wybierz w tabeli Inwestycje, oknie
dialogowym  Metoda amortyzacji
odpowiednig kategorie Inwestycji jako
okreslenie rodzaju srodkow trwatych
dla nastepujgcych pozycji.

(specyfikacja wg

o Aktywa w przedsiebiorstwach,
nalezgcych do tej samej grupy.
e Naleznosci z przedsiebiorstw,
nalezgcych do tej samej grupy.
¢ Udzialy we wspdinych
przedsiewzieciach kapitatowych.
¢ Naleznosci z tytutu wspodinych
przedsiewzieé¢ kapitatowych.

¢ Inne udziaty i aktywa.

¢ Inne naleznosci.

e Inne udziaty i aktywa.

Inwestycje wg kategorii:
WprowadZ saldo otwarcia dla tych
pozycji, przyktadowo przy wyliczaniu

przejecia dziatalnosci. Wprowadz tgczng sume inwestycji z bilansu dla przejmowane;

dziatalnosci.
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Amortyzacja:

Niniejsza amortyzacja obejmuje saldo otwarcia, wprowadzone w poprzednim wierszu. Mozesz
wybra¢ pomiedzy trzema metodami amortyzacji: liniowg, degresywng (zmniejszajace sie saldo)
lub wprowadzana recznie. Wybierz dang metode z rozwijalnego menu. Wprowadz procentowo
amortyzacje w komarce koloru szarego po prawej stronie rozwijalnego menu, jezeli uzywana
jest metoda liniowa lub degresywna.

7.12 Zapasy i aktywa obrotowe

ZAPASY, NALEZNOSCI, SRODKI PIENIEZNE

Wprowadz salda tylko dla okresdw historycznych. Wartosci wprowadzone w kalkulacji kapitatu
obrotowego prezentowane sg domysinie.

7.12.1 Zapasy i produkcja w toku

Niniejszy wiersz przedstawia fgczng sume wszystkich zapaséw z tabeli "Kapitat obrotowy".
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze jesli wprowadzisz saldo otwarcia, moze to wptyngé na zmiane
kapitatu obrotowego i tym sposobem, na wynik kalkulacji inwestyciji.

7.12.2 NaleznoSci

W niniejszej tabeli przedstawiane jest saldo naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz inne
nalezno$ci. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze jesli wprowadzisz saldo otwarcia, moze to wpltyngé na
zmiane kapitatu obrotowego i tym sposobem, na wynik kalkulacji inwestycji.

7.12.3 Srodki pieniezne

Niniejszy wiersz pokazuje stan srodkow pienigznych na dany moment. Wartosci te sg réwne
tacznym skumulowanym przeptywom pienieznym w tabeli Przeptywéw pienieznych +
minimalnemu stanowi $rodkéw pienieznych (jesli zostat wprowadzony) w tabeli Kapitat
obrotowy.
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Przykfadowy bilans:

BILANS

172006 12/2006 122007 12/2008 12/2009 12/2010 12i2011 Rezydualna
Liczha migsiecy w okresie [ 12 12 12 12 12 (122011)
AR
Srodki travate | inne aktywva travate

Wartogci niemateriaing i pravwne 5000 4091 3182 2273 1 364 455 1] 1]
Wartodci prawne 5000 4091 3182 2273 1364 455 1] 1]
Wartogcl prawne (specyfikacia) 5000 4091 3182 2273 1 364 433 1) 1)
Wartodci pravwne 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
- Amortyzacis Liniowa E] 0,0% a a a a 1] 1] 1]

(&) Skapitalizowane koszty rozwoju a a a 1] 1] 1] 1] 1]
Skaptalizovane koszty rozwou (specyfikacia) 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
Skaptalizovwane koszty rozwoju i} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
- Amortyzacis Liniowa E] 0,0% o o o o a a a
Wartosc firmy 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
artodE firmy (specytfikacia) 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Wizt firmy o o o o o o o o o
- Amortyzacis Liniowa E] 0,0% a a a a 1] 1] 1]

Hirne wartosci nismaterialng i pravwne a a 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Inne wartosci nismatetising i pravne (specyfikacis) 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
Inne wartosci nismatetising i pravne i} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
- Amartyzacia Liniowia E] 0,0% 1} 1} 1} 1} 1} 1} o

Rzeczowy majatek traaty 80000 63 299 93997 38 896 24193 9494 1429 1)

(Maszzyny | urzgdzenia §0 000 63 299 93 297 38 596 24193 9494 1429 1]
Wazzyny i urzadzenia (specyfikacia) &0 000 63 299 33397 35 596 24193 9484 1429 o
Maszyny | urzadzenia ] ] ] ] ] ] ] ] ]
- Amortyzacis Liniowa E] 0,0% 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]

Budynki i budowle 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Budynki | budowle (specyfikacia) 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
Budynki | budawle i} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
- Amortyzacjs Liniowa E] 0,0 % a a a a a a a

Grunty a a a a a a a a
Grurty (zpecyfikacia) 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Grunty 0 il il il il il il il il
- Amortyzacis Liniowa E] 0,0 % a a a a a a a

([Inny majgtek rzeczowy o o o o a a a a
Inrym majatek rzeczowy (specyfikacia) 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
Inrvy majatek rzeczowy 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
- Amortyzacis Liniowa E] 0,0% o o o o o o o

Inveestycie [ [ [ [ [ [ [ [

Razem majstek traaty 85000 72390 56779 41169 25558 9948 1429 o

Majstek okbrotowy

Tapasy i produkcia w toku a a a a a a a a

Maleznosci z tyt. dostaw i ustug o 5000 2533 2567 2602 2637 2673 o

Inne raleznosci ] ] ] ] ] ] ] ]

Srodki pignigzne w kasie i na rachunkach -85 000 -76 000 -56 263 -35 751 -20 955 -2870 15513 19615

Razem majgtek obrotowey -35 000 =71 000 -53 730 -36183 18353 -232 18186 19615

AKTYWA ] 1390 308 4986 7205 976 19 615 19 615
PASHYIND,
Kapitst whasny

Kapitst udzistowey fakoyiny a a a a a a a a

Madwyka ceny emis. nad wart. nomin. udzistdwakeji a a a a a a a a

Inne skizdniki kapitsh wasnego a a a a a a a a

ZIyski zatrzymane o o 1390 3049 4 986 7205 a7 97

Iysk (strata) okresu o 1390 1 B60 1 936 2220 2510 958099 95899

Razem kaptat whasny o 1390 3049 4 986 7205 a7 19615 19615

Skurmulowy. korekta amort. oraz zmiana stanu rezerwy dobrowol. 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1} 1}
Udlziaty mnigjszodciowe a a a a a a a a
Zobovwigzania

Zobowigzania dugoterminoaee a a a a a a a a

Zobowigzania krdtkotermingwe 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]

Razem pasywa 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]

PASYWA ] 1390 308 4986 7205 976 19 615 19 615
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7.13 Kapitat wilasny, a pasywa
7.13.1 Kapitat wtasny

Kapitat udziatowylakcyjny, Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig akcji/ udziatéw, Inne
sktadniki kapitatu:

Oprécz pozycji salda otwarcia, zwiekszenie/zmniejszenie kapitalu podanego w tabeli
przeptywdw pienieznych ma wptyw na ten wiersz.

Zyski zatrzymane: Skumulowany zysk/strata dla okresu finansowego. Dywidendy
wprowadzone do tabeli przeptywow pienieznych sg odjete w tym wierszu.

Zysk (strata) dla danego okresu: Zysk (strata) dla danego okresu (skumulowany rok finansowy)
z "Rachunku wynikéw".

7.13.2 Skumulowana korekta amortyzacji oraz stanu rezerw dobrowolnych i
udziaty mniejszosciowe
Tu mozna skorygowac te pozycje.

7.13.3 Pasywa

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe podzielone sg na zadtuzenia oprocentowane oraz
nieoprocentowane.

Oprécz salda otwarcia, zwiekszenia lub zmniejszenia wprowadzone w tabeli przeptywow
pienieznych, powodujg zmiane niniejszych pozycji. Biezgca czes¢ zadtuzenia
diugoterminowego przedstawiana jest osobno pod zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania krotkoterminowe podzielone sg na zadluzenia oprocentowane oraz
nieoprocentowane.

Zadtuzenia krétkoterminowe oprocentowane obejmujg pozyczki krotkoterminowe, ktére moga
by¢ wprowadzone w tabeli przeplywdw pienieznych oraz biezgcg czes¢ zadiluzenia
diugoterminowego, ktéra wyliczana jest ze zmian =zadluzenia dlugoterminowego,
wprowadzonego do tabeli przeptywow pienieznych. Przyktad:

Rachunek przeptywéw pienieznych:

Zobowigzania dugatermingwe, wzrost (+) fspadek () | 7 oon| 700 700 700
Imiana stanu oprocertowanych zobowigzan dugaterm. T oo0 -Fan -rag -ran
Zobowvigzania dlugoterminowee, wzrost (+ F spadek (-1 T oo0 -Fan -rag prjuli]
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Bilans:
Zobowigzania

Fobowigzania diugoterminowe 5 500 5 600 4 300 4200
Oprocentoseane Zobawigzania dhugcterminawe & 500 5600 4 300 4200
Mieoprocentowane zobowigzania diugoterminowe 1] i] o] 1]
Zobowigzania krotkoterminowe oo oo F0o oo
Cprocentovyane ZobowigZania krdtkoterminowe oo oo Fag oo
Pozyezki kratkoterminowe 0 u} 0 0
Bieraoa crest robowiazan diugoterminoaeeych 700 a0 700 a0

Zobowigzania oraz inne zadluzenia krotkoterminowe nieoprocentowane mogg by¢ zmieniane
w zobowigzaniach krétkoterminowych w tabeli Kapitat obrotowy.
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8 Przejecie firmy (wersja Enterprise)

Pojecie inwestycji w narzedziu Invest for Excel jest czym$ wiecej, niz inwestycja w rzeczowe
aktywa trwate, takie jak maszyny, wyposazenie, czy budynki - w celu zwiekszenia wydajnosci
lub poprawienia rentownosci. Program moze réwniez pomaéc przy szacowaniu rentownosci
przejecia dziatalnosci. Rentownos¢ moze by¢ wyliczana poprzez dostarczenie danych
przychodéw i kosztéw zwigzanych z przejeciem dziatalnosci oraz przysztymi przeptywami
pienieznymi. Kalkulacja pokaze réwniez zalecang maksymalng cene zakupu w oparciu o
wprowadzone dane.

8.1 Inwestycja

Przy rozpoczeciu obliczania przejecia, nalezy wybra¢ polecenie Nowy - plik Inwestycja z menu
Invest oraz Przejecie firmy jako rodzaj kalkulacji.

Typ kalkulacji dla przejecia firmy jest wybierany tylko wtedy, gdy Firma A (kupujacy) szacuje
rentownos¢ przejmowanej Firmy B (przejmowanej dziatalnosci lub zorganizowanej jej czesci).
Kalkulacja w programie Invest for Excel wykonywana jest dla Firmy B oraz przedstawia skutki
przejecia dla Firmy A (wartos¢ firmy). W oknie dialogowym Metoda amortyzacji w tabeli
Inwestycje, wybierz opcje "Przejecie firmy" przy wprowadzaniu ceny zakupu przejecia firmy.

3

Skt adnik. gkt 1: | Cena zakupu Firry AplusE ‘ Tak | Anului |

Amarkyzacia (%) lﬂi el e
li Wspé}czynnik 1 wspitcz,: 1 -

Liriowa Yare inwestycje  Mowe inwestycie ]
Degreswwna

Amortyzacia jednorazowa
Degresywna - = liniowa
Suma watkosci roczrvch
Wprowadz recznie

Metoda amorty=zacji

Elementy bilansu | Kategoria inwegfyci |

™ Rodzaj akkywau

Budynki i budowle j

Grunky
Inry majakek radczow —

Inwestyvije w iednostkach stowarzyszonych I

* Przejecie Firrmy

Domysinie, pierwszy wiersz w tabeli inwestycyjnej okreslony jest jest jako przejecie firmy w
nowej kalkulacji inwestycji. Nie jest wymagane wprowadzenie procentu amortyzacji dla
przejecia firmy.
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Liczbe kolumn dla wprowadzenia danych historycznych nalezy okreslic w wartosciach
bazowych. Kolumny historyczne mozna przetgczaé przy uzyciu przycisku ukryj/pokaz (],

W pierwszym wierszu tabeli inwestycji wprowadz cene zakupu, jakg Firma A gotowa jest
zaptaci¢ za Firme B. Pozostate wiersze tabeli Inwestycje przeznaczone sg dla przysztych
inwestycji Firmy B w rzeczowe aktywa trwate. Dostepnych jest 29 dodatkowych wierszy, ktore
mozna ukry¢, jesli sg w danym momencie niepotrzebne.

(B e [ ] 2 ] E:

INWESTYC.JE () | SPRZEDAZ AK (+)

] M Emor & HES HIBEENR 12/2004 12/2005 1/2008 12/2006 12/2007
Liczha miesiecy w okresie Amort. (%) 12 12 12 12

1 Firma XY -§ 950
[_] Amortyzacia
[_] Amortyzacia kalkulacyjna 10,00%

2 Reinwestycje -500 -508
[_] Amortyzacia (liniowa) 10,00% =50 =101
[_] Amortyzacia kalkulacyjna (liniova) 6,67% -33 67
Inwestycje 0 0 0 -500 -508
Sprzedar aktywdw a a 0
Amortyzacia 0 0 o -50 =101
Iysk [+ strata (-) na sproedady akbywndu u] u] 0
Wartosd keiggowa 0 0 u] 450 a5y
Wewnetrzne
Sprredaz aktyw o i} i} ]
Amortyzacia kalkulacyjna 0 0 o -33 67
Iysk [+ strata (-) na sproedady akbywndu 0] 0] 1]
Walkulacyjna wartosc ksiegowa ] ] 0 467 aoy
Inwestycje Grupy -5 950 o ]
Sprzedaz aktywdw Grupy u] u] ]
Amortyzacia Grupy u] u] ]
Tyzk (+) strata (-) na sprredazy akbyawdwe Grupy 1] 1] 0
Wiartoss ksiegoua Grupy 3950 g 930 3930
Obliczenie wartosci firmy y = 12:2004 12/2005 1/2006
Cena FRS 3 B & 850 il i
I zigt (%) 100 00
Wapitat udzistowyfakcying 1 560 1 560 1 560
MadwyIka ceny emisynej nad wartodcig nominalng 2100 2100 2100
Srodki o ograniczoneg) mozliwosc dysponowania 1] 1] ]
Iyzki zatrzymane 2076 271 2721
Tyzk (=trata) w okresie 645 a 500
Worekta amartyzacj 1] 1] 17
Przeszacowanie przed opodatkovwaniem 2569 u] ]
Rezerws T tytulu odroczonego podatku dochodoveego G603 1] 1]
Prreszacovwanie 317 1] 0

Tytuty zwigzane z przejeciem (tak zwane efekty "grupy") zaznaczone s na niebiesko.
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8.1.1 Alokacja przeszacowania zgodnie ze standardami IFRS 3

Przeszacowanie przy przejeciach moze by¢ alokowana do istniejgcych aktywéw oraz
amortyzowane wraz z dodanymi rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
zgodnie z amortyzacjg aktywow.

hetoda

Wybierz IFRS 3 jako metode do wyliczania wartosci firmy: IFRS 2 n

(IFRS 3 jest domysing metodg obstugi wartosci firmy). "N GAAP" = "Krajowe Zasady
Rachunkowosci GAAP" odnoszg sie do alternatywnej metody z liniowg amortyzacjg warto$ci
firmy bez alokacji.)

Odroczone zobowigzania podatkowe dodawane sg do wyceny:

Przeszacovwanie przed opodatkovvaniem 24569
Fezerwa Z tytuhy odroczonegqo podatky dochodowego E03
Przeszacowanic 31T

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyliczana jest domysinie jako:
(Przeszacowanie przed opodatkowaniem / (1 - Podatek-%)) * Podatek-%

Innymi stowy, zobowigzania podatkowe réwne sg Podatek-% * Przeszacowanie brutto. Jezeli
jest konieczne, nalezy skorygowac rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

Przeszacowanie moze by¢ alokowane do s$rodkow trwalych wg pozycji bilansowych
przejmowanego przedsiebiorstwa:

-

Warkosci pramne
Skapitalizowane koszby rozwoiju
Warkose Firme

Inne warkosci niematerialne i pray
Maszyny | urzadzenia

Budynki i budowle

Garunky

Inmy majakek rzeczowey
Irweskycie w jednostkach stowalr
akkywa z bybutu podatlky odroczot
Maleznosci z bvbutu pozwvczek dhug
Inne inwestwije

Jezeli okreslona jest metoda amortyzacji dla aktywow w bilansie, program Invest for Excel
zastosuje jg domysinie:

[i] Alokovvane preeszacovwanie preed opodatkowaniem |
Srodki alokowane do Maszyry | urzgdaenia E]

Amortyzacia Liniowa E] 10,0 %

Copyright © Datapartner Oy 2022 Strona 231



Invest for Excel®

Wprowadz wartos¢ w celu alokaciji:

Przeszacovanis 123 457 0
[l] Alokowane przeszacowanie prred opodatkowaniem 40 000 0
Srodki slokowane do Maszyry i urzadzenia E] M~ 40000 )
Amortyzaci Liniowa E] 10,0% L -4 000
Zaldo 40 000 36 000
Alokovwwana rezervea I tyt. odroczonego podatky dochod. 9 383 ]
Srodki alokowane dobMaszyny | urzgdzenia 93583 u}
Amortyzacia 0 -933
Zalda 9 353 g 444

Nalezy zwréci¢ uwage, ze wprowadzona warto$¢ powinna by¢ czescig (lub catoscig)
przeszacowania przed zobowigzaniami podatkowymi. Automatycznie alokowany jest
jednakowy udziat rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Pozostata czes¢
przeszacowania przedstawiana jest jako wartos¢ firmy:

Alokowane przeszacowanie amortyzowane jest zgodnie z wybrang metodg amortyzaciji:
Dostepne sg nastepujace metody amortyzaciji:

- liniowa Zrniejszajace {:"

- zmniejszajgce sie saldo Linicia

- Wprowadz Zmniejszajac
Wprowads

Zaréwno alokowane przeszacowanie, jak i odpowiadajgce jej rezerwy z tyt. odroczonego
podatku amortyzowane sg przy uzyciu tej samej metody, takze wtedy, gdy odpisy
amortyzacyjne wprowadzane sg recznie ("Wprowadz").

Przeszacoyanie 123 457 0

[l] Alokowwane przeszacovwanie prred opodatkowaniem 40 000 0
Srocki slokoveans do Maszyny | urzgdzenia E] 40 000

Amorty zacj Liniowea E] 10,0 % -4 000

40 000 36 000

9353 a

93583 a

Amortyzacia 0 -933

Zalda 9 3583 g 444

W celu wprowadzenia nowej alokacji, nacisnij przycisk .
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Pojawi sie nowa alokacja oraz alokowana rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:

Przeszacovanie 123 457
[l] Alokowvane przeszadowanie przed opodafkovvaniemn 40 000
Srodki alokowane do Maszyny | urzgdzenia E] 40 000
AmortyZacis Frmnigjszajace E] 10,0 %
Zalda 7 40000
E] . . v -
Srocki alokowane do Budynki | budajule E]
Amortyzacia Liniowa E] 0,0 %
+ | Zalda ]
ij Alokowana rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 9353
Srodki alokoweane doMaszyny | urzgdzenis 93583
Amartyzacis ]
Saldo 9 383
Srodki alokowane doBudynki | budowle ]
Amartyzacis v ]
Salda ]
Przydzielone przeszacovwanie raZem 49 353

Aby usung¢ alokacje, nacisnij przycisk (=] . Nacisnij przycisk , aby ukry¢/pokazaé
szczegoty.

Mozna okresli¢ maksymalnie 12 alokacji przeszacowania.

Pozostata warto$¢ po alokacjach przedstawiana jest jako wartos¢ firmy i nie podlega
amortyzaciji (zgodnie ze standardami IFRS 3 (MSSF 3)).

Uwaga! Funkcja ta wymaga wersji Enterprise programu Invest for Excel, natomiast stosowana
wersja pliku inwestycyjnego powinna by¢ 3.3 lub nowsza.

8.1.2 Amortyzacja wartosci firmy (goodwill)

Wartosc firmy jest amortyzowana gdy wybrana jest metoda N GAAP (National General
Accepted Accounting Principles) co oznacza wybor zgodny z krajowymi standardami
rachunkowos$ci. Klikajgc na przycisk amortyzacji znajdujgcy sie w wierszu Amortyzacja pod
wierszem Wartos$c firmy, otwiera sie okno dialogowe, w ktérym mozna wprowadzi¢
amortyzacje w latach.

Wartozc firmey (gooduill)
Amoryzacia
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Goodwill (wartosc firmy)

Dadatria (+) | ujemna -3 warkodd goodwill, 1000 PLI 2 568,68

Amnorkyzacja

Okres amort. dod. (+) § uj. i~} wark. goodwill {w latach) 10|
Stopa amoartyzaci 10,00
Amortyzacia roczna, 1000 PLM 256,87

Fezwalad na amortyzacje ujemnej wartodc goodwil? ™ Tak £ Mie

Tak Anului |

Nalezy zwroci¢ uwage, ze mozna okresli¢, czy mozliwa jest amortyzacja ujemnej wartosci firmy
(badwill).

8.1.3 Finansowanie

Poprzez klikniecie przycisku (] w wierszu "zadtuzenie dlugoterminowe oprocentowane", moze
zostac¢ okreslona struktura finansowania dla przejecia firmy. Wprowadz kwote pozyczki, okres
sptaty kpaitatu i koszty finansowania (procentowo rocznie). Przeplywy pieniezne wyliczane sg
dla pozyczki po nacisnieciu przycisku "Tak". W celu okreslenia pozyczki, mozesz réwniez
wykorzysta¢ modut finansowy.

Pozyczka Grupy PZ|
Cena zakupu 8850
Finansowanie
Pozyczka

™ Uzyj plik Finansowanis

‘Wielkosd pozyezki, 1000 PLI g 000
Pozyczka (% ceny zakupu) 89,38
Okres 2wrotu {w latach) 10

Odsetki + pozostate koszty, stopa roczna

Kapitat whasny

wielkose kapitahy whasnega, 1000 PLM 4500
Kapitat whasny (% ceny zakupu) 50,27
Koszty kapitatu wtasnego, 1000 PLM

Tak Anului |
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8.2 Rachunek wynikow

Oczekiwane przychody i koszty z tytutu przysztej dziatalno$ci operacyjnej Firmy B, powinny by¢
wprowadzone do kalkulacji Rachunek wynikéw. Dodatkowe wiersze w kolorze niebieskim,
znajdujgce sie w dolnej czesci kalkulacji, pokazujg wptyw na firme matke A. Wprowadz warto$ci
rowniez w tabeli kapitalu obrotowego. Saldo otwarcia raportu kapitatlu obrotowego
wprowadzane jest do bilansu.

Dane poprzedzajgce rok, w ktérym nastapito przejecie firmy, wprowadzane sg do kolumn
historycznych, wybranych w oknie dialogowym Wartosci bazowych. Dane te mozna
wykorzysta¢ do oszacowania trendu dziatalnosci albo jej ciggtosci.

W pliku rentownosci przejecia w dolnej czesci tabeli Rachunek wynikéw widoczne sg efekty
przejecia oraz wskazniki na poziomie grupy.

Grupa

WWivnik inveestycii przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Przychody i koszty finansowe oraz zyskii straty nadzwyozaine
Eaozry wipkywy na opodatkowanie

ey na eeynik Grupy przed udzisem mnigjszoscioneym
dziat mnigjsTosciony

Wihvnik Grupy Cskumulosvany s roku finansoweym)

Zwrot z aktywiow netto (ROHA) Grupy (%)

Ekonomiczna wartosé dodana (EVA) Grupy
Zdyskontowana wartost dodana (DCVA) Grupy
Skumulowana zdyskontowana wartos¢ dodana Grupy
sk operacyiny Grupy

Zyzk operacyiny po opodatkovweaniu Grugy

Aktywes netto Grupey, £redni stan

Wostt kapitatu Grupy (od wartosci akbywedoy netto), Sredni stan

8.3 Przeplywy pieniezne

Wiersze kalkulacji w kolorze niebieskim pokazujg, w jaki sposéb przejecie firmy, zyski i straty
nadzwyczajne oraz podatek wptywajg na przeptywy pieniezne.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 1383 159 0 1 855
Imvvestyoie w aktywa | sprzedat aktywdwn: -1y oA -390 ] -500
Pozycie Grupy

Przejecia i zhycia -3 950

Zyekii straty nadzwyczane ]

Padatek dochadawsy 1] 41
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8.4 Bilans

Wartos$¢ firmy przy przejeciu prezentowana jest ponizej srodkéw trwatych w bilansie,
skompensowana przez skorygowany kapitat wtasny oraz zobowigzania oprocentowane.

AKTYWA 17 060 17 654 17 654 17 867
Wiartosc goodwill (preejecia) Grupy 2 563 2 5649
Sroki pieniezne w kazie | na rachunkach spotki matki 3550 2415
AKTYWA GRUPY 23773 22 851
PASTWA 17 060 17 654 17 654 17 867
Korekty kapitatu whasnego -1 83 -2216
dizigt mnigjzzosciowy 0 0
Fobowigzania dugaterminowe oprocentowane ¥ 200 G 400
Cprocentoveane zohowigzania krdtkoterminowe a00 00
PASYWA GRUPY 23773 22 851

9 Test trwatej utraty wartosci aktywoéw oraz raporty MSSF
9.1 Kalkulacja testu trwaftej utraty wartosci

Rachunek przeptywow pienieznych oraz bilans programu Invest for Excel uwzgledniajg
"Warto$¢ uzytkowg". Wartos¢ uzytkowa poprzednio zwana byta "Cyklem zycia opartego o
zdyskontowane przeptywy pieniezne netto".

Warto$¢ uzytkowa oznacza wartos¢ biezacg szacowanych przyszitych przeptywdw pienieznych
w ciggtym uzyciu oraz zbycia pozycji srodka trwatego po uptywie jego cyklu ekonomicznego.

Obszar zastosowania: Wartos¢ uzytkowa skiadnika aktywow jest wymagana, jesli
zastosowanie majg regulacje zgodne ze standardami IAS 22, IAS 36 oraz IAS 38, w celu
przeprowadzania testowania rocznej trwatej utraty warto$ci.

Wartos¢ kontrolna obliczana jest poprzez poréwnanie wartosci uzytkowej z wartoscig
ksiegowg. Sposdb obliczenia wartosci kontrolnej zalezy od tego, czy do oszacowania jest
przejecie firmy czy skfadnik aktywow.

Szczegotowa weryfikacja testu trwatej utraty wartosci jest dostepna z Ekranu gtéwnego oraz
arkusza wynikow — Analizy rentownosci (przy wyborze pliku inwestycyjnego o typie Test na
trwatg utrate wartosci).

9.1.1 Jesli inwestycja jest przejeciem firmy

Przy przejeciu firmy, réoznica pomiedzy ceng zakupu, a Srodkami trwatymi netto przejmowanego
przedsiebiorstwa, generuje pozycje wartosci firmy w saldzie przejmujacej strony. Obecnie
wartos¢ firmy jest amortyzowana w okresie 5-20 lat. Amortyzacja wplywa na wynik. Obowigzek
amortyzacji spowodowat pojawienie sie wielu pytan po stronie przedsiebiorstw. Dlaczego
amortyzowaé pozycje, ktére utrzymujg swojg wartos¢ lub nawet jg zwiekszajg? Zgodnie ze
standardami IAS 22, nie amortyzuje sie pozycji bilansu, dla ktérych nie okreslono wieku, jednak
pozycje te podlegajg testowi rocznej trwatej utraty wartosci. Niniejszy test jest wykonywany
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poprzez poréwnanie Wartosci uzytkowej ze srodkami trwatymi przejmowanej firmy + wartosc
firmy.

Wartos¢ kontrolna = wartosé uzytkowa - srodki trwate - wartos¢ firmy

Warto$¢ kontrolna powinna by¢ dodatnia.
9.1.2 Inwestycja w rzeczowe aktywa trwafte

Zgodnie ze standardami IAS 36, przedsiebiorstwo powinno rejestrowac strate w oparciu o
amortyzacje wartosci sktadnika aktywow, jesli w trakcie testowania ustalono, ze warto$¢
ksiegowa aktywow przekracza wartos¢ mozliwg do odzyskania. Wartos¢ mozliwa do
odzyskania wyznaczana jest przez Warto$¢ uzytkowg oraz cene sprzedazy netto. Wartosé
mozliwa do odzyskania powinna przekracza¢ wartos¢ ksiegowa.

Wartos¢ kontrolna = wartos¢ uzytkowa - srodki trwate

Wartos$¢ kontrolna powinna by¢ dodatnia.
9.1.3 Wartosc¢ ksiegowa aktywow - opcje

Opcje umozliwiajg wtaczenie kapitatu obrotowego i aktywow finansowych w testowanej
wartosci ksiegowej aktywow.

Opcje testu na trwala utrate wartosci akbywow

Wharkose ksieqowa skbadnika akbywidw

Zawiera:

[ Akbwwa finansowe

w testowane] warkosci ksiegowej akbywidm,

Tak. anului

Okno dialogowe z opcjami dot. testu na trwatg utrate wartosci mozna otworzy¢ poprzez
nacisniecie przycisku znajdujgcego sie w wierszu Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow
ponizej Bilansu i rowniez w arkuszu Wynik:

Test na trevatg utrate wartosci aktywow:

Warto&¢ kziggowa sktadnika akbywow E]
Wartosc uiytkowa
Wartosc kontrolna (+przyrost kapitatu / -utrata wart. akbywow)

Test na trwata utrate wartosci aktywow:

Wanosc ksiegowa skiadnika aktywdw (A) [-]
Wanosd uivtkowa (B)

Wartosc kontrolna (B - A)
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9.2 Arkuszraportow IFRS (MSSF)

Opcjonalny arkusz raportow IFRS moze by¢é dodany do pliku inwestycyjnego w wersji

Enterprise programu Invest joér Excel:

Nowy Plik Inwestyc ja

Rodzaj obliczenia

1. Inwegfycia w akbywa, projekt lub biznes plan

/ 2. Przejecie Firmy | Wycena

/ 3. Tesk na trwatg utrate wartosci kb

4

v ‘Zatacz arkusz z raportami IFRS (MSSF)

Zachowaj w

v Folder osohisky I Folder wspdlny

Anului

Raporty IFRS mozna réwniez dodac¢ do istniejgcego pliku inwestycyjnego, jesli wersja pliku jest

3.3 lub nowsza.

Format | Inne  Qkno  Pomoc

Eormat komarki, ..
Wivrdwnanie, .,
Czcionka...
obramowanie. ..
Wzorzec, .,
Wivsokose wiersza. .

Szerokose kolumny...

(L)

&l

Wskaw arkusz

Wskawfusur arkusz 2 raportami IFRS (MS5F)

Arkusz raportow IFRS przygotowany jest

na podstawie danych z arkusza
Obliczenia. W sktad tych raportow
wchodza:

. Skonsolidowany rachunek
wynikow

. Skonsolidowany bilans

. Skonsolidowany rachunek

przeptywow pienigznych
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9.2.1 Skonsolidowany rachunek wynikow

W Pokaz kluc

Firma XY 1000 PLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW 122006 122007 12,2008
Dziatalnosc operacyjna kontynuowana

Przychid ze sprzedazy 4 961 5208 5 B55
Inne przychody 412 414 416
Koszty materiatow 1 ustug W27 -238 =258
Koszty wiadczed pracowniczych -1 866 -1 869 -1 873
Umaorzenia, odpisy amortyzacyjne i z tytuho traate) utraty wartosci -1 261 -1312 -1 363
Inne koszty -1 248 -1 252 -1 256
fysk na dziatalnosci operacyjnej FEA| 951 1321
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzied 0 0 0
Przychody | koszty finansowe -413 -370 -326
fysk przed opodatkowaniem 358 581 994
Podatek dochodowy -68 =110 -189
Fysk za dany okres z dzialalnosci operacyjnej kontynuowanej 290 471 805
Dziatalno$¢ zaniechana

Fysk za dany okres 7 dziatalnogci zaniechane) 0 0 0
fysk za dany okres 290 471 805
Przypisany do:

Witascicieli firmy 290 471 805
Udziatdw mniejszosci 0 0 0

Mozna uwzgledni¢ niektére kluczowe wartosci, poza standardem IFRS:

Paokaz kluczowe dane ; s

Firma XY 1000 PLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009
Dziatalnosc operacyjna kontynuowana

Przychad ze sprzedazy 4 951 5208 5655 5712
Inne przychody 412 414 416 418
Koszty materiatdw i ustug W27 -Z38 -258 -261
Koszty dwiadczef pracowniczych -1 866 -1 869 -1 873 -1 877
Umarzenia, odpisy amartyzacyjne i z tytutu treeate] otraty weartosci -1 261 -1 312 -1 383 -1 416
Inne koszty -1248 -12582 -1256 -1 260
Zysk na dziatalnogci operacyjnej m 931 1321 1317
Zysk na dziafainodcl operacyings (%) 15,5% 16,3 % 234 % 231 %
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigd 0 0 0 0
Przychody i koszty finansowe -413 -370 -326 -283
fysk przed opodatkowaniem 358 581 994 1034
Zvals przed opodatiowanien (%) 7.2% 11.2% {7.6% 18,1 %
Podatek dochodowy -G8 -110 -183 -196
Fysk za dany okres z dziatalnogci operacyjnej kontynuowanej 290 471 805 837
Zysk 2a dany okres I dzisfainoscl operacyine) (%) 8,8% 9.0% 14,2 % 14,7 %
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk za dany okres z dzigtalnogci zaniechang ] 0 ] ]
fysk za dany okres 290 471 803 837
Zysl Za dany okres (%) 5,8% Q0% 14,2 % 14,7 %
Przypisany do:

Wageicieli firmy 290 471 805 837
Udziatdw rmniejszosci 0 0 0 0
Zwrot 7 akbywow netto (RONA) (%) 57 % 8,3% 3,9% 9,5 %
ELkonornic zna wartosdd dodana (EILA) -6{9 -238 -157 -74
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9.2.2 Skonsolidowany bilans

Firma XY 1000 PLH

SKONSOLIDOWANY BILANS 12/2006 1272007 12,2008 12/2009
AKTYWA

Aktywa trwate

\f‘u’anoéci niematerialne 1653 1433 1413 12583
Srodki treate 16210 15509 14 780 14 025
Inwestycje w spdtkach stowarzyszonych 0 0 0 ]
Inne inwestycje diugoterminowe 120 120 120 120
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 ]
MNaleznogci diugoterminowe oprocentowane 0 0 0 i)
Aktywa trwate razem 17 983 17 162 16 313 15 438
Aktywa obrotowe

Zapasy 427 432 432 440
Maleznosci handlowe oraz inne naleznosci 208 212 216 220
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych 4 509 4 448 4 631 4991
Aktywa obrotowe razem 5244 5093 5329 5 651
Aktywa razem 23 228 22 254 21 642 21089
KAPITAL WEASNY

Kapitat i rezerwy wtasne

Kapitat udziatowy/ akcyjny 4 500 4500 4 500 4500
Inne Srodki 290 761 1 566 2404
Razem 4790 5261 6 066 6 904
Udziaty mnigjszosci 1] 1] 1] 1]
Kapitat wlasny razem 4790 5261 6 066 6 904
FOBOWIAFANIA

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania oprocentowane 16128 14 704 13288 11882
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 552 a01 450 399
Rezeray 17 a0 10 169
Inne zobowigzania 333 333 333 333
Zobowiazania diugoterminowe razem 17 029 15 588 14 173 12 784
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania oprocentowane 300 800 800 800
Fobowigzania z tytuty podatku dochodowego a a a 0
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 603 B0G 603 601
Zobowigzania kritkoterminowe razem 1408 1406 1403 1401
Fobowigzania razem 18 437 16 993 15 576 14 185
Pasywa razem 23228 22 254 21 642 21089
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Firma XY 1000 PLN

SKONSOLID. RACHUNEK PRZEPL. PIENIEZNYCH 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009
Przeptywy pienieine z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed odpisami amont. z dzial. operacyjnej kontynuowanej 2033 2 263 2 684 2732
Pozycje niekasowe oraz dziatalnosc dezinwestycyjna 0 ] 0 ]
Przychody i koszty finansowe -413 -370 -326 -283
COtrzymane dywidendy 0 0 0 0
Podatki E8 -110 -189 -156
Przeplywy pienieine z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej 1551 1782 2169 2253
Zmiana stanu kapitaty obrotowego 10 -1 -6 -15
Przeplywy pienieZne z dzial. operacyjnej kontynuowanej 14561 1771 2 162 2239
Przephywy pieniezne z dzial. operacyjnej, dzial. zaniechana 0 0 0 0
Przeplywy pienigine z dziatalnosci operacyjnej razem 1561 1771 2162 27239
Przeplywy pienigeine z dziatalnogci inwestycyjnej

YWydatki inwestycyjne -500 -508 515 523
MNabycie udziatdw/akcii -8 950 ] 0 ]
Witywy ze sprzedazy Srodkow traatych 0 0 0 0
YWbywy ze sprzedazy udziatdw/akcji 0 n} 0 n}
Imiana stanu innych inwestycji 0 0 0 0
Przeplywy pienigeine z dzial. inwest., dziat. kontynuowana 9450 508 515 523
Przeptywy pieniezne z dziatalnogci inwestycyjnej, dziat. zaniechana 0 i} 0 i}
Przeplywy pienigine z dziatalnosci inwestycyjnej razem 9450 508 515 523
Przeplywy pienigine przed dziatalnoscia finansowa -7 889 1264 1647 1716
Prze ienigZne z dziatalnosci finansowej

Splaty pozyczek i kredytdw 15 566 -1 424 -1 415 -1 406
Dywidendy wyptacone udzistowcom/fakcjonariuszom 0 ] 0 ]
Inne wydatki 4 500 0 0 0
Przeplywy pienieZne z dzial. finans., dzial. kontynuowana 20 066 1424 1415 -1 406
Przephywy pieniezne z dziat. finansowej, dzistalnoge zaniechana 0 0 0 0
Przepltywy pienigine z dziatalnosci finansowej razem 20 066 1424 1415 -1 406
Wazrost (+)/ spadek () stanu srodkdw pienigznych razem 12177 -161 232 310
Wzrost (+)/ spadek (-) stanu srodkdw pienieZnych, dzial. kontynuowa 12 177 -161 232 310

9.2.3 Dziatalnos¢ kontynuowana/ zaniechana

Pozycje arkusza kalkulacyjnego, ktére uwzglednione sg w raportach IFRS, mogg by¢, w razie
potrzeby, podzielone na "Dziatalnos¢ kontynuowang" oraz "Dziatalnos¢ zaniechang".

Domysinie, wszystkie pozycje znajdujg sie w "Dziatalnosci kontynuowane;j".

Inwestycje mozna takze podzieli¢ w oknie dialogowym "Metoda amortyzacji" na "Dziatalno$é

kontynuowang" oraz "Dziatalno$¢ zaniechang".

Elemnenty bilansu ] kategotia inwestwcii PRI (M33F) |

Czy ken sktadnik akkywdw odnosi sie do dziat,
konkynuowane]j czy zaprzestanejt

Zaprzestana dziatalnosd

Iwaga!l Ta klasyfikacia wetynie bylka na
grupowanie w rapartach IFRS,
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Wiersze "Rachunku wynikow” mozna podzieli¢ w ten sam sposob w oknie dialogowym
"Ukryj/pokaz wiersze":

Ukryj f Pokaz wiersze

Ukryi | Pokaz wiersze ] Edytuj kekst wierszy IFRS

Wigrs Tekst wiersza Kontynuowana / Zaprzestana dzialalnosc operacyjna

“ | | = | 2

4473 | | Kontynuowana dzistalnose operacyina j

444 | | Kontynuowana dzistalnose operacyina j

445 | | Kontynuowana dzigtalnose operacyina j

446 | | Kontynuowana dzigtalnose operacyina j

449 | Pozostate przychody operacyine | konkynuowana dziatalnosd operacyina j

451 | Makeriaty | bowary | konkynuowana dziatalnosd operacyina j

452 | Cptaky Zewnetrzne | Konkynuowana dziatalnosd operacyina j

453 | Koszby osobowe | Konkynuowana dziatalnosd operacyina j

454 | Pozostate koszby zmienne | Konkynuowana dzigtalnosd operacyina j

455 | | Konkynuowana dzigtalnosd operacyina j

456 | | Konkynuowana dzigtalnosd operacyina j

461 | Koszky osobowe | Kontynuowana deistalnose operacyina j |

462 | Wynajenjczynsz | Kontynuowana deistalnose operacyina j

463 | Inne koszty skate | Kontynuowana dzistalnose operacyina j

464 | | Kontynuowana dzistalnose operacyina j

465 | | Kontynuowana deistalnose operacyina j ﬂ
Tak Anuluj |

Uwaga! Funkcja ta wymaga wersji Enterprise programu Invest for Excel, natomiast stosowana
wersja pliku inwestycyjnego powinna by¢ 3.3 lub nowsza.
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Porady dla uzytkownikéw programu Invest for Excel

9.3 Porady
9.3.1 Tworzenie tgcza z kalkulacji programu Invest for Excel

Kiedy pracujesz nad kalkulacjg programu Invest for Excel i chcesz utworzy¢ fgcze do wczesniej
zapisanej tabeli Excela:

1) W pierwszej kolejnosci wybierz polecenie Plik - Otwérz i otwérz plik, do ktérego chcesz
sie odwotac.

2) Powrd¢ do kalkulacji programu Invest for Excel poprzez wybranie nazwy pliku w menu
Okno.

3) W programie Invest for Excel, uaktywnij komoérke, w ktérej chcesz umiesci¢ odnosnik, a
nastepnie wprowadz w komérce znak rownosci (=).

4) Powrd¢ do kalkulacji Excela, uzyj myszy w celu uaktywnienia komérki w pliku zrédtowym,
a nastepnie nacisnij klawisz <ENTER>.

Teraz juz zostato utworzone tgcze pomiedzy kalkulacjami. Zalecane jest, aby zapisa¢ obie
kalkulacje!

Pdozniej, kiedy ponownie otworzysz plik Inwestycja, program Invest for Excel zapyta sie, czy
ma byc¢ zaktualizowane istniejgce tgcze do kalkulacji Excela. Jezeli wybierzesz przycisk Tak,
program Invest for Excel zaktualizuje plik Inwestycja o wszystkie zmiany, dokonane w
skoroszycie Excela.

Mozesz takze wykonac tgcze do arkusza wczesniej wstawionego w pliku Invest for Excel
(polecenie Wstaw - Skoroszyt).

9.3.2 Uzywanie szablonow

Jezeli regularnie uzywasz do obliczen tej samej stopy dyskontowej lub innych danych
wejsciowych, mozeszt utworzy¢ plik szablonu. Mozesz zapisa¢ szablon w kazdym wybranym
folderze (zobacz rozdziat Okreslanie folderéw i szablonéw). Przedsiebiorstwo moze ograniczy¢
lub ukierunkowac przeprowadzane kalkulacje, odnoszgcych sie do okreslonych inwestycji,
poprzez ustawienie wartosci domyslnych. Przy rozpoczynaniu nowej kalkulacji inwestycji,
otwOrz utworzony szablon i wprowadz w nim tylko brakujgce dane. Mozliwe jest wykonanie
osobnych szablonéw dla ré6znych typdéw powtarzajgcych sie inwestycji. Podczas wielokrotnego
wykonywania inwestycji podobnego typu, nie ma koniecznosci robienia wszystkiego od
samego poczatku; zamiast tego, wystarczajgce bedzie zmienianie niektoérych wartosci.

9.3.3 Uwazglednienie dodatnich skutkow podatkowych

Zobacz tekst, znajdujgcy sie po lewej stronie u dotu okna dialogowego Wartosci bazowych
oraz podrozdziat Opcje podatku dochodowego). Przyktad:

Inwestycja X w pierwszym okresie przyniosta strate w wysokosci -100 000 Euro.
Wynik pozostatej dziatalnosci przedsigbiorstwa pokazuje zysk w wysokosci 1 000 000 Euro.
Podatek dochodowy od os6b prawnych wynosi 29%.
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1) Bez inwestowania w X

Zysk z innej dziatalno$ci 1 000 000
Podatek (29%) - 290 000

2) Inwestujemy w przedmiot X

Zysk z innej dziatalnosci 1 000 000

Wynik inwestyciji - 100 000

taczny zysk 900 000

Podatek (29%) -261 000

Jezeli zostanie wybrane Uwzgledniaj dodatnie skutki podatkowe, przeplywy pieniezne
zwiekszajg sie 0 29 000 USD w pierwszym okresie (tzn. 290 000 - 261 000 = 29 000).

Ponizszy rysunek obrazuje uwzglednienie dodatnich skutkéw podatkowych.

'Whynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. 0 -100 000 -100 000 -100 000 -100 000
Worekty z tyt. rdEnic w amort, i wartozcia dobrowal, rezera
Karekty 7 tyt. rdznic w amort. i wart. dobrowal. rezeras

Podatek dochadowry 0 29000 29000 28 000 25000
|dziat mnigjszosciowy
[Zysk netto okresu | 0| -71 000 -71 000 -¥1000 71000

9.3.4 Funkcja "Szukaj wyniku" programu Excel

Przykfad:
lle produktéw XY nalezy wyprodukowacé, po to by dochody osiggety okreslony poziom.

1) Po pierwsze, wybierz menu Excela z menu Invest Inne.
2) Przenies$ kursor do komorki, ktorej warto$¢ zamierzasz ustawi¢ na okreslonym poziomie.

3) Woybierz z menu Excela Narzedzia - Szukaj wyniku oraz wprowadz w pojawiajgcym sie
oknie dialogowym wartos¢ wyniku (pole Wartos¢).

4) Okresl zmienng ktérg zamierzasz przeanalizowaé. W tym celu uaktywnij pierwszg komoérke
wiersza wejsciowego w tabeli kalkulaciji.

5) Woybierz przycisk OK w oknie Szukaj wyniku.

Szukanie wirniku E]
Istaw komorke: Ha42 %
Warkosc: 10000
Zmieniajac komdrke: | dik447] -

[ QI ] [ Anuluj ]
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Stan szukania wyniku

Trwa szukanie wwniku w komorce H451
znaleziono rozwigzanie.

Warkosd docelowa: 10000

Warkosc biezaca; 10 000

Wynik zostanie przedstawiony w oknie Stan szukania wyniku oraz w kalkulacji.
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Modut Finansowanie dla wersji Enterprise programu Invest for Excel

W M\ Project { Currency { InvSpec / 01Param £ 01Spec { O1view / 02Param { 02Spec £ 02view [ TotalSpec { Totalview /

9.4 Informacje ogdlne
Plik Finansowanie (InvFin) sktada sie z nastepujacych arkuszy:

e Project (Projekt), ogélne informacje oraz funkcja synchronizacji pomiedzy plikiem
obliczeniowym inwestycji (InvFile), a plikiem finansowania.

e Currency (Waluta), kursy walut na potrzeby synchronizacji pomiedzy kalkulacjag
inwestycji, a finansowaniem projektu.

e InvSpec, obejmuje przeplywy pieniezne z pliku inwestycyjnego wtedy, gdy
zaktualizowane zostang wartosci przy uzyciu przycisku wykrzyknika w arkuszu
"Projekt".

e (01Param, tutaj okreslane sg parametry pozyczki # 1. To jest gtéwny arkusz wejsciowy.

e 01Spec, w arkuszu tym przedstawione sg wszystkie informacje, odnosnie
harmonogramu sptat pozyczki # 1

e 01View, to raport odnosnie harmonogramu sptat oraz pozostatych kosztow
finansowania.

e TotalSpec, przedstawia szczegétowo wszystkie harmonogramy sptat pozyczek.

e TotalView, jest raportem, przedstawiajgcym wszystkie harmonogramy spfat pozyczek
zbiorczo.

| < \Wybierz, gdzie chresz przejsc = E][ Diodaj finansowanie. .

U gory znajduje sie pasek z przyciskami oraz rozwijalnym menu.
Woyjasnienie funkcjonalnosci (od lewej strony do prawej):

funkcja drukowania — drukuj biezgcy arkusz

przejscie do najbardziej oddalonego na lewo arkusza

przejscie o jeden arkusz w lewo

przejscie o jeden arkusz w prawo

przejscie do najbardziej oddalonego na prawo arkusza

przejscie do ekranu gtdwnego

menu rozwijalne umozliwia przejscie do wybranej funkc;ji

przycisk "Dodaj finansowanie" powoduje dodanie wiecej arkuszy dla kolejnych
pozyczek (np. 02Param, 02Spec i 02View)
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Arkusz projektu

| < \Wyhierz, gdzie cheesz przejsc =

6]

Dodaj Finansowanie,

Informacja o projekcie

Opis

Prajekt rozbudowy linii

Razem inwestycja | 447 513 EUR

Razem finansmwanie 450 000 EUR

Finansowanie/inwestycja 101 %

Wykarzystane finansowanie 450 000 EUR

Wkorzystane finansowanie 100 %

Przygotowat(a) htd

Komentarze Uweagal Plik inwestyc)i w PLN, poZzyczka pierwsza w pliku

finansowania w EUR. Przeptywy zostaly przeliczone wy kursu
wpisanego w arkuszu Currency.

Jednostka ohliczen

Ohliczenie inwestycji Ohbliczenie finansowania

Jednostka 1 : Jednostka |1 :
Waluta PLM YWaluta ELIR, fwaluta projektu)
Opis Opisz plan finansowania projektu, cel tego finansowania oraz instytucje

finansujgca.

taczna wartos¢ inwestycji  Suma inwestycji (naklady inwestycyjne) z pliku inwestycyjnego.
Aktualizowana jest poprzez nacisniecie przycisku wykrzyknika,
znajdujgcego sie po lewej stronie *.

tagczna warto$¢ finansowania Wprowadz kwote zadtuzenia, jakg planuje sie przeznaczy¢ na
potrzeby tego projektu.

Finansowanie/ inwestycja Stosunek procentowy tgcznego finansowania do fgcznej inwestycji.

Finansowanie wykorzystane Po wprowadzeniu parametrow zadluzenia oraz ciggnien,
przedstawiona zostaje tutaj kwota wykorzystanego zadtuzenia.

Wykorzystane / fgcznie %  Przedstawia stosunek kwoty wprowadzonych ciggnien do
planowanego tgcznego finansowania.

W celu synchronizacji liczb dla aktualizacji z pliku inwestycyjnego,
nalezy wybraé wartosci oraz walute, zaréwno z pliku obliczeniowego
inwestycji, jaki i pliku finansowania. W powyzszym przykfadzie,
kalkulacja inwestycji wykonana zostata w jednostce 1 PLN, natomiast
plan finansowania zostanie wykonany w jednostce 1 EUR. Przy
wymianie danych miedzy plikami, liczby zostang przeliczone
automatycznie.

Wartosci kalkulacji
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* Nacisniecie przycisku wykrzyknika spowoduje wyswietlenie okna
dialogowego:

Aktualizuj inwestycje [‘5—(|

Firry 2%

v Akkualizuj caty inwestycie (Project)

Warkosd Jednostka Waluta
Razem immestycja wopliky Imavestycia | 14 302 | 1 j| PLM j
Kurs 3,910500
Razem inweskycia w pliku Finansowanie | 3657 | 1 j| EUR j

v Akbualizuj przeptyweey pieniezne inwestyci (InvSpec)

Tak. | Anului |

Wyswietlone zostang otwarte pliki obliczeniowe inwestycji. Wybierz jeden z nich, z
ktérego chcesz importowac przeptywy pieniezne.

Nalezy zwréci¢ uwage na kwoty, jednostki, walute oraz kurs wymiany. Nacisnij
przycisk "Tak" w celu wykonania aktualizacji lub "Anuluj", aby poming¢ operacije.
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9.5 Arkusz waluty

Arkusz ten stuzy do okreslenia kurséw wymiany walut i jest wykorzystywany do aktualizacji
warto$ci pomiedzy plikiem obliczeniowym inwestycji a plikiem finansowania. Konieczne jest
wprowadzenie kursu wymiany tej waluty, z ktérej bedzie sie korzysta¢. Nie ma koniecznosci, zeby
aktualizowaé pozostate kursy wymiany.

§| < Wybierz, gdzie cheesz praejsc = B[ Diodaj finansowanie. .. ]
Waluta Kurs Jednostka Prefiks Przykiad
Waluta refer. [ELIR 1000000 EUR/ELIR 1 EUR

LsDh 1,196500 LISD/ELIR 1.000|T TEUR
P 135 070000 JPY/EUR 1 000 000 (k1 MELIR
ALD 1,598500 AUDELR 1 000 000 00o(B BELUR
MNZD 1774500 NZD/EUR

CYP 0573800 CYP/ELR

ZAR 8,052000 ZAR/EUR

PLMN 4 120200 PLMEUR

CIk 30203000 CA/EUR

RO 3,559200 ROM/EUR

BGM 19585700 BGMN/ELIR

TRY 1,5586500 TRY/EUR

cap 1461700 CAD/ELR

KR 1247 350000 KRWWYEUR

IDR 11748 430000 IDR/ELR

PHP BB 777000 PHP/ELIR

=50 2023800 SGLVEUR

HED 9306000 HKDEUR

CNY 9902900 CMY/ELIR

MY R 4 546700 MYR/EUR

THE a0 225000 THE/EUR

MOk g,016000 NOK/EUR

Dkl 7462000 DEKELR

SEK 9425400 SEKJEUR

ISk 78 270000 ISK/EUR

EEK 15 B4BE00 EEK/ELIR

L+'L 0696000 LvLEUR

LTL 3452800 LTL/EUR

HUF 24 350000 HUF/EUR

ST 239 450000 SIT/ELR

Sk 39145000 SKEM/ELR

RUB 34 415000 RUB/EUR

HRK 7302500 HRKEUR

CHF 1563400 CHF/EUR

MTL 0429300 MTLEUR

GBP 0687350 GBR/EUR
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Arkusz InvSpec

Do tego arkusza przenoszone s3 przeptywy pieniezne z pliku obliczeniowego inwestycji.
Pomimo, ze kalkulacja inwestycji moze by¢ wykonana w oparciu o podstawe rocznag, plik
finansowania zawsze jest przygotowywany w oparciu o podstawe miesieczna:

| < wybierz, gdzie cheesz praejéc > B3] Dodaj finansowanie... |

Jednostka: EUR Inwestycja

Miesigc Razem: 565 556 51 565 556 51 -447 513,11 -447 513,11 115 043 40 118 043,40
172006 -447 513,11 -447 513,11 -447 51311 -447 513,11

1 272008 -447 513,11 -447 513,11
2 372008 -447 513,11 -447 513,11
3 472006 -447 513,11 -447 513,11
4 52008 -447 513,11 -447 513,11
& G/2008 -447 513,11 -447 513,11
5 712006 -447 513 11 -447 513 11
7 G/2008 -447 513,11 -447 513,11
g 272008 -447 513,11 -447 513,11
g 10£2006 -447 513 11 -447 513 11
10 1172006 -447 513,11 -447 513,11
i 1272006 40 915 43 40 915 43 -447 513,11 40 915 43 -406 557 52
12 172007 40 915 48 -447 513 11 -406 557 52
13 272007 40 915 48 -447 513,11 -406 557 52
14 372007 40 915 43 -447 513,11 -406 557 52

Przenoszone sg trzy rodzaje przeptywow pienieznych:

e Przeplywy pieniezne operacyjne

e Inwestycje i sprzedaz aktywéw

e Wolne przeptywy pieniezne (przeptywy pieniezne razem)
Wszystkie trzy rodzaje przedstawiane sg réwniez jako wartosci skumulowane. Powodem, dla
ktérego przeptywy pieniezne sg importowane z kalkulacji inwestycji, jest pozyskanie wiedzy na
temat: w jakiej wysokosci potrzebne jest finansowanie z zadiuzenia, kiedy nalezy dokonaé
ciggnien oraz jak szybko zadtuzenie moze by¢ sptacone? Najlepszym wskaznikiem dla okreslenia
sposobu finansowania inwestycji sg skumulowane przeptywy pieniezne netto (skumulowane
wolne przeptywy pieniezne). Traktuj je jako saldo wymaganego zadtuzenia. Nalezy jednak
pamieta¢, zeby posiada¢ wiecej srodkéw pienieznych na pokrycie kosztow finansowania (np.
odsetek).
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9.5.1 Uwzglednij zmiany w kapitale wiasnym

Zmiany kapitatlu wtasnego moga by¢ uwzglednione w pliku finansowania kiedy nastepuje
aktualizacja pliku finansowego o przeptywy z pliku obliczeniowego. W ten sposaéb, fatwo okresli¢
potrzeby finansowania dla kazdego okresu, uwzgledniajgc zmiany kapitatu wtasnego.

Aktualizu) inwestycje ﬁ

Aktualizuj z pliku Inwestycja

Invfile1 Inwestyda

V¥ aktualizuj cata inwestyce (Project)

Wartosc Jednostka Waluta
Razem inwestyca w pliku Inwestycia 1000 I 1 jl PLM j
Kurs 1,000000
Razem inwestycja w pliku Finansowanie 1000 I i jl PLN j

I aktuslizuj przephywy pieniezne inwestydii (InvSpec)

¥ Uwzglednij zmiany kapitalowe

Tak Anului
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Arkusz 01Param

Wprowadz parametry dla finansowania z zadtuzenia.

| < Wybierz, gdzie choesz praejsé = Bl Dodaj finansowanie. .. ]
I Rodzaj Finansowania.. Pozyczka/kredyt komercyjny Usuri ta Finansowanie I

Projekt

Opis finansowania

Razem

% tacznego finansowania

Zamkniecie finansowania

Okres ciggnienia

Okres sptaty

Prajekt rozbudowy linii

finansowanie podstawowe z banku XY, stata stopa procentowa.

450 000|EUR Wallta [er [=] [ vwerowsat cisgnienia -
100,00|%

hliesiac 1 Rak 2006 1/2006
Liczba mies. [z (~] 172006 - 32006 (0,2 lat(a))

Lata 5 B +iczba mies. |0 B

Poczatek na [ C: Konier okresu dagnienia (] 472008 - 32011 (5 lat(a))

Powyzszy rysunek przedstawia gorng czes¢ arkusza 01Param.

Rodzaje finansowania...:

Podczas wprowadzania

Mozna wybra¢ jeden z dwoch rodzajow: Pozyczka komercyjna oraz
Kredyt eksportowy ECA.

ECA jest skrotem dla Agencji Kredytowania Exportu.

Agencjami Kredytowania Exportu, powszechnie zwanymi jako ECA, sg agencje
uzytku publicznego, ktére oferujg pozyczki rzgdowe, ubezpieczenia oraz udzielajg gwarancji
przedsigbiorstwom na rynku lokalnym, ktére poszukujg nowych mozliwosci prowadzenia
dziatalno$ci w krajach rozwijajgcych sie oraz rynkach wschodzgcych. Wiekszos¢
uprzemystowionych krajow posiada co najmniej jedng agencje ECA. Jezeli zostanie
wybrane ECA, bedzie to oznaczaé, ze podane sg podstawowe parametry dla pozyczki oraz,
ze jest to typowa standardowa pozyczka ECA, zgodna z ustalonymi wytycznymi przez
organizacje OECD.

W POZOSTALYCH PRZYPADKACH (nie zwigzanych z ECA),
ZASTOSOWANIE MA POZYCZKA KOMERCYJNA JAKO KOLEJNY RODZAJ
FINANSOWANIA.

parametréow dla pozyczki, nalezy zastosowac nastepujgcy porzadek

racy:
Opis finansowania:
Waluta:

taczna kwota:

Dowolnie wprowadzony opis dla pozyczki.
Wybierz walute pozyczki.

Wprowadz wielko$¢ pobieranej pozyczki lub procentowy udziat
fgcznego finansowania (jezeli zostata wprowadzona kwota zadtuzenia w
arkuszu Projekt).

Zamkniecie finansowania:  Dzieh, w ktérym nastgpito przyznanie pozyczki oraz pokryte zostaty

Okres ciggnienia:

ewentualne koszty poczatkowe. Wprowadz miesigc i rok.

Okres dostepnosci srodkéw czyli okres wyptaty pozyczki. Przyktadowo
dlugos¢ okresu budowy. Wprowadz diugosé okresu ciggnienia. Okres
dostepu do srodkdw okreslany jest jako okres od pierwszego udostepnienia do
poczatkowego okresu spfaty (np. poczatek okresu sptaty zazwyczaj przypada
szesC¢ miesiecy przed pierwszg sptatg raty kapitatu). Jezeli transakcja obejmuje
wyptate pozyczki jednorazowo, okres ciggnienia zazwyczaj wynosi "0". W
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przeciwnym razie, wprowadz oczekiwang liczbe miesiecy, pomiedzy pierwszym
udostepnieniem, a pierwszym momentem okresu sptaty.

Okres sptaty: Okres sptaty pozyczki w latach + miesigcach, Przyktadowo, 10 lat, 0 miesiecy.

Poczatek na: Moment rozpoczecia okresu sptaty. Trzy opcje: A) Zamkniecie finansowania, B)
Pierwsze ciggnienie oraz C) Koniec okresu ciggnienia (domyslnie). Przy wybraniu
opcji A, okres spfaty rozpoczyna sie niezwlocznie po zamknieciu finansowania.
Dla wybranej opcji B, okres sptaty rozpoczyna si¢ od momentu pierwszej wyptaty.
Natomiast po wybraniu opcji C, okres sptaty rozpoczyna sie na koniec okresu
dostepu do Srodkdw.

Nastepnie nacisnij przycisk Wprowadz ciggnienia (Wprowadz wyptaty pozyczki). Teraz arkusz 01Spec jest
aktywny :

| < \Wwhierz, gdzie chceszpﬁﬁ&& t] [ Dioda

Jednostka: EUR e sty cja e 480 000
Wszystkie trans. |F‘rzep}. pieniezne razem [1] Ciggnienia
na koniec miesigca |r'-.la okres t] EUR Yo catosci
Mliesigc Razem: 118 043 40 450 000,00 100 00
0 1,/2006 447 513,11 450 000,00 100 a0
1 22005 0,00
2 32006 0,00
3 42005 0,00
4 5/ 2005 0,00

Zastosowany w drugiej kolumnie kolor przedstawia rézne etapy: jasny turkusowy
- zamkniecie finansowania, turkusowy odpowiada okresowi dostepu do srodkow
(ciggnienia), natomiast ciemny turkusowy odpowiada okresowi sptaty.

W kolumnie koloru zéttego znajdujg sie przeptywy

pieniezne, zaimportowane z kalkulacji inwestycji. |Imwestycja

Umozliwia to synchronizacje potrzeby |l przept, pieniezne razem [l]
finansowania z faktycznym finansowaniem. Przept. z dziat, operacvine;

Mozesz wybra¢ przeptywy pieniezne operacyjne, {inwest.isprzedaz akkywe
inwestycje i sprzedaz aktywdw oraz przeptywy JiEoeihecnlcanne:Ea
pienigzne razem (wolne przeptywy pieniezne). o

W okresie [+] Wybierz takze, czy zastosowane majg byé przeptywy
pieniezne dla okresu, czy skumulowane.

Skumulowane

W czwartej i piatej kolumnie, oznaczonej jako "Ciggnienia", mozesz wprowadzi¢
ciggniena. Dla kazdego ciggnienia wprowadz albo kwote albo procentowy udziat.
Zobacz powyzszy przyktad.

Nastepnie przejdz ponownie do arkusza 01Param.

Wybierz rodzaj pozyczki:

& Rdwne raky kapitatowe [:]

A Rowne raky kapitatowe

- E: Rdwne raty kapit.-odsethowe
Okres amortyzac]i Z: Sptata jednorazowa (bullet)
O Doskosyj

Rodzaj finansowania
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e RoOwne raty kapitalowe: kazda rata kapitatowa jest tej samej wielkosci,
wielko$¢ ptatnosci i naliczone oprocentowanie zmienia sie. Kazda ptatnosc
bedzie mniejsza od poprzedniej.

e Roéwne raty kapitalowo-odsetkowe (Annuita): kazda sptata jest tej samej
wielkosci, wielkosci raty kapitatowej i oprocentowania zmienia sieg.

e Sptata jednorazowa (bullet): sptacane jest tylko oprocentowanie.
Jednorazowa spfata kapitatu catej pozyczki na koniec okresu zadtuzenia.

o Dostosuj: catkowicie elastyczna amortyzacja. Wprowadz odpisy
amortyzacyjne poprzez nacis$niecie przycisku "Wprowad?z raty kapitatowe":

Rodzaj finansowania |.ﬁ.: Radwine raky kapitatowe E] W Platnost balonows ’ Wiprowad? rate balonows = l
Okres spiat kapitatowych  Liczba mies. |5 B[ WiaroveadZ raty kapitatone = l

Ptatnosé balonowa jest nadzwyczajnym odplsem amortyzacyjnym

stosowanym w celu
przyspieszenia sptaty. Wybierz
tylko wtedy, gdy jest to | 350 000 au 100 00D na
konieczne. Stosowane jest dla o o
wszystkich rodzajéw pozyczek. 000 000
Wybierz funkcje "Sptata 0.00 0.00
balonowa" i nacisnij przycisk 0,00 0,00
"Wprowadz rate balonowg ->". 0,00 0,00
Nastepnie wprowadz sptate g-gg g-gg
balonowg w wybranym przez D00 4500000 10000000
siebie okresie.

¥ Ptatnosc balonowsa Wihrowads ratg balonowg -= ] ‘

Wybierz okres amortyzacji pozyczki:

Olkres sptat kapitatowych  Liczba mies. 3 E]|

Mozna wybra¢ pomiedzy nastepujgcymi okresami miesigcznymi: 1, 2,
3, 4, 6, 12 lub wybrac funkcje "Wprowadz".

Jesli  wybierzesz funkcje "Wprowadz" mozesz wprowadzi¢,
dostosowane do swoich potrzeb, nieregularne odpisy amortyzacyjne
poprzez nacisnigcie przycisku "Wprowadz raty kapitatowe".

Dioskosyj E][ Wiprowadz raty kapitatowe = ] ‘

Nastepny rozdziat poswiecony jest stopom procentowym
Pierwsze pole jest tylko w celach informacyjnych:

=topa procent. oparta na:  |Euribor B mies.
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Nastepne pole informuje, w jaki sposéb obstugiwane sg odsetki w
trakcie okresu dostepu do srodkéw:

Odgetki
w okresie ciggnienia | B: Ptacone od chwili wyptaty pierwsze] transzy 2g. 2 harmonaramen pratnosc odsetkaowech E]
Opcjonalne metody oraz ich wyjasnienie:
B: Ptacone od chwili wyptaty pierwszej transzy 20, 2 harmonoramem pratnosci odsetkowych E]

& Placone miesiecznie

B: Ptacone od chwili wevptaby pierwszej transzy zg. 2 harmonoramem praktnosci odsetkowwech
: Ptacone prey pierwszej sptacie kapitatu, po okresie ciggnienia
[ O Kapitalizoware w okresie dggnienia | ptacone 2. 2 harmonogramern sptat rak kapitaboeeech

A. Pflacone miesiecznie

- odsetki wyliczone w oparciu o kwote pozyczki i
ptacone miesiecznie

B. Placone od chwili wyptaty pierwszej transzy zgodnie z
harmonogramem ptatnosci odsetkowych
- odsetki ptacone zgodnie z wybranym okresem sptaty,

poczgwszy od pierwszej transzy

C. Ptlacone przy pierwszej sptacie kapitatu, po okresie ciggnienia
- pierwsza spfata odsetek pfacona przy pierwszej
amortyzaciji

D. Kapitalizowane w okresie ciggnienia oraz ptacone zgodnie z
harmonogramem sptat rat kapitatowych

- odsetki nie sg ptacone w trakcie okresu dostepnosci
srodkow, odsetki nalezne sg doliczane do kwoty
pozyczki i dlatego wielkos¢ pozyczki bedzie finalnie

wieksza.
Wprowadz stope procentowg
W podanym Stopa procentoa
przyk+adzie po prawej Stopa procentowa (p.a.) £,00000| %
§tron|e, Wprowadzona Warza stopy procent. (p.a.) 0,50000| %
Jest . stopa baZOVYa Razem stopa procent. (p.a. 5,50000| %
(Euribor 6 m.) + marza
Efektywna stopa roczna G B05B2 %

Nie ma koniecznosci dzielenia stopy procentowej na te dwa sktadniki..

Efektywna stopa roczna widoczna w wierszu ponizej uwzglednia
jedynie efekt stopy procentowej i jej marzy (bez uwzgledniania innych
kosztow finansowych).

Jezeli stopa procentowa jest zmienna,

Zmiennalfstata

| Stata E] [ Wprowads zmiany w stopie procentowej -

nalezy wprowadzi¢ przewidywane stopy procentowe dla przysztych
okresOw poprzez nacisniecie przycisku "WprowadZz zmiany stép

Copyright © Datapartner Oy 2022 Strona 255



Invest for Excel®

procentowych ->". Zawsze mozna odwota¢ sie do poczatkowej stopy
procentowej, jesli nie mozna przewidzie¢ przysztoSci.

Wybierz okres sptaty odsetek

Qlkres ptatnosci odsetek

£ liczba mies.

Typowo, spiaty odsetek odpowiadajg harmonogramowi sptat rat
kapitatowych, jednak nie zawsze. Istnieje mozliwos¢é okreslenia
okreséw sptaty odsetek, jako 1, 2, 3, 4, 6 lub 12 miesiecy.

Odsetki wyliczane sg, zaréwno w
oparciu o zatozenie dla 360 dni, jak
i 365 dni w roku. Uproszczone 360 |3&0 dri
dni jest bardziej powszechne.

Rok odsethowy

Wprowadzanie pozostatych kosztéw, powigzanych z finansowaniem zadtuzenia.

W kolumnie "Opfaty" po lewej stronie mozna nadac¢ odpowiednie nazwy
dla optat.

W drugiej kolumnie mozesz wprowadzi¢ wartos¢ procentowg lub
wartos¢ monetarna.

Nie nalezy uzywa¢é formatu procentowego.

Nastepnie wybierz z rozwijalnego menu, w jaki sposéb majg byc¢
wyliczane optaty.

Optaty % / EUR Rodzg Okres ptatnogci
optata 1 1,00000 | &: Procent catej kwoby finansowania ptatny z gory w momencie d@’_E]
optata 2 2,0oooa | E: Procent zaptaconych odsetel: E”_E]

| (Mie wuzyciu) E”_E]
| (Mie wuzyciu) E]’_E]
| (Mie wuzyciu) E]’_E]
| (Mie wuzyciu) E]’_E]
| (Mie wuzyciu) E]’_E]
| (Mie wuzyciu) E]’_E]
| (Mg w uyciu) E]’_E]
| (Mg w uyciu) E]’_E]

Rzeczyw. stopa % (p.a)

-26 49657 % Catkowity koszt finans. 128813 EUR |

Dostepnych jest 15 opcji wyboru. Ponizej zostaty one wyjasnione:
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| A Procent catej kwoby Finansowania ptatny 2 gary w momencie dc[a

(Mie w u2yciu)
' Procent catej kwiaky finansowania ptatny 2 gdry w momencie domkn
Kiwoka ptatna z gary w momencie dormkniecia finansowania
Procentowy ryvczatt od kazdej wvptaby srodkde

Procent kwoby pozostajace] do wyptacenia po kazde] transzy

i Procent zaptaconych odsetek,

i Procent salda, ptacony z gary, okres sphaty

' Procent salda ptacony z dotu, okres sptaty

i Optata stata z gory

' Optata skata z dotu

! Procent wyptaconej kwoky z gadry

: Procent wyptacone] kwoty z dotu

: Procent kwaky do wyeptacenia, 2 gdry, okres ciggnienia

M Procent kwoky do wyptacenia z dotu, okres ciggnienia

M Wprowadz

CEOSImTMONmE

(Nie uzywane)

- zastosuj te opcje, jesli optaty nie majg by¢ wyliczane
A. Procent catej kwoty finansowania ptatny z géry w momencie
domkniecia finansowania

- opfaty wyliczane sg jako procent tgcznego zadtuzenia, ptatne
niezwtocznie przy zamknieciu finansowania

B. Kwota ptatna z géry w momencie domkniecia finansowania

- optaty sg wprowadzane (nie wyliczane), pfatne niezwtocznie
przy zamknieciu finansowania

C: Procentowy ryczatt od kazdej wyptaty srodkow
- optaty stanowig procent kazdej wyptaty, ptatne w
okresie wyptat
D: Procent kwoty pozostajgcej do wyptacenia po kazdej transzy

- opfaty wyliczane sg procentowo od niewykorzystanej kwoty
pozyczki, ptatne wtedy, kiedy wystgpita wypfata.

E: Procent zaptaconych odsetek

- opfaty wyliczane procentowo od zaptaconych odsetek, ptatne
w momencie, gdy nastgpita sptata odsetek

F: Procent salda, ptacony z géry, okres sptaty

- optaty wyliczane sg procentowo od salda zadtuzenia, ptatne
zgodnie z harmonogramem odpiséw amortyzacyjnych, ale z

gory.
G: Procent salda ptacony z dotu, okres sptaty
- optaty wyliczane procentowo od salda zadtuzenia, ptatne
zgodnie z harmonogramem odpiséw amortyzacyjnych, ale z
dotu
H. Optata stata z gory
- Optaty sg wprowadzane, ptatne zgodnie z harmonogramem
odpiséw amortyzacyjnych, ale z géry.
|. Optata stata z dotu
- opfaty sg wprowadzane, ptatne zgodnie z harmonogramem
odpiséw amortyzacyjnych, ale z dotu.
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J. Procent wyptaconej kwoty z goéry

- inaczej, niz dla opcji "F", ale ptatnosci rozpoczynajg sie juz
przy zamknieciu finansowania i kontynuowane sg zgodnie z
okresem sptat (z gory).

K. Procent wyptaconej kwoty z dotu

- inaczej, niz dla opcji "G", poniewaz harmonogram pfatnosci
rozpoczyna sie juz przy zamknieciu finansowania i
kontynuowany jest zgodnie z okresem sptat (z dotu).

L: Procent kwoty do wyptacenia, z gory, okres ciggnienia

- optaty wyliczane procentowo od niewykorzystanej kwoty
finansowania, ptatne z géry dla wybranego okresu ptatnosci,
ale tylko w trakcie okresu ciggnienia.

M. Procent kwoty do wyptacenia, z dotu, okres ciggnienia

- optaty wyliczane procentowo od niewykorzystanej kwoty
finansowania, ptatne z dotu dla wybranego okresu ptatnosci,
ale tylko w trakcie okresu ciggnienia.

N: Wprowadz

- po wybraniu tej opcji, nacisnij strzatke po prawej stronie w
celu uzyskania mozliwosci wprowadzenia optat recznie.

9.6 Arkusz 01Spec
Arkusz ten jest szczegétowym raportem dla okreslonej pozyczki.

| < Wyhbierz, gdzie chcesz przejsd = t][ Dodaj finansowanie, .. ]

Inwestycja Razem:

Frzept, pieniezne razem : Ciagnienia it i 3 o

Ma okres : EUR % catosci [ capitatowe halo zamknigcia

118 043,40 450 000,00 100 20 0,00 0,00 100 000,00 350 000,00

0 142006 -447 513,11 450 000,00 oo 450 000,00
1 2/2006 0,00 0,00 450 000,00
2 342006 0,00 0,00 450 000,00
3 472006 0,00 0,00 450 000,00
4 52006 0,00 0,00 450 000,00
5 62006 0,00 0,00 450 000,00
B 72006 0,00 0,00 450 000,00
7 82006 0,00 0,00 450 000,00
8 92006 0,00 0,00 100 000,00 350 000,00

Kolumny, kolejno od lewej stfony do prawej (zobacz rysunek powyzej)

1. Odsetki skapitalizowane Jesli wybrana jest opcja: Odsetki z okresu ciggnienia sa:

D: Kapitalizowane w okresie ciggnienia oraz ptacone zgodnie z harmonogramem spfat rat

kapitatowych, skapitalizowane odsetki bedg zaprezentowane tutaj.

Raty kapitatlowe Amortyzacja zadtuzenia

Saldo koncowe Stan zadtuzenia po amortyzacji

Stopa procentowa Stopa procentowa, ktéra ma zastosowanie dla danego miesigca

Obliczone odsetki Kalkulacyjne odsetki dla danego miesigca

Odsetki naroste Skumulowane odsetki niezaptacone

Odsetki zaptacone Raty odsetkowe, zgodnie z harmonogramem spfat odsetek

Obliczone optaty  Pierwsza optata, ktora zostata okreslona w arkuszu 01Param, jest
wyliczana tutaj.

9. Optaty zaptacone Platnosci pierwszej optaty, okreslonej w arkuszu 01Param

©ONOOA~®WN
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10. Obliczone optaty Druga optata, okreslona w arkuszu 01Param.

IRR:

b 85539 %

Razem Razem przephywy pienieine
optaty Przept. pienigz.  Skumulowane
587 250,00) 5771 250,00 -5 771 250,00
162 000,00 -162 000,00 -162 000,00
0,00 0,00 -162 000,00
0,00 0,00 -162 000,00
0,00 0,00 -162 000,00
0,00 0,00 -162 000,00
0,00 0,00 -162 000,00
0,00| 324000000 3073 000,00
0,00 -16 200,00 3081 800,00
0,00 -16 200,00 3045 600,00
0,00 -16200,00 3029 400,00
0,00 1620000 3013 200,00
20250,00) 12923 550,00 15936 750,00

9.7 Arkusz 01View

IRR: Koszty rzeczywiste finansowania,
zawierajgce wszystkie optaty oraz odsetki,
wyliczane sg metoda "Wewnetrznej stopy
zwrotu".

Optaty ogétem: Suma optat zaptaconych w
miesigcu, zgodnie ze specyfikacjg arkusza
O1Param.

Przeptywy finansowania:
miesieczne przeptywy finansowania,
obejmujgce wyptaty i sptaty pozyczki,
ptatnosci odsetek oraz wszystkie optaty.

taczne

Skumulowane: taczne przeptywy
pieniezne skumulowane finansowania.

Raport biezgcego zadtuzenia. Istnieje mozliwo$¢ modyfikacji ustawien wierszy i kolumn poprzez
nacisniecie przycisku Ustawienia widoku*.

| < Wiybierz, gdzie cheesz prz% >

6]

Dodaj finansowanie. . . l

272006 172007 1/2008 172009

1/2006 - 12/2006 - 1272007 - 12/2008 - 12/2009
Liczba miesigcy 11 12 12 12 12
Okres Zamkn. finans. Okres ciggniel Okres sptaty (B lat(a))
Razem finansowanie 450 000
Saldo otwarcia 45 000 450 000 375000 300 000 225000
Ciggnienia a) 45 000 405 000
Odsetki skapitalizowane
Raty kapitatowe b} 75000 75000 75000 75000
Saldo zamknigcia 45 000 450 000 375000 300 000 225000 150 000
Cdsetki do zaptacenia cl 19744 26031 23186 158 281 13 406
optata bankowa 4 500
ubezpieczenie kredytu & 500 7 000 5500 4000
Razem optaty d) 4500 8500 7 000 5500 4000
Razem obstuga diugu (b+c+d) 4500 19744 1153 105 156 98 73 92 406
Razem przept. pienigz (a-b-c-d) 40 500 385 256 -111 531 -105 156 -958 781 -92 406
Skumulowane przeptywy pienigzne 40500 425 756 314 225 209 062 110 285 17 881

Rzeczyw. stopa % (p.a. 8542 %
Catkowity koszt finans. 147 806

(Razem zaptacone odsetki i optaty)

"Rzeczywista stopa procentowa p.a.” odpowiada tgcznym kosztom finansowania i jest
przedstawiana jako oprocentowanie roczne.
Catkowity koszt finansowania to tgczne koszty, zaptacone z tytutu danego zadtuzenia.
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* Klikajac przycisk okna dialogowego uzyskuje sie mozliwos$c¢:

Ustawienia widoku | 1). wyboru
i ol wierszy do
IBrszZe olumnny H
ukrycia,
Ikryj wiersze Qdznacz ™ Ukryi zamkniecie Ananstianis 2) Wyboru
... pusty wiersz) m

{pusty viersz) =1 CkresTiagnienia kolu m n do

(pusty wigrsz) ukryC|a, oraz

3) wyboru

1 - / okreséw dla
kolumn, osobno
dla okresu

gfﬂmﬂka / Catkowity akres ciggnienia w mies,

Liczba migsiecy
Okres

Razem finansowanis
Saldo otwarcia
Ciggnienia

Liczba miesiecy w ko

[¥ Ukry "RLazem ciggnienia”

Odsetki skapitalizowane Ciqgn ienia i
Raty kapitatowe Okres sphaty
Salda zamkniecia

(pusty wigrsz) Catkowity akres sphaty w mies, 24 K
Odsetki do zaptacenia

okresu sptaty.

Liczba migsiecy w kolumnie: 12 -

[v Ukryi "Razem sphata”

[ Ukryi kalumne "Razem” - sume wszystkich kalurnn

Tak Anuluj

9.8 Obsfuga pozyczek ztozonych

| < ‘\Whierz, gdzie choasz praejéc = t][ Dodaj finansowarie. .. ]

Nacisnij przycisk "Dodaj finansowanie..."
pozyczek dla pakietu finansowania.

, aby uwzgledni¢ kilka

Dodaj zrodio finansowania r$__<|

Wybierz rodzaj pozyczki:

Kredst eksEDrtDwi ECA
Wybierz Kredyt eksportowy jedynie dla pozyczek udzielanych

przez ECA Agencje Kredytowania Exportu, a dla wszystkich
pozostatych pozyczek wybierz "Komercyjny"!

anuhui |

Nastgpi wygenerowanie trzech nowych arkuszy:
przyktadowo 02Param, 02Spec i 02View.

W stosunku do nich, majg zastosowanie te same zasady, jak dla pierwszej, juz wczesniej opisanej
pozyczki.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze dostepne sg rowniez arkusze TotalSpec oraz TotalView. Arkusze te
pokazujg podsumowanie dla wszystkich okreslonych pozyczek jako raporty konsolidacyjne.

Nalezy zapisa¢ plik Finansowanie.

9.9 Aktualizacja pliku Inwestycja o opracowane finansowanie
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Teraz mozna powrdci¢ do pliku Inwestycja w celu importu przeptywdéw finansowania.
W "Rachunku wynikéw" i "Rachunku przeptywdw pienieznych" znajdujg sie przyciski ze znakiem

wykrzyknika w celu importowania finansowania:

EBIT; Zy=k operacyjny
[=kumuloweany rak finansow
% (skumulovwany rok firansoey)

Przychody i kg finansowe

oy i koszty finansowe

zychody i koszty finanzowe Plik Finansowanie

Powyzej po lewej stronie, Rachunek wynikéw.

Przephmney pignigzne finansowania

Przychody i koszty finansowe

Korekta podatku dochod. dot. przychodduw | kosztdw finans .
Zobowigzania dhugoterminowe, wzrost (+) J spadek ()
Imiana stanu oprocentowanych Tobowigzan cugoterm .
\ % Zobowigzania dhugoterminowe, wzrost (+) 7 spadek (-)

' | Zmiana stanu zobowigz. diugotermn. (plik Finansowanis)

Zmiana stanu nieoprocentowanych zobowiaz. diugoterm.
Wapitat wihasny, wzrost (+) § spadek (-1
ZImiana stanu poxyczek krdtkoterminoweych

Przephwy pienieZzne ogilem

Skumuloweane prrephynsy pisniczne ogokem

Po prawej stronie, Rachunek przeptywdw pienieznych.

Po nacisnieciu przycisku H] pojawi sie nastepujgce okno dialogowe:

Aktualizuj finansowanie g]

% paktualizuj 2 pliku Finansowanie:

Kaornwersja waluty

Jednostki Waluta
Plik. Investycja | 1 j| EUR. j
Kurs IW
Plik. Finansowanis | 1 j| PLM j

" Wyczysd

Tak | Anului |

Wyswietlone zostajg wszystkie otwarte pliki typu Finansowanie. Wybierz jeden z nich, aby go
zaimportowac. Jezeli zaden z plikbw nie zostat wyswietlony, nalezy otworzyé jeden z nich. W
powyzszym oknie wyswietlana jest waluta oraz jednostka dwdch plikéw. Podczas importowania,
program Invest for Excel automatycznie wykona przeliczenie.

Funkcja Wyczy$c jest wykorzystywana do usuniecia zaimportowanych warto$ci.

Nacisnij przycisk "Tak". Teraz koszty finansowania sg juz zaktualizowane w "Rachunku wynikow"

(rachunek wynikéw) oraz "Rachunku przeptywdw pienieznych".

Rachunek  przeptywéw

pienieznych jest zaktualizowany rowniez o wyptaty pozyczki oraz spiaty. Bilans takze

zaktualizowany jest o zastosowane finansowanie.
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Rachunek wynikow jest zaktualizowany:

EBIT; Zysk operacyjny 0 0 339 203 345 002
(=kumulovvany rok finansowy 0 339203 345002
e [zkumuloveany rok finansowy S0,6% 51,0%
Przychody i wiydatki finansowe u] -126 802 -215 269 -164 155
E Przychody i wiydatki finansowe

H Przychody i wydatki finansowe Plik Finansowanie n] -126 802 -215 269 -164 155

Rachunek przeptywéw pienieznych jest zaktualizowany:

Przephswey pieniezne finansowanis
Przychody i koszty finansowe ] -126 802 -215 264 -164 155
Worekts podatku dochodovwego dia elementdywy finansowanis u] ] ] u]
Fobowvigzania chugaterminowee, wzrost (+] f spadek (-] 3931 545 -3935 155 -786 370 -756 5370
Imiana stanu oprocentowanych zobowigzan dhugoterm. 3931 545 -3935 155 -786 370 -756 5370
% Zobowigzania chugoterminowe, wzrost (+] f spadek (-)
! | Zmiana stanu zobowigz. diugoterm. (plik Finansowanie] 3931 5848 -393185 -786 370 -786 370

Bilans jest zaktualizowany:

Fobowigzania

Zobowigzania chugaterminowe 3145 478 2752294 1 965 924 1179 554

Fobowigzania krdtkoterminowe Va6 370 786 370 786 370 Va6 370
Fazem pasywa 3931 545 3 5735 663 2752294 1 965 5924

PASTWA 3 931 §48 3 411 861 2 749 426 2143 904

e LB Podczas pracy nad PRZEJECIAMI mozna
réwniez wykorzysta¢ modut Finansowanie w

Lclzist (%) . . )
Wapitat udzistoayfakoyiny celu zaplanowania finansowania
Machaeyzha ceny emisyine nad wartosciq nominalng przejmowanego przedsigbiorstwa.

Srodki o ograniczone] mozlivosc dysponowania
Iyski zatrzymane

Iysk (strata) w okresie

Korekta amortyzacji

Przeszacovvanie przed opodstkowaniem

W celu aktualizacji: W szablonie przejecia pliku
inwestycyjnego, w obliczeniu "Wartosci firmy",

Rezerwa z tytuid odroczonggo podatku dochodowego dOSt_epf_‘y jest przycisk dla finansowania
Przeszacovwania przejecia.
[i] Alokovvane przeszacowanie przed opodatkowsaniem

Srodki alokowape do E]

Liniawa E] 0,0 %

+
a na rezervwa T iyt odroczonego podatku dochod.

Przydzielone preszacowanie razem

Wisrtosc firmy (goodyvill)
/ Kapitat whasny
Ladiuzenie diugoterminovwe oprocentovwane E]
Raty kapitatowe Nacisnij przycisk:
Koszty finanzowe
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Pojawi sie okno dialogowe:

X

Pozyczka Grupy

Cena zakupu | 5550
Finansowanie
Pozyvczka
" Wprowads {* lzyi plik Finansowanie | aktualizug, ..
wielkosé pozyczki, 1000 PLM | & 000
Pozyvczka (%% ceny zakupu) | 59,38
Okres zwroty (w latach) | 10
Odsethki + pozostate koszty, stopa roczna | =
Kapitat whasnw
wielkae kapitatu whasnega, 1000 PLM | 4500
kapitat whasny (%% ceny zakupu) | 50,27
Koszty kapitatu whasnego, 1000 PLM |
Tak, Anului

Wybierz opcje "Uzyj plik Finansowanie", a nhastepnie nacisnij przycisk "Aktualizuj..."
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10 Wiasne makra
Wykorzystaj arkusz definicji makr, w celu zastosowania makr dla pliku inwestycyjnego:

Arkusz definicji makr mozna wyswietli¢ poprzez klikniecie przycisku "Pokaz arkusz definicji makr"
w oknie dialogowym "Opcje blokowania pliku":

Opcje blokowania pliku

Hasto |

Warkosci bazowe lOI:uIil:zenia | wivnik. |

Sprawd? funkcie, kkare powinny byd ZAELOKOWANE;

I Moment obliczeniowy (wzoledemn okresu poczatkowego)

I Obliczenie wartodc rezydualne

[ Jednostki (110001000000
[ Waluta

[ Wspdtczynnik dyskonbujaey

| Stopa podatkowa i inne opcie 2wigzane z podatkjém

Pokaz arkusz z opisem macro Tak, Anului

Okno dialogowe jest otwierane poprzez naci$niecie przycisku na ekranie "WartoSci
bazowe" i po wybraniu opcji "Zablokowanie czesciowe"

Blokowanie pliku [‘s_<|

Zablokowanie czesciome. .

Zablokowanie petne

........................................

Jezeli wprowadzone zostato hasto dla ustawien blokowania pliku, koniecznie nalezy wprowadzic¢
hasto, zanim wys$wietlone zostanie okno dialogowe "Opcje blokowania pliku".
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Arkusz definicji makr mozna ukry¢ poprzez nacisniecie przycisku w gérnym prawym narozniku
arkusza.

Custom macros can be assigned to buttons etc. on your own sheet without direct linking by the
use of the macro definitions sheet:

Wiasne makra mozna przypisa¢ do przyciskéw we witasnym arkuszu bez bezposrednich tgczy -
przy wykorzystaniu arkusza definicji makr:

Ass gnahleMacrom OutllneMySheet Zmian

doku w moim arkuszu (Przyciski 1-4)
Assighablehacral2 ShowHideResidual Pakaz/fukryj kolumne rezydualng w moim arkuszu
Assignablehacrol3 PrintReport1 Przygotuj i wydrukuj raport 1 (przycisk Raport 1)
Assignablehacrold PrintReport? Przygotuj i wydrukuj raport 2 (przycisk Raport 2)
Assignablehacrols

AssignablehacrolB
Assignablehacrol?
AssignableMacrold

Wprowadz nazwe pliku obstugujgcego wtasne makra pod polem "Nazwa skoroszytu makr":

Skoroszyt.xls Nalezy zwréci¢ uwage, ze otwarcie pliku nastepuje po uruchomieniu
makra.

Jesli chcesz uruchomi¢ wiasne makro po zmianie okresu obliczeniowego w programie Invest for
Excel, wprowadz nazwe tego makra pod polem "Makro zmiany okresu":

Makro zmiany okresu kalkulacyjnego Opis (opcjonainie)
TermChangeMacro Uaktualnia kolumny™wmaoim arkuszu kiedy zmienia sie okres kalkulacji

Okreslony| skoroszyt makra powinien zawiera¢ dane makro:

Option Explicit SkOI‘OSZVt.XlS

! These macfos used with the custom sheeta in the Invest for Excel investment file
' Contact ipfo: thisis.melmycacmpany.com

Const mSheefPassword = "ThePassword™ ' General sheet password

Sub TermChapgeMacro ()
' Thi= mACH 1= run after a calculation terw in the company template

' Updates the custom sheets periods to currespund to Calculation sheet
Dim intMyColl As Integer First column (after zero period)
Dim intMyColZ As Integer ' Last column (before residual)
Dim intMyNoOfCols Ls Integer ' Number of coluns
Dim iTemp As Integer, sTewp Ls String ' Temporary wvariables
Dim iTewp2 A3 Integer ' More temporary varisbles
Dim intCalcZheest Az Integer ' Caleulations sheet index
Iim intZeroCol As Integer ' Zero column index in calculastions sheet
Dim intResidualCol As Integer ' Residual coluwn in calculations sheet
Dim intCalcColl As Integer ' First column, calculations sheet
Dim intCalcColZ As Integer ' Last column, calculations sheet
Dim intCalcNoOfCols A= Integer ' Number of coluwns, calculation sheet
Dim intMySheet Lz Integer ' Zheet index
Dim fWasProtected is Boolean ' Protect sheet sfterwords only if it was protected
I e e e )
On Error Resume Next ' Don't stop for any error
LR o o o o o o o o o o e o oo o o o o o o o
' First custom sheet [Investment file sssumed active)
intMy3heet = iReturnMySheet (1, ALctiveWorkbook)
Err = 0
With Zheets (intMy3Shest)
If Err <> 0 Then Exit Sub ' No sheet found
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Uwaga! Makro zmiany okresu powinno by¢ programowane z ostroznoscig, w taki sposéb, zeby
wykonanie ktéregokolwiek kodu programu Invest for Excel nie byto zagrozone.

W pliku inwestycyjnym zarezerwowanych jest tgcznie 99 makr z mozliwoscig przypisania
przyciskéw we witasnym arkuszu pliku inwestycyjnego. W celu wykorzystania przypisywalnych
makr, nalezy wykona¢ nastepujgce kroki:

Wprowadz nazwe makra:

Przypi

A akra Wlakro do uruchomien
Assignablebdacral QutlineMySheet

Makro powinno by¢ umieszczone w okreslonym skoroszycie makr:

PERSONAL.XLS - [MylnvestForExceliMacros (Codi:]]

bt Format Debug Run  Tools Add-Ins  Window [ Help

gle oy n @ b B @ 1, cdlze !E%@Ip 0 @ 5=
R [ Fegenera *

j ‘OutlineMysheet
—! Sub JutlineMysheet ()

Q ' Dutlines my sheet according to caller object (button 1-4

Dim strCaller As String, intlewvel A= Integer, fWasProtected is Eoolean
On Error GoTo O

Application.S3creenlpdating = False

strCaller = Mid(ThisWorkbook.WNames ("CallerCbhbject™) .RefersTo, 5) ' Eemov
intLewvel = WVal (Right(strCaller, 1))
With ActiveSheet ' My sheet assumed active

' Unprotect if necessary
If .ProtectContents Then
filasProtected = True
.Unprotect m3heetPassword
Else
filasProtected = False
End If
' Apply outline level
.outline.Showlevels RowLevels:=intLevel
' Protect if sheet was protected
If fWasProtected Then .Protect mSheetPassword
' Cursor top left
.Range ("FirstParameter™) .S3elect
End With
AotiveWindow,JcrollColumn = 1
Macros 1} AetiveWindow, 3crollRow = 1
b End Sub

Wstaw, przyktadowo, przycisk (lub przyciski) do wiasnego arkusza:

Przypisz makro do okreslonego przycisku (przyciskow):
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WWhebnij
Kopiuj

s

Whlgi

Edvtuj bekst

Erupowanie »

Kolejnose 3

| Przvpisz makro...

{5?1 Formatuj Formant. ..

Wybierz makro do przypisania i nacisnij OK:

Przypisywanie makra

Mazwa makra:

| AssignableMacro0s . | K |
AllocatednassetSelected ~ -
AnalysisFackorChanged =
Analysiskatingelectad

AnalysisRefresh
Analysisyear”hanged Edycja
AssignableMacro0l

AszsiqnableMacralz

AssignableMacro03
AssignableMacro04
AssignableMacrols
AssignableMacrol6
AssignableMacro0?

| &

Makra w: |Wszystkie obwarke skoroszyky w

Opis

Wybrane przypisywalne makro powinno odpowiadac¢ temu, ktére wykorzystywane byto w arkuszu
definicji makr:

Przypizane makra Makro do urucnomienia w Skoroszyt.xls  Opis (opcjonalnie)

AgsignableMacrol QutlineMyShegt Imiana widoku w moim arkuszuo (Przyciski 1-4)
AgsignableMacrol ShuwHideRes@ual Pakazfukry] kolumne rezydualng w moim arkuszu
AgsignableMacrod3 PrintReport1 Przygotuj i wydrukuj rapart 1 (przycisk Raport 1)

Kiedy klikniesz przypisany przycisk Raport 1, makro "OutlineMySheet", umieszczone w arkuszu
Skoroszyt.xls, polecenie Przygotuj i wydrukuj raport 1 zostanie wykonane.

Korzy$cig stosowania wtasnych przypisywalnych makr z arkusza definicji makr jest to, ze nie sg
wymagane zadne tgcza pomiedzy plikami.
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11 Funkcjonalnos$é programu Invest for Excel

Edycja

FUNKCJONALNOSC Enterprise|  Pro Standard Lite
Elastyczna definicja modelu kalkulacji inwestycji: okres kalkulacji, moment

- ) P v v v v
dyskontowania, stopa dyskontowania, stopa podatkowa i inne
Specyfikacja elementéw inwestycji z wyborem 5 sposobéw amortyzac;ji i v v v v
wyborem rodzaju wartosci rezydualnej
Sprawozdanie Rachunek Wynikéw v v v v
Obliczenie kapitatu obrotowego v v v v
Raport przeptywow srodkéw pienieznych v v v v
Raport Analiza rentownosci zawierajgcy gtéwne wskazniki rentownosci: v v v v
NPV, IRR, okres zwrotu, RONA, EVA, DCVA i wiecej
Duzy wybér Analizy wrazliwosci w formie wykreséw i tabel wynikowych v v v v
Prog rentownosci na kazdym parametrze wejsciowym v v v v
Funkcja poréwnania kilku inwestycji v v v
Efekt krancowy (krancowy efekt samej inwestycji w poréwnaniu do stanu v v v
bez zmian)
Funkcja tworzenia wiasnych wykreséw i analizy wrazliwosci v v v
Wiersze do modelowania mogg by¢ podzielone na 3 poziomy hierarchii v v v
specyfikacji
Bilans v v
Propozycja inwestycyjna - szablon i raport v v
Funkcja konwersji walutowej v v
Zmiana jezyka oprogramowania (polski, angielski, niemiecki, rosyjski, v v
hiszpanski, szwedzki i fifski)
Blokowanie plikéw obliczeniowych (catkowite, cze$ciowe) v v
Zmiana nazw tytutdw, wierszy i podstawowych wskaznikow v v
Symulacja Monte Carlo v v
Modut finansowania projektu v
Konsolidacja kilku inwestycji w jeden plik inwestycyjny v
Test na trwato$¢ utraty wartosci aktywéw w zgodzie z wymogami IFRS v
Wyceny - przejecia, konsolidacje oraz sprzedaz biznesu v
Renta wieczysta (opcja w modelu kalkulacji) oraz ekstrapolacja v
Analiza rentownosci w oparciu o wolne przeptywy dla wtascicieli kapitatu

v

(FCFE)
Integracja z serwerem Sharepoint v
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