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Invest for Excel

Unterstitzte Versionen von Microsoft Excel

Invest for Excel 3.6 wird unterstitzt fir die Microsoft Excel Versionen 2002, 2003, 2007

und 2010 (32-bit) fur Windows XP, Vista und 7.

Handbuch in russischer Sprache

Invest for Excel 3.6 enthéalt nunmehr ein Handbuch auch in russischer Sprache.

Programmcode mit digitaler Signatur

Der Programmcode ist mit einer digitalen Signatur ausgestattet, diese ist bis 11. August

2012 gultig.

Musterordner

Fur unterschiedliche Arten von Investitionsprojekten kénnen sehr einfach Ordner fur

Vorlagen definiert werden.

S5

Arbeitsordner  Musterordner IMusterdateien I 7P I

Musterordner ... | Bearbeiten... | Entfernen | Ansicht
LowInvestment : tefanW'\Documents\LowInvestment
MitteresInvestment C:\Users\stefanW \DocumentsiMitteresInvestment
GrossesInvestment C:\Wsers\stefanWDocumentsGrossesInvestment
Produktkalkulation C:Wsers\stefanW \Documents Produktkalkulation

OK I Abbrechen |
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Hinzufligen eines neuen Ordners fur Vorlagen

Klicke “Hinzufugen ...*

EETEEE . )

Arbeitsordner  Musterordner | Musterdateien | z1P |

Musterardner
I LowInvestment Ci\Users\stefanW\Documents \LowInvestment
MitteresInvestment

Bearbeiten. .. | Entfernen | Ansicht | ‘

C:}I_Jsersfl,'ste1:ar1wf|,Dnmments]lMitﬂeresInvestﬂent

Wahle den Ordner aus

7

»
Ordner suchen - ] S ]

‘Wahlen Sie ein Verzeichnis

C:\Usersialfons\DocumentsiDatentInvest_Daten_Excel_2007

b Lo Training -
4 | Yorlagen
. GrossesInvestment
| LowInvestment
| MittleresInvestment
LoMA (4
| Produktkalkulation
| Unternehmensplanung

> Invest_for_Excel -
< m | »

[ OK ] [ Abbrechen ]

Erganze eine Beschreibung fir den Ordner

Musterordner [ % ]

Musterordner l Info |

Beschreibung

I LowInvestment

Ordner Pfad Erhalten...

Ci\Users\alfons\DocumentsiDatentInvest_Daten_Excel_2007\YorlageniLowInvestment

| oK I Abbrechen
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Option zur Abzugsfahigkeit von Goodwill-Abschreibung bei
der Berechnung von Steuern

Neu ist eine Option, um Abschreibungen auf den Goodwill bei der Berechnung der
ertragsabhéngigen Steuern zu bericksichtigen bzw. nicht zu beriicksichtigen.

-~ N

Ertragsteuern-Optionen PY

Allgemein | Impairment Test |
= Unternehmenskauf
* Automatische Berechnung der Steuer i LSS,
[ Mit Beriicksichtigung der positiven Steuereffekke

[ Berticksichtige positive Steuereffekte aus der Finanzierung im Discounted Cash Flow
- Achtung -

Wenn die WACC-Funktion genutzt wird, sollten Steuereffekke aus der Finanzierung NICHT im
Discounted Cash flow berGcksichtigt sein,

Die steuerlichen Auswirkungen der Finanzierung sind in der Zeile "Direkte Steuern” der Gewinn- und
Yerlustrechnung beriicksichtigt, auch wenn sie nicht im Discounted Cash flow enthalten sind.

[V abschreibung des Gooduwill ist steuerlich abzugsfahig

I (" Geben Sie die Ertragsteuern manuell ein

OK | Abbrechen

Interner Zinsfuss vor Steuern

Neu in der Ergebnislbersicht ist die Rentabilitdtskennziffer “Interner Zinsfuss vor Steuern”.

Interner Zinsfuss (IRR) 1500% ==6% -= rentahel
Interner Zinsfuss vor Steuern 15,00%
Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 11563% ==6% -® rentabel

Fur einige Arten von Investitionsrechnungen, wie z.B. Bewertungen von Investitionen im
Immobilienbereich, ist die Kennziffer ,Interner Zinsfuss vor Steuern® (IRRvSt) interessant.

“IRRvSt” wird ahnlich berechnet wie IRR, allerdings werden die Steuerzahlungen wieder
dem Cash Flow hinzuaddiert.

Im Fall des separaten Ausweises von Cash Flows fir Unternehmen und fir Eigenkapital
ist auch die Berechnung der Kennziffer IRRvSt fur Eigenkapital moglich.

Die Kennziffer ,Interner Zinsfuss vor Steuern® ist in der Standardeinstellung ausgeblendet
und muss manuell eingeblendet werden.

IRRVSt ist nur verfugbar fur Investitionsdateien, die mit Version 3.6 erstellt wurden.
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Graphiken fir Tornado Analyse

Graphiken in Form der Tornado Analyse sind moglich als Alternative zu der traditionellen
Saulen Graphik. Die Tornado Graphik zeigt, wie eine ausgewahlte Ergebnisgrésse (=
Renditekennziffer) durch die ausgewéhlten Inputvariablen beeinflusst wird, wobei der Wert
der Anderung bei den Inputvariablen eingegeben werden kann.

)

#
Erstelle Analysediagra

mm
?—M
Berechnung I Gewinn- und Yerlustrechnung Ll
Zeilen
Verkaufserldse Diagrammkopf
Ertrage l

Sonstige betriebliche Ertrage

Variable Kosten Analyse Zei 5
| | aufw. fiir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren nalyse Zeilen (max. 5)
Aufw, Fir bezogene Leistungen Ertrage
Personalkosten Variable Kosten

Sonstige direkte Kosten - Fixe Kosten
Personalkosten
Mieten
Sonstige Gemeinkosten |

Veranderung Bestimmungen —

Analyse

| mpyv ~|

( Mittelpunkt, Tornadodiagramm

Anderuna, %
& Null " analyswert (Negativ I -10 j Positiv I 10 ::j

OK I Abbrechen I

T E Tornado Chart

o _
Variable Kosten
m-10%
m+10%
e -

r T T T T T T 1
-40.000 -30.000 -20.000 -10.000 0 10.000 20.000 30.000 40.000

NPV, dnderung
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Wenn als Option fur den Mittelpunkt “Wert” ausgewahlt wird, dann zeigt die Graphik die

absoluten Werte der Anderung.

_,Erstellg_Anqusediagrar_n’u

Berechnung | Gewinn- und Verlustrechnuna ¥ |
Zeilen

Yerkaufserldse

Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage

Yariable Kosten

| | Aufw, FOr Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u, Waren
Aufw, Fur bezogene Leistungen
Personalkosten

Sonstiae direkke Kosten

Personalkosten

Mieten

Sonstige Gemeinkosten
Yeranderung Bestimmungen

— Mittelpunkt, Tornadodiagramm

Zeitraum

€ Null a Analyswert

Diagrammkopf
| Tornado Chart - Vers. 2

Analyse Zeilen (max. 5)

Ertrage
Variable Kosten
Fixe Kosten

Analyse

| mey 52
— Anderung, %

[10 %] Positiv

MNeagativ

[0 4

Fixe Kosten

I oK I Abbrechen |
Lol <>t ] Tornado Chart - Vers. 2
Ertrige
Variable Kosten
m+10%
m-10%

108.638 119.730 130.822

141.913
NPV

T T 1

153.005 164.097 175.189
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Korrektur fur Residual bei Verzinslichem Langfristigem
Fremdkapital

Wenn die Kennziffern auf Basis des Free Cash Flow des Eigenkapitals berechnet werden,
wird die Rendite mdglicherweise zu gunstig ausgewiesen, falls nicht eine Korrektur fir das
Residual beim Verzinslichen langfristigen Fremdkapital zu Projektende vorgenommen
wurde.

Beispielhaft sei dies fur ein Unternehmen dargestellt, welches Verzinsliches langfristiges
Fremdkapital in HOhe von 45.000 zum Projektende ausweist. Es wurde keine Korrektur fur
den Free Cash Flow des Eigenkapitals vorgenommen.

BILANZ

=3 € 12010 1272010 1272011 1272012 1272013 1272014 Restwert

Monate pro Periode 12 12 12 12 12| (12/2014)

Yerbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten 72.000 63.000 54.000 45.000 45.000 45.000 45,000
Verzinsliches langfristiges Fremdkapital 72.000 63.000 54.000 45.000 45.000 45.000 45.000
Unverzinsliches langfristiges Fremdkapital 0 u] i} u] u] il u]

Wenn die Option ,Korrektur fur Fremdkapital Residualwert enthalten® ausgewahlt wird,
korrigiert Invest for Excel das Residual in den Verbindlichkeiten automatisch. Bei neuen
Investitionsdateien ist die Option standardmassig gesetzt.

Einstellungen &

Kennziffern ‘Weitere Optionen

IV Berechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE)

| [V Korrektur Fiir Fremdkapital Residualwert enthalten

Die Korrektur fur das Fremdkapital Residual wird in der Rentabilitdtsanalyse als diskon-
tierter Wert zum Zeitpunkt O (oder zu einem anderen Kalkulationszeitpunkt, wenn ein
solcher festgelegt wurde) Uber dem Kapitalwert des Eigenkapitals (NPVe) ausgewiesen.

8 Zur Eigenkapital

Eigenkapitalkosten 15,00 %
Diskontierter FCFE ohne Residualwert 68.822
+ PV des Residualwertes des Eigenkapitals 0
- Korrektur fur Fremdkapital Residualwert -22.373
Kapitalwert des Eigenkapitals (NPVe) 46.449

Beachten Sie, dass Sie im Falle der manuellen Korrektur des Residualwertes in der
Tabelle die Option “Korrektur flir Fremdkapital Residualwert enthalten” in der Dialog Box
I6schen sollten.
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Die Korrektur fir das Residual im Verzinslichen Langfristigen Fremdkapital ist erst mdglich
bei Investitionsdateien, die mit Version 3.6 (oder hdher) erstellt werden.

Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 8
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Sensitivitat der Rentabilitat in Bezug auf den
Kalkulationszinsful3

Sie haben die Mdglichkeit, die Sensitivitat des Ergebnisses in Bezug auf den
Kalkulationszinsful3 zu ermitteln, indem Sie in der entsprechenden Tabelle unter ,Analyse
alternative Werte eingeben. In der Ausgangssituation sind die Alternativen mit den Werten
fur £10% und £20% vorbesetzt (diese Werte lassen sich Uberschreiben).

Klicken Sie auf den [*J Button, um die Werte zu aktualisieren. Bitte beachten Sie, dass
diese manuelle Aktualisierung nach Anderungen erforderlich ist.

Sensitivitat Anderung Kalkulationszinsfuss

Kalkulationszinsfuss (1] 11,20 % 12,60 % 14,00 % 15,40 % 16,30 %
Anderung, % =200 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Kapitalwert (NPY) E3 474 332 196 64 63
Anderung, % +142 5 % +69,9 % 0,0% 67,3 % 1322 %
Kapitalwert (NPV)
00
500
400
300 A
200 -
100 A
0 4
-100
11,20% 12,60% 14,00 % 15,40% 16,80 %
Kennzahlen 12/2010 | 11,20 % 12,60 % 14,00 % 15,40 % 16,30 %
EEIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern | ™ 5150 5150 5150 5 150 5150
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, % 100, 0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Ertrag Nettokapital (ROMA), % - 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Wertbeitrag (EVA) b -5 150 -5 150 -5 150 -5 150 -5 150
-
-

Die Analyse kann fir Kapitalwert (NPV), Diskontierter Wertbeitrag (DCVA) und
Amortisationsdauer (Payback) durchgefuhrt werden. Erganzend lassen sich die Werte fur
bis zu sechs Kennzahlen fir eine ausgewahlte Periode in der Tabelle anzeigen.
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Falls der Free Cash Flow in Bezug auf das Eigenkapital mit berechnet wird, kdnnen die

Kennziffern Kapitalwert des Eigenkapitals (NPVe) und Amortisationsdauer des
Eigenkapitals analysiert werden. In diesem Fall wird die Sensitivitat hinsichtlich des

Wertes “Eigenkapitalkosten” berechnet.

Sensitivitat Anderung Kalkulationszinsfuss

Kalkulationszinsfuss E] 11,20 % 12,60 % 14,00 % 15,40 % 16,50 %
Anderung, % 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Eigenkapitalkosten 16,00 % 18,00 % 20,00 % 22,00 % 24,00 %
Anderung, % 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Kapitalwert des Eigenkapitals (MPVe) E] 763 653 557 451 370
Anderung, % +37.0 % #1280 % 0,0 % 7.2 % 336 %
Kapitalwert des Eigenkapitals (NPVe)
o040
800
700
600 -
500
400
300
200 S
100
ﬂ -
16,00% 18,00 % 20,00% 22,00% 24,00%
Kennzahlen 12/2010 - 11,20 % 12,60 % 14,00 % 15,40 % 16,50 %
EEBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern | 5150 -5 150 -6 150 -5 150 5150
EEIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, % 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Ertrag Nettokapital (ROMA), % v 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0%
Wertbeitrag (EVA) - -5 150 -5 150 -5 150 -5 150 -5 150
w
-
Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 10
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Rickstellungen

Anderungen bei den Rickstellungen kénnen in der Gewinn- und Verlustrechnung in der
Zeile vor EBITDA eingegeben werden. Anderungen bei den Ruickstellungen sind nicht
zahlungswirksame Vorgéange und beeinflussen den Free Cash Flow nur durch die
Auswirkungen bei den ertragsabhéngigen Steuern.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

F 1/2010 1212010 1272011 1272012 1212013 12/2014 Restwert
Monate pro Periode 12 12 12 12 12| (12/2014)
= |Umsatzerldse 4.900 4974 5.048 5124 5.201
Ertrige 4.900 4.974 5.048 5.124 5.201 0
| =] Sonstige betriebliche Ertrége
Variable Kosten -588 -597 -606 -615 -624 0
= Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriehsstoffe u. Waren f i = 597 -B06| -B15| 624 1
= | Aufwy. fir bezogene Leistungen
= | Personalkosten
= | Sonstige direkte Kosten
Deckungsbeitrag 1 4.312 4.377 4.442 4.509 4.577 0
Fixe Kosten -1.750 -1.768 -1.785 -1.803 -1.821 0
= | Personalkosten e | B ] i
= | Mieten
= | Sonstige Gemeinkosten -1.750 -1.768 -1.785 -1.803 -1.821
Ruckstellungen, Zufihrung (-) £ Aufldsung (+) -300 -200
EBITDA: Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 2.262 2.409 2.657 2.706 2.756 0

Aufgelaufene Ruckstellungen werden in der Bilanz auf der Passiv-Seite ausgewiesen.

Sonderposten 0 0 0 0 1] u] 1]
Rickstellungen 0 300 500 500 500 500 500
Verbindlichkeiten

Langfristige Verhindlichkeiten 1] 1] 0 1] 1] u] 0
Kurzfristige Verhindlichkeiten 0 1] 0 1] 0 1] 0

Summe Verhindlichkeiten 1] u] 1] 1] 1] 1] 1]
EIGENKAPITAL UHD VERBINDLICHKEITEN 0 1.883 3.770 5.630 7.524 9.453 9.453

Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 11
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Latente Steuern

Latente Steuern konnen in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Zeile nach den
gewinnabhangigen Steuern (“Direkte Steuern”) bertcksichtigt werden. Latente Steuern
haben keine Auswirkungen auf den Free Cash Flow.

1212010 122011 1212012 1212013

Monate pro Perinde ' - 12 12 12 12 12
Ertrige, spezifiert:

[E]Ertrﬁge 4 500 4974 50438 3124 5201
Ertrige 4 900 4974 50458 5124 5201
“ariable Kosten -588 -504 500 606 £12
E Aufw . fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -S040 -504 -500 -506 -£512
E Aufw . fir bezogene Leistungen

| = | Personalkosten

| = | Sonstige direkte Kosten

Deckungsbeitrag 1 4312 4 380 4 445 4 518 4 B39
Fixe Kosten -1 750 -1 759 -1 763 -1 776 -1 785
[= | Personalkosten

| = | Mieten

| = | Sonstige Gemeinkosten -1 750 -1 739 -1 768 -1 776 -1 785
“erdnderung Bestimmungen =300 =200 500
EBITDA; Ergebnis vor Zingsen, Steuern, Abschreibungen 2 262 24 2 681 2742 3 304
Abschreibungen 0 0 0 0 0
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 2 262 2421 2 681 2742 3 304
Finanzierungseinkinfte und -kosten

EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 2 262 24M 2 681 2742 3 304
Ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen

Ergebniz 2 vor Ruckstellungen und Steuern 2 262 2421 2 681 2742 3304
Ertragsteuern -533 573 -751 -763 -925
Latente Steuern =200 200

Gewinn (Verlust) 1429 1743 1930 2174 2379

Die aufgelaufenen Latenten Steuern werden in der Bilanz unter den Langfristigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten 200 200 200 0 0
“erzinsliches langfristiges Fremdkapital 0 0 0 0 0
Unwverzinsliches langfristiges Fremdkapital 0 0 0 0 0
Latente Steuerschulden 200 200 200 0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
Summe VWerbindlichkeiten 200 200 200 0 0
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 1929 3872 5 802 7776 0 654

Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 12
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Verkntpfungen Bearbeiten

VerknUpfungen mit anderen Dokumenten kénnen wie folgt bearbeitet werden:

Excel 2003:
Invest | Help
Hauptfenster Extras | Window Hilfe
Invest for Excel Menis Hauptfenster
Inveshition Sprachauswahl (GB/FI/SE/DE/PL/ES/RL] ...
Gewinn- und Verlustrechnung Eerechnen...
Betriebskapital Einstellungen...
Cash Flow Kommentar einflgen
Bilanz Kommentar |Gschen
Kennzahlen Yerkndpfungen Bearbeiten
Datei > Taschenrechner
Format > Toolbar Zeigen
| Verkndpfungen Bearbeiten Ganzer Bildschirm
Einstellungen... Excel Menis
Excel 2007:
—E:‘/ Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins Inwest
Ordner und Dateien ~ [2=5] Rahmen ~ =) Rentabilitat | 57 Analyse ~ ’:\'_' Hauptfenster [ Einstellungen | /7
E | |
Meu Offnen Speichern ~ E_‘ Berechnungen ~ 0 Vergleich ~ fi%; Diagramme s Sprache ~) Kommentar ~ - f‘ ;
3 ] L
v ) - ) 2 o Format || — o Invest
@ Drucken ~ [ Schliefen x Beenden L—II Finanzierung I*_;* Reporte - |5y Break-even - ﬁ Berechnen ~| (@) Hilfe - Menis
Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format ﬁ Eerechnen (Excel) | Menus
H139 v fx | -10000 @ Taschenrechner
Ic@;”@” % ” ﬂ ” ? l = |3 :I =2 Verkndpfungen Bearbeiten
- Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras
@B E 2 #A 1 & ©
. ads H | = = | \
Haupt- || Sprach- | Berechnen Taschen- Werknopfungen| | Einstellungen | Kommentar Kommentar | Handbuch Info aber Excel
fenster || auswahl [Excel} rechner EBearbeiten einfugen loschen (pdf) Invest for Excel | Menuds
Heim Extras Hilfe Mendis
Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 13
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SharePoint-Datei-Menue

Ein SharePoint-Datei-Menue wurde ergénzt, um den schnellen Zugriff auf eine
SharePoint-Datei zu ermdéglichen.

Datei | Eingabe Ergebnis  Analyse Format Extras  Window Hilfe
Ansicht des Ordners der aktiven Datei j | ~ ,| Jd ¥ - l

Ordner und Dateien...

.-|r| ..I L

Meu...
Offnen...
Schlieen

Speichern

Speichern Unter...

In Zip-Datei speichern...

Speichern Snapshot

SharePoint J Offnen ven SharePoint...

Seite Einrichten...
Dricker wihlen...

Drucken...

Speichern in SharePoint

Speichern Unter...

SharePoint Portal...

Beenden | |_J I nve Stl

Um die SharePoint-Datenbank zu spezifizieren, wahlen Sie ,SharePoint Portal ...“ im
Invest for Excel SharePoint-Menue.

Offnen ven SharePoint...
Speichern in SharePoint

Speichern Unter...

SharePoint Portal...

Copyright © Datapartner Oy 1995-2010
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Excel 2007:

Um die SharePoint-Datenbank zu spezifizieren, wahlen Sie ,SharePoint Portal ...“ unter
dem Symbol SharePoint.

.E%
Datei Eingabe Ergebnis Analyse Farmat Extras

o @ 3 Do & O0pdd X @

Haupt- || Orcdner und Orener der aktiven Meu Offnen Speichern Drucken Schliefen SharePaint|| Gehe | Beencden Excel

fenster Dateien Datei explarieran - 7 ZuT IMents
Heim Qrelner Datei ﬁ Gffrien von SharePoint... Menis
Al hall 3 | &l speichern in SharePoint
e Gl | speichern Unter..,
SharePaint Paortal...
hle ? AL

Geben Sie die Sharepoint-Adresse ein und bestatigen mit OK.

'SharePoint Portal [ =& 71

Standard-Sharepoint Portal
http:f/go.datapartner.fijBerechnungen/ 3

QK Abbrechen |
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Berlicksichtige Anderungen im Eigenkapital

Anderungen in der Position Eigenkapital konnen via Update von der Investitionsdatei in die
Finanzierungsdatei ibernommen werden. Auf diese Art wird schnell deutlich, wie hoch der
Fremdfinanzierungsbedarf fur jede Periode ausfallt.

Aktualisieren Investition li|

Akrualisieren von Datei Investition:

Invest Sach 03.xlsm Proiekk &
IV aktualisieren Gesamtinvestition (Project)

Betrag Werteinheit  Wahrung
Gesamtinvestition in der Investitionsdatei: | 100,000 I 1 L” EUR l]
Kurs fFur Konvertierung: 1,000000
Gesamtinvestition in der Finanzierungsdatei: | 100.009 I : L“ EER L]
IV aktualisieren Investition Cash Flow {(InvSpec)
IV Eigenkapitalveranderungen enthalten
oK Abbrechen
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Implizierter Exit-Multiplikator

Wenn die Option ,Berechne Fortfuhrungswert (Perpetuity) /Extrapolation“ gesetzt wurde,
wird automatisch der Implizierte Exit-Multiplikator am Ende der Tabelle ausgewiesen.

Basis fr Fortfihrungswert (Ferpetuity)

@ Netto-Cash Flow fiir das Jahr 13416 Exrapolation Perioden
{_y Jahreswert eingeben Basis (12/2019) 18 416
Art der Fortfihrung Kalkulationszinsfuss 12,00 %
® Standard (kein Zuwachs) Wert (12/2019) 153470
{3Veranderung pro Jahr (in %) Barwert (1/2010) 49413
Implizierter Exit-Multiplikatar 558 <= Restwert 153 470

Der Implizierte Exit-Multiplikator wird berechnet durch Division des (nicht diskontierten)
Restwertes mit dem EBITDA des letzten Jahres.

Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 17
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EV /EBITDA

Bei einer Unternehmensbewertung wird unter den Rentabilitatskennziffern die EV /
EBITDA-Ratio berechnet und ausgewiesen.

Barwert des betrieblichen Cash Flows Bemerkungen
+ Barwert des operativen Cash Flows 93618
(] Barwert der Restwerte (] 49 413

Basis fiir Forflinrungswert (Perpetuity)

@ Netto-Cash Flow fur das Jahr 18 416| Extrapolation Perioden

¢y Jahreswert eingeben Basis (12/2019) 18 416
Art der Fortflihrung Kalkulationszinsfuss 12,00 %
8 Standard (kein Zuwachs) Wert (12/2019) 153 470
{yVeranderung pro Jahr (in %) Barwert (1/20110) 49 413
Implizierter Exit-Multiplikator 5,58« Restwert 153 470
Barwert des betrieblichen Cash Flows 143 031
- Barwert der Reinvestitionen {Instandhaltung usw.) 0
Barwert gesamt 143 031
(] Verzinsliche Nettoschuld der akquirierten Gesellschaft (] 0
Wert des Eigenkapitals auf Basis Free Cash Flow (EV) 143 031

EV/EBITDA 6,22 Basis EBITDA:

EV entspricht dem Wert des Eigenkapitals auf Basis des Free Cash Flow ( entspricht dem
Unternehmenswert). Was die Kennziffer EBITDA angeht, so kann die Periode, fur welche
der entsprechende Wert iilbernommen werden soll, aus der Drop down-Liste ausgewahlt
werden.
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