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Invest for Excel

Fungerar i féljande Microsoft Excel versioner

Invest for Excel 3.6 fungerar i Microsoft Excel versionerna 2002, 2003, 2007 och 2010 (32-
bit) for Windows XP, Vista och 7.

Rysk handbok

Rysk handbok ar inkluderad i programmet.

Digitalt signerad programkod

Programkoden ar signerad med digital signatur som ar ikraft till den 11 augusti, 2012.

Mallkataloger

Mallkataloger kan definieras. | mallkatalog sparas mallar for olika typer av kalkyler.

oo T ==

Arbetskataloger  Malkataloger | Malfier | z1p |

_. ...... Laggtl"”l ......... Red . | T2 bort | Soona |

Mallkataloger

Small investments
Midsize investments
Large investments
Business planning
Mergers and Acqguisitions
Pricing calculations

Ci\sers\StefanW\DocumentsSmall investments
Ci\sers\StefanW\DocumentsMidsize investments
Ci\Users\stefan\DocumentsLarge investments
Ci\Usersi\stefan\DocumentsBusiness planning
Ci\sers\StefanW\DocumentsMergers and Acquisitions
Ci\Users\StefanW\Documents\Pricing calculations
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Skapandet av ny mallkatalog

Tryck “Lagg till...”

[F—
Erme oo

—

Arbetskataloger  Malkataloger | Mallfier | z1P | |
Malkataloger T gt | Redcera.. | Tabort | oppma |

Small investments Ci\Users\StefanW\Documents\Small investments

Midsize investments Ci\dsers\Stefan\Documents \Midsize investments

Large investments Ci\Users\Stefan\DocumentsLarge investments

Business planning Ci\Users\StefanW\Documents\Business planning

Mergers and Acquisitions C:\Wsers\stefanW\Documents\Mergers and Acquisitions

Pricing calculations C:\Wsers\stefanW\Documents \Pricing calculations

Valj katalog

Valj Katalog

C:\Users\stefanW\Documents\Pricing calculations

| IfE Calc
J Invest for Excel Calculations
| Large investments
| Mergers and Acquisitions
| Midsize investments
My Data Sources
1 (@] My web Sites
| | Pricing calculations |

1 Small investments

Malkatalog | Info |

Beskrivning

I Mallar fér priss&tning

Katalogstia
C:\Jsers'\stefanW\Documents\Pricing calculations

oK I Avbryt
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Option: Goodwill-avskrivning ar avdragningsbar i beskattning

Man kan valja om avskrivning av Goodwill ar avdragsgill i beskattning eller e;.

r B
Inkemstskattecptioner Iﬁ

Allmant lNEdskrivningsprtiuning

Férvary
o . .
* Skatter beberiknas automatiskt: Inkomstskatte-%, l—
[ Beakta positiva skatteeffekter moderbolag:
[ Tamed skatteeffekter av finansieringsposter i diskonterat kassaflade
Motera
I Om WACC har anvénts som diskonteringsfaktor, bar skatteeffekter av finansieringsposter INTE tas

med i Fritt kassafiade.

Skatteeffekter av finansieringsposter inkluderas i resultatrdkning, &ven om de inte tas med i Fritt
kazzaflade,

v iGoodwill-avskrivning &r avdragningsbar i beskattning

" Mata in skatter fér hand

Ok Avbryt
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Internranta fore skatt

Internranta fore skatt kan nu visas Lonsamhetsanalysen.

Internranta (IRR}) 28452% ==10% -= ldnsam
Internranta fore skatt 405 35 %
Maodifierad internranta (MIRR) 3188% ==10% -= ldnsam

| vissa typer av kalkyler, t.ex. fastighetsvarderingar, anvands Internranta fore skatt.

Internranta fore skatt berédknas pa samma satt som IRR, men skatterna adderas tillbaka till
kassaflodet.

D& man valjer att ta med Lonsamhetsanalys baserad pa kassaflode till eget kapital,
beraknas aven Internranta pa kassafléde till eget kapital fore skatt.

Internranta fore skatt ar undangémd som standard. Ta fram den om den behovs fran
knappen uppe till vanster:

LONSAMHETSANALY

Projekibeskrivning Utvinning av stalmalm

| Totalinvestering, nominellt varde 108 125

Internranta fore skatt ar tillganglig endast i kalkyler/ mallar skapade i version 3.6 eller
nyare.
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Tornado analysgraf

En Tornado analysgraf finns tillganglig som ett alternativ till den traditionella Spindelgrafen.
Tornadoanalysen visar hur en resultatfaktor paverkas da valda rader i kalkylen férandras
med givna férandringsprocenter.

GaTil/ Skpa Gt _ | =i

W ) Skapany araf
% (") Skapa ny analysagraf (Spindel) Avbryt

? i@ iSkapa ny analysgraf (Tornado)

= () Ga till graf:

test e

Gar Analysgraf . ﬁ
Kalkyl | (alz) =]
Rader

1 Genomfarbarhetsstudie N Grafrubrik

2 Fordon [ maskiner =

Tornad I

3 utfraktsvagar ornadoanalys

4 Malm bearbetning & Infrastruktur

5 Schaktning Analysera rader (max. 5)

6 Administration Investeringar

7 oférutsedda kostnader Intakter

8 % Rérliga kostnader

Investeringar

Intékter fr. StAlmalm b

Intakter

Rérelsens dvriga intskter |=

Rérliga kostnader

Material, férnéidenheter och varor

Tidnster av utomstiende

Personalkostnader

Gvriga rérliga kostnader Analysera resultatfaktor

Fasta kostnader ;I I MRV LI

Mittpunkt fér Tornado-graf ———————— Férandringar i analyserade raders varden, %
|7r=' Mol {7 Faktorvarde ’7NE93U'V [“15 3] Pestv  [T35 -

Uppdatera I Ta bort | Avbryt |
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Investeringar

Intdkter

Rérliga kostnader

Tornadoanalys

-500000

-400000

-300000

-200000 -100000 a 100000

MNPV, férdndring

200000

300000

400000

500000

H-15%

H+15%
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Invest for Excel

Da faktorvarde véljs till mittpunkt for tornadografen visar diagrammet férandringen av
vardet pa resultatfaktorn.

W | Fastakostnader = [ =] W

Mittpunkt fér Tormnado-graf ———————— Férandringar i analyserade raders warden, % ——

Conol @ Negaty  [i5 | Positv  [g5 f

Uppdatera Ta bort | Avbryt

Tornadoanalys

Inwesteringar

Intdkter
B+15%

B-15%

Rérliga kostnader

1055510 1182243 1308575 1434908 1561240 1687573 1813905

NPV
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Skuldresidualkorrigering (att beakta resterande skuld)

DA man gor lonsamhetsanalys pa kassaflode till eget kapital, bor rantebarande frammande
kapital vid kalkyltidens slut beaktas, ty annars ger nyckeltalen en for bra bild av
verksamheten.

Ett exempel: Vi tittar pa en verksamhet med utestdende rantebarande skuld pa 45 000 vid
slutet av kalkyltiden. Inga slutkorrigeringar av skuld gors for fritt kassafltde till foretag
(FCFF).

BALANCE SHEET

3 EuR 1212010 1212011 1212012 1212013 1212014 Residual

[? Long-term liabilties 78 700 &9 700 50 700 45 200 45 200 45 200
Intere=t-bearing long-term debt 72 000 83 000 54 000 45 000 45 000 45 000
Intere=st-free long-term debt 1200 1200 1200 1200 1200 1200

Om optionen “Ta med skuldresidualkorrigering” valjs, beaktar Invest for Excel automatiskt
denna skuld i berdkningarna. Funktionen ar vald som standard vid skapandet an vya
kalkyler/ mallar.

[ Cptioner ‘ I&r

Myckeltsl Ovriga Optioner

[v Tamed Fritt kassaflide till eget kapital (FCFE) -baserad lénsamhetsberikning

v iTa med Skuldresidualkorrigering |

[ Uppdatera analysgrafer automatiskt

Korrigeringen av slutskulden syns i Lonsamhetsanalysen pa Resultatbladet. Skulden
diskonteras med avkastningskrav for eget kapital till kalkyltidpunkten. | vart exempel blir
det 45000 diskonterat 5 ar med 15% = 22373.

B To Equity
Cost of Equity 15,00 %
Discounted FCFE without residual value 1007382
+ PV of residual value to equity 12 429
- Debt residual carrection -22 373
Het Present Value to equity (NPVe) a0 838

Skuldresidualkorrigering finns endast i nya kalkyler/ mallar som skapats med version 3.6
eller nyare.
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Kalkylrantans inverkan pa lénsamheten

Du kan analysera kalkylrantans inverkan pa lonsamheten genom att ange alternativa
kalkylrantor. +10% och £20% férandring visas som standard.

Nar du sjalv matat in kalkylrantor bor du trycka pa & -knappen till vanster, forst da sker
omberakning.

Kalkylrantans inverkan pa lonsamheten

Kalkylrinta E] 8,00 % 9,00 % 10,00 % 11,00 % 12,00 %
Fordndring, % 20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Nettonuvérde (NPV) E] 1619 159 1523093 1 434 908 1353 811 1279102
Fordndring, % +12,3 % 5,1 % 0,0 % 5.7 % -10,9 %
Nettonuvirde (NPV), 1000 USD
1 800000
1600000
1400000
1200000 -
1000000
800000 -
600000 -
400000 -
200000 -
0 -
8,00% 0.00% 10,00 % 11,00 % 12,00 %
Nyckettal &/2015 v 8,00 % 9,00 % 10,00 % 11,00 % 12,00 %
EBIT; Rérelseresultat, 1000 USD - 361 557 361 557 361 557 361 557 361 557
EBIT; Rérelseresultat, % v 59,8% 59,8% 59,8% 59,8% 59,8%
Avkastning p& nettokapital (RONA), % | ¥ 2530 % 2530 % 2530 % 253,0 % 2530 %
Ekonomiskt mervarde (EVA), 1000 USD | » 241 857 240 228 238799 237 370 235 941
w
-

Analysen kan goras for Nettonuvarde (NPV), Diskonterat ekonomiskt mervarde (DCVA)
samt nu aven Aterbetalningstid (Payback), ar.

Dessutom kan man i diagrammets nedre del inkludera upp till sex nyckeltal for vald period.
D& man inkluderar Frit kassaflode till eget kapital (FCFE) i kalkylen utvidgas denna
kalkylranteanalys motsvarande med Nettonuvérde till eget kapital (NPVe) och

Aterbetalningstid till eget kapital, ar. Férandring av Avkastningskrav for eget kapital
anvands for dessa tva nyckeltal. Se bild nedan:
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Kalkylrdntans inverkan pa lonsamheten

Kalkylrdnta m 8,00 % 9,00 % 10,00 % 11,00 % 12,00 %
Fardndring, % 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Avkastningskrav pa eget kapital 16,00 %5 18,00 %5 20,00 %% 22,00 %% 24,00 %%
Fardndring, % 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Mettonuvarde (MPY) E] 1619159 1523 083 1434 5303 13533811 1278102
Fardndring, % +12,8 % +6,1 % 0,0 % 5T % 10,8 %
Nettonuvirde (NPV), 1000 USD
1800000
1600000 -
1400000 -
1200000 -
1000000 -
200000 -
600000 -
400000 -+
200000 -+
o -
8,00 % 9.00% 10,00 % 11,00% 12,00%
Nyckeltal 6/2015 - 8,00 % 9,00 % 10,00 % 11,00 % 12,00 %
EBIT; Rérelseresultat, 1000 UsD - 351 557 351 557 351 557 351 557 351 557
EEIT; Rirelseresultat, %% - 59,8% 59,8% 55 8% 59 8% 55 8%
Avkastning pd nettokapital (RONA), % | ¥ 2530 % 253,0 % 2530 % 2530 % 253,0 %
Ekonomiskt mervarde (EVA), 1000 USD | 241 857 240 228 238799 237 370 235 941
-
-
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Avsattningar

Invest for Excel

Forandring i Avsattningar kan anges i Resultatrakningen fore EBITDA. Foérandring i

avsattningar har ingen kassaflodeseffekt, forutom genom férandring i direkta skatter.

RESULTATRAKHING

Eﬂ@: " TFi2012 62013

Intdkter 1] 681 377 604 732 K39 870 5RE 047 &00 360
Rirliga kostnader 0 -225583| -225583| -2259583| -225583| -Z225583
Forséljningsbidrag 0 455 815 379170 34307 330 455 IT4 797
Fasta kostnader 0 0 0 0 0 0
Avsdttningar, okning (-) ! minskning (+) -100 000 -50 000 150 000
EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar 0 355 815 329170 314 307 330 455 524 797
Avskrivningar 0 -5 800 17613 -7 613 17613 -17 613 -17613
EBIT; Rérelseresultat -6 500 338 202 311 557 296 695 312 842 50T 185
Finansiella intdkter och kostnader

EBT; Resultat efter finansiella poster -6 500 336 202 311 557 296 695 312 42 50T 185
Direkta skatter 0 0 =101 451 -93 487 -89 008 -§3853| -152155
Uppskjutna skatter

Periodens vinst (farlust) 0 -6 500 236 742 218 090 207 636 243 990 356029

Avsattningarna finns i Balanrdkningen bland Eget kapital och skulder.

Eget kapital totak 0 -5 800 225942 448 032 655718 BTATOT| 1228737
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0 0 0
Awedttningar 0 0 100 000 150 000 150 000 150 000 0
Minoritetsandel 0 0 0 0 0 0 0
Frimmande kapital
Langfristigt frimmande kapital 0 0 0 0 0 0 0
Kortfristigt frimmande kapital 0 0 0 0 0 0 0

Frimmande kapital totalt 0 0 0 0 0 0 0
EGET KAPITAL OCH SKULDER 0 -6 500 329942 598 032 805718 1024707 1229737

Bakgrund om avsattningar

En post i balansrakningen. Avséttningarna skiljer sig fran skulderna genom att de pa
bokslutsdagen ska vara ¢ sakra eller sannolika till sin existens och hora till det gangna
rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar, samt « ovissa till belopp och/eller tidpunkt nar
de ska infrias. Foretaget kan gora avsattningar for exempelvis * pensioner ¢ latenta
och/eller tvistiga skatter « tvistiga skulder « avgangsvederlag ¢ garantiataganden.

Copyright © Datapartner Oy 2010
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Uppskjutna skatter

Uppskjutna skatter kan anges i Resultatrékningen efter de direkta skatterna. Uppskjutna

skatter paverkar inte det fria kassaflodet.

RE SULTATRAKNING

RER 712012 3
Intdkter 0 681 377 604 732 539 870
Rirliga kostnader 0 -225 583 225583 -225583
Farsédljningsbidrag 0 455 815 IT9170 ¥4 307
Fasta kostnader 0 0 0 0
Avsdttningar, dkning (-} / minskning (+} -100 000 -50 000
EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar 0 355 815 329170 314 307
Avskrivningar 0 -6 300 -17613 -17613 -17613
EBIT; Rorelseresultat 0 -6 200 338 202 311 55T 296 695
Finan=iella intdkter och kostnader
EBT; Resultat efter finansiella poster 1] -G S00 336 202 311 557 296 695
Direkta skatter 0 0 =101 461 -53 487 -85 003
Uppskjutna skatter -50 000 50 000
Periodens vinst (forlust) 0 -6 800 186 742 218 090 257 686
Uppskjutna skatter samlas i balansrakningen under Langfristigt frammande kapital:

Eget kapital totalt 0 -6 300 170 942 398 032 655713
Bokslutzdispositioner 0 0 0 0 0
Avsdttningar 0 0 100 000 150 000 150 000
Minoritetsandel 0 0 0 0 0
Frémmande kapital
Langfristigt fraimmande kapital 0 0 S0 000 S0 000 1

Réantebdrande ldngfristigt frimmande kapital 0 0 0 0 0
Rantefritt IAngfristigt frimmande kapital 0 0 0 0 0
Uppzkjutna skatteskulder 0 0 50 000 50 000 0
Kortfriztigt frimmande kapital 0 0 0 0 0

Frammande kapital totalt 0 0 50 000 50 000 0

EGET KAPITAL OCH SKULDER 0 -6 300 320942 598 032 805718
Copyright © Datapartner Oy 2010 13



Redigera lankar

Invest for Excel

Lankar till externa dokument kan redigeras direkt fran Invest for Excel’s meny.

Excel 2003:

Invest | Adobe PDF
Hemruta
Invest for Excel Menyer
Investering
Resultatrikning
Rorelsekapital
Curigt | Window Hjslp Kassafldde
Hernruta Balans
Sprakbyte (GB/FL/SE/DE/PL/ES/RL) ... Myckeltal
Berdkning... Arkiv >
Qptioner... Formattera »
Lagg till Anteckning | Redigera Lankar
Ta bort Anteckning Optioner...
- Anteckning...
| Redigera Lankar
Kalkylator
el Visa Verktygstalt
Visa Verltygsfalt Helskirm
Helskarm O Invest for Excel...
Excel-menyer Aysluta

Excel 2007:
BT R DL - — Invfile test 36Beta debt.
il
-/I Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Add-Ins Invest
i Kataloger Och Modellfiler = Elndata - =] Lansamhet E;QJ Analysera L:'E_—'\ ﬁ Hemruta ;’2? Optioner ( ,-; \
My [ Oppna [z Spara - E"lj Kalkyler = i Jamfarelsetabell » il Grafer : @ Sprik 2] Anteckning ~ || X
. L T - P EE = Formatera ke — = Invest

1 5kriv Ut ~ [ 5tdng X Avsluta LTI Finansiering Ij\ Rapporter = |2 Break-geven ~ - C@ Berdkning ~| @ Hjdlp - Menyer

Arkiv Inmatning Resultat Analys Formatera C‘Q Berikning [Excel) Menyer

= B ——
B714 - I | @ Kalkylator

5 [=aloer) e @ | 7 |EL &

LANSRAKNING

712012

62013

6/2014

62015

== Redigera Lankar

612016

62017

612018

6/2019

61203
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- - Arkiv Inmatning Resultat Analys Formatera Ovrigt
‘ﬁj Q ™ () ] iz @ (Y
! & E S ) \ &
Hemruta || Sprakbyte | Berdkning Kalkylator Redigera | Optioner Laga till Ta bort Handbok | Om Invest Excel
[Excel) Lankar Anteckning Anteckning [pdf] for Excel Menyer
Hem Ovrigt Hjilp Menyer
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SharePoint arkiv

Invest for Excel

En SharePoint filmeny har skapats for att man enkelt skall kunna spara filer till och 6ppna

filer frAn Microsoft Office SharePoint Server. Denna funktion underlattar integrering med
SharePoint I6sningar, speciellt med Datapartners Invest for SharePoint applikation for

administration av investeringar och projekt. (Kraver Enterprise-version av Invest for Excel.)

Ca
|

Arkiv Inmatning

Yo S

Resultat

V2R e d

Analys

Formatera Ovrigt

S (l=ERD o

Sting |SharePoint Ga
~ Ut~ =~ Till =

Avsluta

Excel
Menyer

ATk | 7= Gppna fran SharePaint...

|wl  Sparatill SharePoint

Hemruta | Kataloger Och Oppna aktiv My Oppna Spara Skriv
Modellfiler  fils katalog
Hem Kataloger
| B714 - f
| F—

|
EEI A E

BALANSRAKNING

=5

Oppna aktiv fils katalog
Kataloger Och Modellfiler...

- B Spara Som till SharePoint...

I|J SharePoint Webbplats...

er

Arkiv | Inmatning Resultat  Analys  Format C_}grigt Window  Hjilp

R AL RACRAR N>

b

Oppna...

Stdng

= Pl

Spara

Spara Som..
Spara Till Zip-fil...
Spara Snapshot

SharePoint

Definiera Ark...
Skrivare...

Skriv Ut...

Avsluta

Oppna fran SharePoint...
Spara till SharePoint
Spara Som till SharePoint...

SharePoint Webbplats...

Valj SharePoint Webbplats... for att definiera standard SharePoint webbplats.

Oppna fran SharePoint...
Spara till SharePoint
Spara Som till SharePoint...

SharePoint Webbplats...

- LJInv

Ange URL for SharePoint webbplats:
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|

Utg&ngs-Sharepaint webbplats
I http: /fintro.investforsharepoint. com/Caloulations,| EI

Ok Avbryt |

Inkludera eget kapital i finansieringsfilen

Forandringar i eget kapital kan exporteras till finansieringsfilen fran kalkylen. Detta
underlattar uppskattning av finansieringsbehovet 6ver tiden.

Uppdatera Investering ﬁ

Uppdatera frén investeringsfil:

Invfile test 36Beta debt. xlsm Utvinning av stilmalm

¥ Uppdatera investering totalt (Project)

Belopp Enhet Valuta
Investering totalt i investeringsfil: 108 125 I 1 jl SEK j
Vaxlingskurs: 1,000000
Investering totalt i Finansieringsfil: 108 125 I 1 jl SEK j

[¥ Uppdatera investeringens kassafladen (InvSpec)

[¥ Ta med férandringar i eget kapital

K Avbryt

Egenskapen ar vald som standard.
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Antagen Exit-multipel

Da evig konsol/extrapolering anvands, raknas en antigen Exit-multipel automatiskt nere |
evig konsol-specifikationstabellen.

Bas fir evig konsol (Perpetuity)

@ Mettokassaflide fir ar 38 500 Extrapolering
< Mata in arligt varde (EUR) Basvarde (12/2014) 38 500
Tvp av evig konsol Avkastningskrav 12,00 %
@ Standard (ingen tillvixt) Varde (12/2014) 320833
i Waxande med tillvaxtprocent Muvarde (1/2010) 182 049
Antagen Exit-multipel 7,13| = Restvarde 320833

Antagen Exit-multipel ar: odiskonterat restvarde / sista arets EBITDA.

EV / EBITDA

| lonsamhetsanalysen av en forvarvs-/varderingskalkyl utrdknas EV / EBITDA.

Muvarde av affarsverksamhetens kassafldden Kommentarer
+ MNuvarde av operativt kassaflide 120039
Nuvarde av restvarde (] 157 461

Bas fir evig konsol (Perpetuity)

(@ Nettokassafldde far ar 33300| Extrapolering

¢ Mata in arligt varde (EUR) Basvarde (12/2014) 33 300

Typ av evig konsol Avkastningskrav 12,00 %

® Standard (ingen tillvaxt) Varde (12/2014) 277 500

1 Waxande med tillvaxtprocent Muvarde (1/2010) 157 461

Antagen Exit-multipel 6,17 | <= Restvarde 277 500
Nuvarde av affarsverksamhetens kassafloden 277 500
- Nuvirde av reinvesteringar (underhall etc.) 0
Huvarde totalt (PV}) 277 500
Képt bolags rantebelagd nettoskuld (] 0
Fritt kassaflodebaserat eget kapitalvarde (EV) 277 500

EV/EBITDA 17 Baserar pa EBITDA:

EV ar Fritt kassaflodesbaserat eget kapitalvarde (kallas ocksa Enterprise-varde) och
EBITDA kan valjas fran en lista med kalkylens perioder.
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