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Invest for Excel

Excel 2007 menyraden

Excel 2007 menyraden har justerats for att innehalla Invest for Excel kommandon.
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Excel menyer

ol
—-/ Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins Invest
L Kataloger Och Modellfiler ~ = Indata ~ E] Lénsamhet =] Analysera - o faj Hemruta % optioner pre
_] My [ Gppna |gf Spara ~ E_,‘j Kalkyler = it Jamfarelsetabell - iy Grafer e sprak ] Anteckning ~ .
O . . : _ Formattera — _ — Invest
b Skriv Ut = [ Stédng >( Aysluta || (21 Finansiering ﬁ. Rapporter ~ |4 Break-even ~ - |:i¥ Berdkning ~ (@) Hjélp ~ Menyer
Arkiv Inmatning Resultat Analys Formattera Owrigt Menyer

Du kan byta mellan Excel och Invest for Excel menyer nar som helst genom att klicka:
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Menyer eller Menyer

Ryska spraket

Ryska spraket har lagts till i program filer och version 3.5 mallar.

Mera rader i Nyckeltal -tabellen

15 rader har lagts till i Nyckeltal -tabellen. Tabellen innehaller ny totalt 40 rader.

Definitionen av Nuvardekvoten (PI) har andrats

Definitionen av Nuvardekvoten har andrats sa att enbart de foreslagna investeringarna
inkluderas i investeringsdelen av formlen. Tidigare inkluderades alla investeringar (aven
underhallsinvesteringar) i investeringsdelen av formlen.

Ny definition:

Pl = (Fritt kassafléde — foreslagna investeringar) / foreslagna investeringar

Gammal definition:

Pl = (Fritt kassafléde — alla investeringar) / alla investeringar
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Lonsamhetskalkyl baserad pa Fritt kassaflode till eget kapital (FCFE)

Enterprise -versionen innehaller en indelning i Fritt kassaflode till foretag (FCFF) och Fritt
kassaflode till eget kapital (FCFE).

Program optioner

Du kan inkludera FCFE i Invest for Excels lonsamhetsanalys. Valj fran programmenyn:
'Ovrigt-optioner...” och valj bladet 'Ovriga Optioner’. Kryssa for 'ta med Fritt kassaflode till
eget kapital (FCFE)- baserad ldnsamhetsberékning’

r b |
Optioner ﬁ
i B — il i
Myckeltal Ovriga Optioner

[v iTa med Fritt kassaflade till eget kapital (FCFE) -baserad lénsamhetsberakning |

[ Uppdatera analysgrafer automatiskt
]
|

< Lta8ngsvarden i ny investeringsfil, = oK | | Avbryt
|-
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Grunddata

Avkastningskravet pa eget kapital laggs till i Grunddata -tabellen, nar optionen FCFE
kalkylering ar vald,

H ) [
Frojektbeskrivning ‘
Kalkyttid, &r () 1o ]
Feriodlangd i manader 12
Antal perioder 10

(hnABE R

Kalkyltiden bérjar 01,2008 (i hiarjan av perioden)
Kalkyltidpunkt 01,2003 (i hiarjan av perioden)
Kalkyltiden slutar 12207 (i slutet av perioden)
Fenningenhet (1/1000/1000000)
“aluta <
Kalkylranta (arlig) E] \ 10,00 % (= avkastningskrav pa kapital )
Awkastningskray pd eget kapital (&rlig) € 14,00 %

2008 20049 2010 2011 2012 -=
Inkornstskatte-% (] 26 | 26 | 2 | 2 [ 2 |

Mata in avkastningskravet pa eget kapital efter skatter. Notera att Invest for Excel gor
ingen skillnad mellan preferensaktier och stamaktier. Avkastningskravet géller hela eget
kapital.
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Kassaflodeskalkyl

Nar FCFE ar inkluderad, kallas 'Fritt kassaflode (FCF)’ for 'Fritt kassaflode till foretag
(FCFF)’ och tre rader laggs till i kassaflodeskalkylen: 'Fritt kassafldde till eget kapital
(FCFE)’, 'Diskonterat fritt kassaflode till eget kapital (DFCFE)’ och 'Kumulativt diskonterat
fritt kassaflode till eget kapital'.

HSAFL{'}DESKALI{YL
12/2008 1272009 122010 1272011 1272012

Man. per period 12 12 12 12 12
Rérelsens kassafldde
Int&kter 0 150000 300 o0 F15000 330750 347 255
Rirliga kostnader ] ] ] 1] ] ]
Fasta kostnader 0 i 0 ] i 0
Extraordingra intakter och kostnader u] i] u] 1] i] u]
Skatter (justerade) 0 -13 000 -52 000 -55 900 -53935 -E4 295
Férandringar i rirelsekapital u] i] u] 1] i] u]
Rirelsens kassaflide 0 137 000 248 000 255 100 270 755 232 993
Tillgénosinvesteringar och -realiseringar -1 000 Qo0 1] u] 1] 1] u]
Fritt kassaflide till firetag (FCFF) -1 000 00 137 000 248 000 255 100 270 755 232 993
Dizkorterst frit kassafldde till foretag (DFCFF) -1 000 Q0o 124 545 204 959 194 666 154 929 175 716
Wumulstivt diskonterat fritt kaszaflbde till 1retay -1 000 J00 -575 455 -570 495 -475 830 -2590 901 -115 185
Information
Finansiella kassastrdmmar
Finansiels intakter och kostnader 0 -36 400 -32 BB3 28925 -25138 -21 450
Réttelse av skatteeffekt av finansiella poster u] 9 464 5482 7a21 5 549 5577
Frammande kapital, dkning (+) famart. (-1 B50 000 -G5S 000 -65 000 -E5 000 -65 000 -E5 000
[E] Fér&ndring | kortfristiga 18n
Fritt kassaflide till eget kapital (FCFE} -350 00 45 064 158 830 172 696 187 116 202 120
Dizkorterst fritt kassafldde till eget kapital (DFCFE) -350 000 39530 122214 116 565 110758 104 975
Kumulstivt diskonterat fritt kazzaflbde till eget kapital -350 000 -310 470 -188 236 -71 691 39097 144 071
Egget kapital, dkning (+) 1 dividender (-] 350 000 u} 0 0 u} 0
Totalt kassaflide 0 45 064 158 830 172 696 187 116 202 120
Kumulstivt totalkaszaflode 0 45 064 203 594 376 589 SE3 7O0R 7ES 525

Notera att eftersom Invest for Excel inte gor skillnad mellan preferensaktier och stamaktier
sa det finns inget sarskiljande av preferensutdelning.
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Lénsamhetsanalys
Lonsamhetsanalysen delas upp i tva delar nar FCFE baserade indikatorer inkluderas:

LONSAMHETSANALYS

Frojektbeskrivhing
2 Till Faretag
Totalinvestering, nominellt varde 1000000 Diskonterade investeringar 1000000
Avkastninaskray 10,00 %
kalkyltic 10,0 ar —s 1/2008- 1202017
kalkyltidpunkt 112008 { bdrjan av periodemn)
Muvdrde av affirsverksamhetens kassafldden kKommentarer
+ Muwarde av operativt kassafldde 1641 449
Muvarde av restvirde (] 1364 204
Nwnvirde av affarsverksamhetens kassafliden 3006 253
- Muvérde av reinvesteringar (underhall etc) il
Mnvirde totalt (PV) 3 006 253
Investeringstirslag Haorminelit Buwarde
- Fareslagna investeringar i tilgangar -1 000 000 -1 000 000
+ |nvesteringssubventioner 0 0
Investeringsfirslag -1 000000 -1 000000
Nettomnsarde (NPV) 2006253 ==0 —= |rwvesteral
L. NPV som manadsannuitet 26 036
Internranta {(IRR) 3013%  ==10% —= |nvesteral
Maodifierad internranta (MIRR) 2280% ==10% — |nvesteral
Muvdrdeskyvot (P 301 ==1 —= |rvesteral
Aterbetalninostid (Payvback), ar 57  Fran diskonterat fritt kassaflide
Awlkastning pa nettokapital (ROMA), % 130,0%  Genomsnitt 10 &r
Ekonaomiskt memdrde (EWA) 136 981 Genomsnitt 10 &r
Diskunterat ekaonomiskt memdrde (DCWA) 2036 976
2 Till Eget kapital
Aykastningskray pd eget kapital 14,00 %
Diskonterat FCFE utan restvarde 84 734
Muvdrde av restrarde till eget kapital A52 880
Nettomnvarde till eget kapital (NPWYe) 1137615 ==10 —= |nvesteral
L, MPVYe som manadsannuitet 17103
Internranta till eget kapital (IRRe) 2384% ==14% —* |nvesteral
Modifierad internranta till eget kapital (MIER ) 19897 % ==14% —= |rvesteral
Aterbetalninostid till eget kapital, ar 36  Fran diskonterat FCFE
kalkylen sammanstalld av Stefan Westerbladh I0E.2008
kalkylfil CAProgram Files\DataPartnenlnvest 350010nwfile 35001 documentation001 xls

Indikatorer som &r baserade pa fritt kassaflode till eget kapital (FCFE) visas i “Till Eget
kapital” -delen av tabellen.
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DCVA-baserade Io6nsamhetsindikatorer

DCVA-baserade IRR (IRRd), MIRR (MIRRd) och Aterbetalningstid har lagts till i
Lonsamhetsanalysen.

IRRd anger WACC -rantan, som anvands som kapitalkostnad for arligt EVA och for att
diskontera arligt EVA, som ger DCVA = 0. Med andra ord, IRRd anger ett diskonterat
varde, som ger break-even -punkten i kassaflodet beraknat fran diskonterat ekonomiskt
mervarde.

MIRRd anger ett den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden (WACC) som anvand som
kapitalkostnad for EVA berakning ger DCVA = 0, da den i grunddata inmatade WACC:en
anvands for diskontering av arliga EVA.

Aterbetalningstiden, angiven i ar, baserad pa DCVA anger antalet ar fran och med
kalkyltidpunkten, Payback, tills kumulativt DCVA &r och forblir positivt. Som utgangsvarde
ar kalkyltidpunkten, Payback bérjan av kalkyleringsperioden.

IRRd och MIRRd réaknas inte ut automatiskt utan kraver manual uppdatering.

Disknnterat ekonamiskt mendrde (DCWA) 2036 976

[I] Internrénta haserad pad DCVA (IRR) e
Modifierad internranta baserad pd DOVA (MIRR ) —_—
Bexbetalningstid, &r, baseded pa DCVA 2 Frin diskonterat ekonomiskt merérde

Tryck pa (1] knappen for uppdatering av IRRd och MIRRd.

Disknnterat ekonomiskt mendarde (DCWA) 2036 976

[I] Internranta haserad pd DCVA (IRR) 2680% ==10% —= |nvesteral
Modifierad internranta baserad pa DCVA (MIRER ) - e
Berbetalningstid, &r, baseded pd DCVA 2 Frin diskonterat ekonomiskt merdrde

IRRd och MIRRd uppdateras automatiskt nar:

- Lénsamhetsanalysen skrivs ut fran hemrutan

- Resultatrutan ar aktiverad, likasd da programoptionen "Update analysis charts
automatically” &r vald.
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Anvand avskrivningsoptioner for flera investeringar

Avskrivningsoptioner som definieras for en tillgang gar enkelt att tillampa i flera
investeringar. Denna egenskap sparar dig tid om du har manga tillgaAngar som anvander
samma eller liknande avskrivningsoptioner.

Tryck pa _l knappen bredvid tillgangsnamnet for att 6ppna "Tillampa

Avskrivningsoptioner’_-dialogrutan.

Avskrivningsmetod
Tillgdng 1: | Produktinje & T ok Bvbrt |
Byskrivnings- 10| Eler opticner

fveskrivningstid, Sr 10

Bvskrivningsmetod

Linear

[E] uggiftsrest Birja avskriva i period

Engangsavskrivning

Degressiv -= lnedr | 122010 (m3nader: 12) -]
Accelererad

Mata in Fér hand Forsta avskrivningsaret innehiller minader

o

Balanspost

Goadwill

Akkiverade utvecklingskostnader i‘
Creriga immateriella billg&ngar

Maskiner och utrustning

Valj de investeringsrader for vilka du vill tillampa avskrivningsoptionerna.

Copyright © Datapartner Oy 1995-2008 9
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Tillimpa Awvskrivningsoptioner

YWali de investeringar Far vilka du will tilldmpa
avskrivningsoptionerna;

Ik #vbryt |

WAl alla Ta bart wal Farutom nuyarande investering

Alla avskrivningsoptioner kan tillampas i utvalda tillgangar, utom fortsatta
avskrivningsplaner for 'gamla investeringar’.

INVESTERINGAR {-) / REALISERINGAR {+)

azsig avskrivning ﬂ@
MEn. per period Boskr -
1 Produktlinje A
- | Awskrivning (linesr]) | 10,00%
Bokfaringsvarde
2 Produktlinje B
- | &Avzkrivning (linedr) | 10.00%
Boktiringzvarde
3 Produktlinje C
- | &vskrivning (linedr) | 10,00%
Boktringsvérde
4 Annan tillgang
- | Avwskrivning (linesr]) | 20,00%
Boktdringswrde

Varje delinvesterings avskrivning kan andras separat efterat.
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Extrapoleringsperiod

Evig konsol (Perpetuity) kan redureras till en extrapoleringsperiod pa 1-100 ar istallet for
en evig konsol.

Det vanligaste sattet att rékna ut Perpetuity &r genom att diskontera ett evig konsol -
kassaflode.

Muvarde av restrde (] 1 364 804
Bas fir evig konsol (Perpetuity \
& Mettokassafdde fir &r 12;201?[3 353995 Estrapolationstid Evig E]
O Mata in arligt varde Basvarde {1212017) 353995
Evig konsol-typ Avkastningskray 10,00 %
@ Standard fingen tillva:t Evig konsal (1272017 3538951
Caaxande med tillvExtprocent Muvarde (152008) 1 364 804

Du kan ocksa reducera det diskonterade kassaflodet till ett visst antal ar (1-100) genom att
valja ut extrapolationstiden fran rullgardinsmenyn.

Ewig :
Ewig s
1 &

2 Br
3 &
4 &
S Ar
& &
7 A

o S
10 &r o

Det diskonterade kassaflodet &r reducerat till ett utvalt antal ar.

Muvarde av restrde (] 728113
Bas fir evig konsol (Perpetuity
& Mettokassafdde fir &r 12;201?[3 353995 Estrapolationstid 8 & E]
O Mata in arligt varde Basvarde {1212017) 353995
Evig konsol-typ Avkastningskray 10,00 %
@ Standard fingen tillva:t Evig konsal (1272017 1888538
Caaxande med tillvExtprocent Muvarde (152008) 728113

Denna egenskap ar anvandbar nar den forvantade ekonomiska livslangden av den
primara tillgangen ar kand, men du vill inte skapa en fullstandig prognos pa kassaflodet
over en sa lang period. Nar det galler vardeminskningstester kan rapporteringsstandarder
ocksa krava att en fullstandig prognosmodell maste skapas for ett fast antal ar och att
kassaflédet under de senaste aren skall anvandas som bas for diskonterade kassafloden
under ett antal ar framdover.
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Kapitalisering av investerings finansieringskostnader

Projekteringstidens finansieringskostnader i en finansieringsfil kan kapitaliseras pa en
anlaggningstillgang och avskrivas i resultatrakningen enligt tillgangens avskrivningsplan.

Funktionen baserar sig pa "International Accounting Standards IAS 23, Borrowing Costs”.

Du kan valja att kapitalisera finansieringskostnader nér dessa lases in i en investeringsfil.
Kolla da "Aktivera finansieringskostnader fore och inkluderande period:" -optionen i
"Uppdatera Finansiering” -dialogrutan.

Uppdatera Finansiering g|

* |Uppdatera frén Finansisringsfil:

IrvFinBankod

Walutabyte Akbivera

[ iakkivera finansieringskostnader Fare och inkluderande period: |

" Tém

ok, | fvbryt |

Valj ut den sista manaden med finansieringskostnader som du vill kapitalisera och den
tillgang i investeringstabellen pa vilken finansieringskostnader skall kapitaliseras.

Uppdatera Finansiering F§|

% Uppdakera frén finansisringsFil:

InwfinBankiv'2, xls

Yalukabyte  Akbivera

[ iaktivera Finansieringskostnader fare och inkluderande period: |

pd tillgSng:

&/2009
7j2009
glzo0s  — | 2 Produktings B
a/2009 3 Produktlinge
10j2009 4 Annan tillgéing

" Tém

(0] 4 | Avhreyt |
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Utan kapitalisering gar alla finansieringskostnader till Finansiella intékter och kostnader.

RESULTATRAKNING

BRER 1/2008 1272008 1272009 1272010 122011 1272012
Man. per period 12 12 12 12 12
EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar 150 000 300 000 5 000 330 T50 34T 2838
Avskrivhingar ] ] ] -100 000 -100 000 -100 000
EBIT: Rirelseresultat 0 150 000 300 000 215 000 230 750 247 238

Finansiela intakter och kostnader

Finansziela intakter och kostnader
I] Finanziela intdkter och kostnader, Finansieringsfil -36 400 -32 663 -28 925 -25 188 -21 450
EBT; Resultat efter finansiella poster 0 113 600 26T 338 186 075 205 563 225838

Na&r kapitalisering anvands ar den kapitaliserade delen av finansieringskostnader
inkluderad i bokforingsvardet av de utvalda tillgangarna och avskrivs motsvarande.

INVESTERINGAR. (-} / REALISERINGAF. {+}
W ksl irming RER 1/2008 1272008 1272009 122010 122011 1272012
Man. per period Awskr -% 12 12 12 12 12
1 -1 000 0
[_] Ayskrivning (linedr) 10,00% -106 906 -1 06 906 -10E 30§
Bokféringzvarde 1 000 000 1 036 400 1 0BS 053 9E2 156 855 250 748 344
Investeringar -1 000 000 ] 0 0 ] 0
RESULTATRAKNING
o = [BE 1/2008 1272008 1272009 1272010 122011 1272012
t&n. per period 12 12 12 12 12
EBITDA; Rorelseresultat fore avskrivningar 150 000 300 000 35 000 330 750 34T 2838
Avzkrivningar u} o] 0 -106 306 -106 906 -106 906
EBIT; Rirelseresultat [} 150 000 300 000 208 094 223344 240 311
Finansiella intdkter och kostnader
= | Finansiella intakter och kostnader
! | Finansiells intakter och kostnader, Finansisringsil -28 925 -25188 -21 450
EBT: Resultat efter finansiella poster 0 150 000 300 000 179 169 198 656 21891
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Redigera lbnsamhetsjamforelsetexter

Radtexter i lonsamhetsjamforelsen kan redigeras pa alla tillgangliga sprak.

Tryck pa [E] knappen i vanstra 6vre hornan av jamforelsetabellen. Valj Redigera radtexter

for att redigera radtexter.

Gom [ Visa Rader
Gim | Visa Rader  Redigera radtexter ]

Svenska (SE)

Twska (DE)

| LOMSAMHETSIAMFORELSE

REMTABILITATSYERGLEICH

| Penningenhet

W' erkeinheit

| Investeringsobjekt

Investitionsobjekk

| Totalinvestering, nominelt varde

Gesamtinyvestition, Mominabwert

| Avkastningskray Renditeforderung

| Kalkxylkid Plarunagsharizont {Jahre)
| kalkylkid {3r) Plarunagsharizonk

| Kalkylkidpunkt Kalkulationszeitpunk

Periodlangd {mén.)

Dauer der Periode (Maonake)

Muvarde av nettokassaflide

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

Muvarde av operativt kassaflide

Barwert des Operativen Cash-Flows

Muvarde av restyarde

Barwert der Festwerte

Muvarde av affarsverksambetens kassaflide

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

Muvarde av reinveskeringar

Barwert der Reinvestitionen

Muvarde bakalk (P

Barwerk gesamt

kdpk bolags rantebelagd nettoskuld
4

I

T

?EI?I?I?I?IEIEIEI%I?I?I?I?I?I >

Werzinsliche Mettoschuld der akquirierten Ges |_0| -

Filtrera sprik. .. |

]

X]

Ik

Bvbiryk
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