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Invest for Excel

Wersje Microsoft Excel, dla ktérych Invest for Excel 3.6 jest
objety wsparciem

Invest for Excel 3.6 jest objety wsparciem dla wersji Microsoft Excel 2002, 2003, 2007 oraz
2010 (32-bit) w systemie Windows XP, Vista oraz 7.

Instrukcja uzytkowania w jezyku rosyjskim

Invest for Excel posiada instrukcje uzytkowania w jez. rosyjskim.

Kod programu z podpisem cyfrowym

Kod programu ma podpis cyfrowy wazny do 11 sierpnia 2012 r.

Foldery na szablony kalkulacji

Foldery na szablony mogg by¢ tatwo zdefiniowane dla roznych typow kalkulaciji.

Foldery i pliki S5

Foldery Plii Foldery |Ppiki szablondw | ZIP |

Pliki Faldery Dodaj... ‘ |
. Male inwestycie Cildsersimalaorzatai Documents Male InWestYES ...
Srednie inwestydge C:\U=zersimalgorzatai\Documents\Srednie inwestyge
Duze inwestycje C:\Users\malgorzataj\Documents\Duze inwestycie
Planowanie biznesowe C:\Users\malgorzataj\Documents \Planowanie biznesowe
Akwizycie C:\Users\malgorzatai\Documents Akwizycge

Tak Anului ‘
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Dodawanie folderu na szablony

Kliknij “Dodaj..."

Foldery i pliki

Foldery Piki Foldery | piiki szablongw | z1P |

| Eksploruj I ‘ |

Pliki Foldery Dodaj... Edytuj,, . Usury
£_Mate inwestycie C:\Wsers\malgorzataj\DocumentsWale inwestycie
Wybierz folder

Browse for Folder

Select A Folder

C:\Users\StefanW\Documents\Pricing calculations

. Invest for Excel Calculations
| Large investments

| Mergers and Acquisitions

|, Midsize investments
(5] My Data Sources

My Web Sites

|, Small investments

b [E5] Pictures
> @ Stefan Westerbladh

Dodaj opis do folderu

Pliki Folder

Piiki Folder IInﬁarmacja |

Opis

I Mate inwestycje

Folder sdezka

Przealada...

C:\Jsers\malgorzataj \DocumentsMale inwestyce

Tak

Anului
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Amortyzacja wartosci firmy (Goodwill) — opcja odpisu od
opodatkowania

Do Opcji podatku dochodowego zostata dodana opcja umozliwiajgca odpis amortyzacji
wartosci firmy (goodwill) od przychodu przed opodatkowaniem.

Opcje podatku dochodowego ﬁ

Ogélne lTest na trwala utrate wartosd aktywow ]

Przejecie
+ podatek obliczony automatycznie
- -
[ Uwzglednij dodatnie skutk podatkowe

[ Uwzglednij efekty podatkowe przychodéw i kosztdw finansowych w przephywach zdyskontowanych
Uwaga

Jesli jako stopa dyskontowa wykarzystany byt WACC, korzysd podatkowe przychoddw i kosztow
finansowych NIE powinny byé uwzglednione w zdyskontowanych przephywach pieniganych,

Efekty podatkowe przychodow i kosztow finansowych sa uwzglednione w wierszu podatek
dochodowy w rachunku wynikéw, nawet jesl nie 53 one uwzaglednione w zdyskontowanych
przephywach pienieznych.

W {Amortyzacia Wartogd firmy jest odpizywana od podatiu

" Wprowadz podatek dochodowy recznie

Tak Anului

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem znajduje sie w tabeli Analizy
rentownosci.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2370% ==09% - Optacalny
Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem 28 65%
fmadyfikowana wewnetrzna stopa awrotu (MIRR) 16,72% ==9% -= Optacalny

W niektérych typach kalkulacji, takich jak wyceny nieruchomosci, ten wskaznik jest
szczegolnie pozgdany.

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem jest wyliczona w ten sam sposéb co

wewnetrzna stopa zwrotu IRR, ale uwzgledniajgc przeptywy podatkowe z powrotem
dodane do przeptywdw ogotem.
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Kiedy wolne przeptywy sg wyliczone oddzielnie dla firmy i dla dawcow kapitatu,
wewnetrzna stopa zwrotu dla dawcéw kapitatu przed opodatkowaniem jest rowniez
dostepna.

Wiersz z wewnetrzng stopg zwrotu przed opodatkowaniem jest domysinie ukryty. Moze
by¢ odkryty recznie.

Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem jest tylko dostepna w plikach
obliczeniowych wykonanych w wersji 3.6 lub nowszych.

Wykres analityczny tornado

Wykres analityczny tornado jest dostepny jako dodatkowa opcja w stosunku do
tradycyjnego wykresu analizy wrazliwosci. Wykres tornado pokazuje jak wybrany wskaznik
rentownosci np. NPV, IRR, okres zwrotu zmienia sie pod wptywem procentowej zmiany
parametréw na plus i minus z tabel kalkulacyjnych.

.
Utwarz wykres analityczny ﬁ
Obliczenie | (Wszystkie) |
Wiersze
7 ﬂ Tytut wykresu
8 ) | Wykres tornado
Inwestyce
Przychod ze sprzedazey S
Preychéd Analizuj wiersze (max 5)
Pozostale przychody operacyjne Inwestycie
Praychdd
Materiaty i towary = Koszty zmienne
Oplaty zewnetrzne
Koszty nsobowe
Pozostale koszty zmienne
Koszty state 1 |=
Koszty osobowe
Wynajem/czynsz
Inne koszty state
Rezerwy, wezrost (5)/ spadek (+) o - .
Sredni okres splaty naleinogd (dni) Analizuj wska#nik rentownosd
Maleznosd z tyt, dostaw i ushig j MEY ﬂ
Punkt centralny w Whykresie Tornado Fmiany w wartosdach w analizowanych wiersza
(+ Zero " Wartosé wskanika L= 10 5| Wiece; 0
Tak Anului |
|-
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Wykres tornado - wartos¢ odchylenia

Przychod

m-10%
m+10%
Koszty state -

-15000 -10 000 -5 000 0] 5000 10000 15000

NPV, zmiana

Jesli aktualna warto$¢ wskaznika jest wybrana jako os centralna, wykres pokazuje wartosc
koncowg wskaznika po zmianach.

Utwarz wykres analityczny ﬁ
Obliczenie I (Wszystkie) ;I
\Wiersze
1 Inwestycia =~ Tytut wykresu
é I Wkres tornado - Finlalna wartose wskaznika
g Analizuj wiersze (max 5)
[ Inwestycje
7 Koszty zmienne
a = Przychadd
Inwestycie
Przychad ze sprzedaiey s
Przychod
Pozostate przychody operacyine |=
Koszty zmienne
Materiaty i towary
Oplaty zewnetrzne
Koszty osobowe
Pozostale koszty zmienne Analizuj wskaznik rentownosd
Koszty stale =l MNP ~
Punkt centralny w Wykresie Tornado Zmiany w wartosdach w analizowanych wiersza
" Zero ¥ Wartos¢ wskaznika Mniej [0 % Wi [0 =
Aktualizui I Lsun | Anului |
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Wykres tornado - Finalna wartosé wskaznika

Koszty zmienne

Koszty state

10670

14226

17783 21340 24896 28453 32010

NPV

m+10%
m-10%
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Korekta o rezydualng wartos¢ dtugu

Wskazniki oparte o wolne przeptywy dla dawcow kapitatu mogg wskazywac na zbyt
atrakcyjng rentownosg, jesli nie sg skorygowane o rezydualny dtugoterminowy dtug.

Jako przyktad, zanalizujmy przypadek firmy z projekcjg pozostatego dtugoterminowego
oprocentowanego diugu opiewajgcego na 400 na koniec okresu obliczeniowego. Nie
zostaty dokonane zadne korekty tego dtugu w wolnych przeptywach dla dawcow kapitatu.

BILANS

112041 1212011 1212012 1212013 1212014

12/2015 Rezydualna
12 (1212m5)

Liczba miesigcy w okresie
Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe 200

400 400

Jesli opcja “Uwzglednij korekte o rezydualng czes¢ dtugu” jest wigczona w oknie
dialogowym Opcje, Invest for Excel automatycznie uwzgledni te korekte. Ta opcja jest
wigczona domysinie w nowych plikach obliczeniowych.

| Cpcje Ii—hj

Wskazniki finansowe Inne opce

[V Uwzglednij FCFE dla wiascideli kapitatu w analizie rentownosdi

[V Uwzglednij korekte o rezydualng czesé dhugu

Korekta o dtug rezydualny jest pokazana w Analizie rentownosci w arkuszu Wynik jako
zdyskontowany przeptyw do poczatku okresu obliczeniowego (lub wybranego momentu
obliczeniowego) o stope dyskontowg kosztu kapitatu (400 zdyskontowane o 15 % o okres
5 lat = 199).

B Dla Wiascicieli kapitatu

Kosz kapitatu wtasnego 15,00 %
Zdyskontowane FCFE bez wartosci rezydulane] T 241
+ PV wartosci rezydualnej dla dostawcy kapitatu wiasnego 0
- Korekta o rezydualna czeéd diugu -199
Warto&c biezgca dla dostawcy kapitatu wiasnego (NPVe) 7042

Uwaga — jesli sam dokonates$ korekty dtugu rezydualnego w kolumnie rezydualnej,
odznacz opcje 'Uwzglednij korekte dtugu rezydualnego” w oknie dialogowym Opcje.

Korekta dtugu rezydualnego jest dostepna w nowych plikach obliczeniowych wersiji 3.6 lub
nowszych.
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Wptyw stopy dyskontowej na rentownos¢

Mozesz analizowaé wptyw stopy dyskontowej na rentownosé poprzez wprowadzenie
alternatywnych wartosci stopy dyskontowej. Zmiana o +10% i £20% wartosci stopy
dyskontowej jest ustawiona domysinie.

Mozesz wprowadzi¢ inne wartosci i kliknij przycisk ] po lewej stronie wykresu, by
zaktualizowaé¢ wyniki. Zauwaz, ze ta analiza wymaga recznej aktualizaciji.

Wptyw wspotczynnika dyskontujacego na rentownosc

Wspotczynnik dyskontujacy E] 7,20 % 810 % 9,00 % 9,90 % 10,50 %
Zmiana (%) 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Wartosc biezaca netto (MPV) E] 5101 4857 4815 4 636 4 557
Zmiana (%) +5.0 % +2.5 9% 0,0 % 28% 545
Wartosc biezgca netto (NPV), 1000 PLN

5200

5100

5000 -

4900 -

4800

4700 -

4600 -

4500

4400

4300

4200 -

7.20% 8,10 % 9,00% 0,00 % 10,80 %
Kluczowe dane 122011 - 7,20 % 3,10 % 9,00 % 9,90 % 10,80 %
EBIT; Zysk operacyjny, 1000 PLN v 1 600 1 600 1600 1 600 1600
EBIT; Zysk operacyiny, % - 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Zwrot z aktywdw netto (ROMA) (3&) - 1778 % 1778 % 1778 % 177,28 % 177,82 %
Ekonomiczna wartose dodana (EVA), 1001] » 1235 1227 1218 1211 1203
-
-

Analiza moze by¢ wykonana dla NPV, Zdyskontowanej wartosci dodanej i Okresu zwrotu
(w latach). Dodatkowo, do sze$ciu roznych wskaznikow moze byc¢ objetych tg analizg w
wybranym okresie.

Kiedy opcja Wolnych przeptywdw pienieznych dla dawcéw kapitatu jest uwzgledniona w
kalkulacji, NPV dla dawcow kapitatu oraz okres zwrotu (w latach) dla dawcow kapitatu
moze byc¢ objety analizg. Wtedy zmiana kosztu kapitatu jest uzyta w wyliczeniu tych
wskaznikow.
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Wptyw wspotczynnika dyskontujacego na rentownosc

Wepdtczynnik dyskontujacy m 7,20 % 8,10 % 9,00 % 9,90 % 10,80 %
Zmiana (%) 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % £20,0 %
Koszt kapitatu wiasnego 12,00 % 13,50 % 15,00 % 16,50 % 158,00 %
Zmiana (%) -20,0 % -10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Wartosc biezgca dla dostawcy kapitahu wE] 1370 1268 1173 1084 1001
Zmiana (%) +16.8 % +81% 0,0 % 6% 147 %
Wartosc bieiaca dla dostawcy kapitatu wlasnego (NPVe),
1600
1400

1200 -

1000 -

800 -

600 -

400

200

a -

12,00% 13,50% 15,00% 16,50% 18,00%
Kluczowe dane 122010 b 7,20 % 8,10 % 9,00 %% 9,90 % 10,80 %
EEBIT; Zysk operacyiny, - 500 500 500 500 500
EBIT; Zysk operacyiny, % - 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Zwrot z aktywdw netto (RONA) () - 50,0 % 50,0 % 50,0 % 50,0 % 50,0 %
Ekonomiczna wartosc dodana (EVAJ, - 428 419 410 401 382
-
-

Rezerwy

Zmiany w rezerwach mogg by¢ wprowadzone w Rachunek wynikéw przed wierszem
EBITDA. Zmiany w rezerwach sg traktowane jako pozycje niegotowkowe i majg wptyw na
wolne przeptywy pieniezne tylko jako efekty podatkowe.
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112011 1212011 1212012 1212013 1212014
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12
Okreslenie przyvchodu:
E]F‘rzyu:hﬁd ze sprzedazy 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
Przychad 3 000 3 000 3 000 3000 3 000
(skumulowany rok finansowy) 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
E] Pozostate przychody operacyjne
Koszty zmienne =200 -200 =200 -200 =200
= | Materiaty i towary =200 -200 =200 -200 =200
|= | Oplaty zewnetrzne
| = | Koszty osobowe
E Pozostate koszty zmienne
Marza brutto 2 800 2 800 2 300 2 800 2 800
(skumulowrany rok finansowy) 2 300 2 800 2 800 2800 2 800
% (skumulowany rok finansowy) 53,3% 53,3% 53,3% 53,3% 53,3%
Koszly stafe -400 -400 -400 -400 -400
= | Koszty osobowe -400 -400 -400 -400 -400
| = | Wynajem/czynsz
| =] Inne koszty state
Rezerwy, wzrost (-} spadek (+) -500 -300 &00
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja 1 900 2100 2 400 2 400 3 200
Rezerwy ogotem widoczne sg w Bilansie po stronie Pasywow.
Rezerwy 0 S00 800 800 800 0
Zobowigzania
Zobowiazania Hugoterminowe 800 700 500 500 0 0
Zubuwia_zaniﬁ krotkoterminowe 100 100 100 100 S00 400
Razem zobowiazania 500 800 700 G600 S00 400
PASYWA 900 2 661 4 384 6 049 775 9229
Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 11
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Podatki odroczone

Podatki odroczone mogg zosta¢ wprowadzone w Rachunek wynikow po wierszu
zwyczajnego Podatku dochodowego. Podatki odroczone nie majg wptywu na wolne
przeptywy pieniezne.

RACHUNEK WYNIKOW

112011 1212011 1212012 1212013

Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12
= | Przychid ze sprzedazy 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
Przychod 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
(skumulowany rok finansowy) 3 000 3 00o 3 000 3 000 3 000
Koszty zmienne -200 =200 -200 -200 -200
E] Wateriaty i towary =200 -200 =200 -200 -200
Marza brutto 2 800 2 800 2 800 2 800 2 800
(skumulowany rok finansowy) 2 800 2 &00 2 800 2 800 2 800
% (skumulowany rok finansowy) 53,3% 93,3% 593,3% 53,3% 593,3%
Koszty state -400 -400 -400 -400 -400
E] Koszty osobowe -400 -400 -400 -400 -400
Rezerwy, wzrost (- spadek (+) -500 =300 00
EBITDA; Zy=k operacyjny przed amortyzacja 1900 2100 2 400 2 400 3 200
(skumulowany rok finansowy) 1500 2100 2400 2400 3 200
% (skumulowany rok finansowy) 63,3% T0,0% 80,0% 20,0% 108, 7%
Amortyzacja 0 =200 -200 =200 =200 -200
EBIT; Zysk operacyjny L] 1700 1 900 2200 2 200 3 000
(skumulowany rok finansowy) 1700 1 500 2200 2200 3 000
% (skumulowany rok finansowy) 56, 7% 63,3% 73,3% 73,3% 100,0%
Przychody i koszty finansowe

[E] Przychody i koszty finansowe -20 -20 -20 -20 =20
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. L] 1 680 1 &80 21380 2180 2 930
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. 0 1 &30 1880 2180 2180 2 980
Podatek dochodowy 0 =319 =357 -414 -414 -556
Podatek odroczony -200 200

Zysk netto okresu L] 1161 15823 1 966 1 766 2414
(skumulowany rok finansowy) 0 1181 1523 1966 1 766 2414
% (skumulowany rok finansowy) 38, 7% 50,8% 65, 5% 58 9% 20, 5%
Zwrot z aktywow netto (RONA) (%) E] 188,9 % 274 % 440,0 % 7333 % 3000,0 %5
Ekonomiczna wartosc dodana (EVA) 1300 1 450 1741 1759 2425

Podatki odroczone ogétem sg widoczne w Bilansie w pozycji Zobowigzania
dtugoterminowe.

Zobowiazania dugoterminowe 200 500 200 500 0 0
Oprocentowane zobowigzania diugoterminowe 200 700 500 500 0 0
Nieoprocentowane zoebowigzania diugoterminowe: 0 0 0 0 0 0
Rezerwy z tytudu podatku odroczonego 0 200 200 0 0 0

Zut:-uwia_zania krotkoterminowe 100 100 100 100 500 400

Razem zobowiazania 500 1 000 500 G600 S00 400

PASYWA 900 2 661 4 384 6 049 7715 9229
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Edytowanie tgczy

tgcza do zewnetrznych dokumentow mogag by¢ edytowane z poziomu menu Invest for
Excel.

Excel 2003:

Invest | Help

Ekran ghowny 1

Menu programu Invest for Excel

Inwestycja

Bachunek wynikdw

Kapitat cbrotowy

Przephywy pienieine |

Bilans I Inne | Window Pomoc

Kluczowe wskainiki | Ekran glowny

Plik 3 £mien jezyk (GB/FI/SE/DE/PL/ES/RU) ...

Eormat > Obliczenia...

Edytuj tacza Opcje...

Opcje... Wstaw komentarz

Dotacz uwage Usun komentarz

Kalkulator Edytuj tacza

Pokaz Pasek narzedzi Kalkulator

Petny ekran Pokaz pasek narzedzi

0 programie... Petny ekran

Zakonfcz Menu programu Excel
Excel 2007:

Invfilel - Invest for Excel

Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins Invest

l Foldery i szablony plikéw =] Wartoici bazowe » | .= Rentownosdi R Analizuj ~ ;: (2} Ekran gtéwny | %f Opgje ,-:-‘ \
_] Nowy L_j Otwérz H Zapisz ~ :‘b Obliczenia ~ :' Porownywac ~ il_'} Wykresy “ Jezyk j Komentarz ~ -
ot iy P . e " . . Fomat || ey ' _ Menu
bl Drukuj ~ [ Zamknij X zZakonez || [l Finansowanie ,_,* Raporty ~ L2y Prog rentownosci ~ - !,_j Obliczenia »| (@) Pomoc~ programu Invest
Plik Dane wejiciowe Wynik Analiza Format C! Obliczenia (Excel) Menu
| Q751 v £ @ Kalkulator
|
G H | J K %2 Edytuj tacza | P Q

ﬂﬂ@@@@m:

Ca

Invfilel - Invest for Excel

- Plik Dane wejsciowe Wynik Analiza Format Inne
QPR B D B OB
f : (_? il e [ = S ¢
Ek‘ran Zmien | Obliczenia Kalkulator Edytuj | Opge Wstaw Usun Podrecznik 0 Menu

ghowny jezyk (Excel) tacza komentarz komentarz | uzytkownika (pdf] ' programie  programu Excel
Ekran gtdwny Inne Pamac Menu

Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 13
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Menu Plik Sharepointa

Menu Plik Sharepointa zostato dodane, by méc dodawac i zapisywac pliki w lokalizacji
Sharepointa.

Invhomexism [Read-Only] - Invest for Excel

Plik Dane wejsciowe Wynik Analiza Format Inne
| N3 1 ~ . Lo} ——‘ . -
A8 3 Deode dksfmE X @
Ekran Foldery i Eksploruj folder Nowy Otworz Zapisz Drukuj Zamknij {SharePoint| | PrzejdZz | Zakoncz Menu
gtéwny szablony plikdw aktywnego pliku > > > do~ programu Excel
Ekran Vgr}owny : Fold:ery : Pl!k i _’; Otwérz z SharePoint... ) Menu . )
Planowanie inWEStYCji u sl Zapisz w SharePoint for Excel
&l ' Zapisz jako w SharePoint.., |
‘ |13 Lokalizaga w SharePoint... |
T

By ustawi¢ domysing lokalizacje Sharepointa, wybierz lokalizacje Sharepointa w menu
Invest for Excel Sharepoint.

Ctwdarz z SharePaint...

Zapisz w SharePoint

2l Wy N

Zapisz jako w SharePoint...

Lokalizacja w SharePoint...

Wprowadz lokalizacje Sharepointa i potwierdz Tak.

Lokalizacja w SharePoint 3o

Domyslna lokalizacja w SharePoint
http://go.firma.pl/kalkulacie/ ZI

Tak Anului I

Uwzglednij zmiany w kapitale wiasnym

Zmiany kapitatu wlasnego mogg by¢ uwzglednione w pliku finansowania kiedy nastepuje
aktualizacja pliku finansowego o przeptywy z pliku obliczeniowego. W ten sposéb, tatwo
okresli¢ potrzeby finansowania dla kazdego okresu, uwzgledniajgc zmiany kapitatu
wtasnego.

Copyright © Datapartner Oy 1995-2010 14
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Abktualizu) inwestycje

Aktualizui z pliku Inwestycga
Invfile1 Inwestycia

[v Aktualizuj catg inwestycie (Project)
Wartosd

Jednostka

Waluta

Razem inwestycja w pliku Inwestydga | 1000

e ]
kurs 1,000000

Razem inwestycia w pliku Finansowanie | 1000

[v aktualizuj przeptywy pieniezne inwestydi (Invspec)

[¥ Uwzglednij zmiany kapitatowe

s

Tak

Anului

Zastosowany mnoznik wartosci

Kiedy uzyta jest renta wieczysta/ ekstrapolacja, zastosowany mnoznik wartosci jest
automatycznie wyliczony u dotu tabeli renty wieczystej.

[E] Wartos¢ biezaca warto&ci rezydualnej (renta wieczysta) [] 12 934
Fenta wieczysta oparta jest o:
@ Przephywy pienieine netto za rok | 12jm15E] 1830 Okres ekstrapolac]i Wieczny E]

3 Wprowad? wartodé roczna (1 000 PLM)

Rodzaj renty wieczyste|

@ Standardowa (bez wzrostu)

¢ +Rosnaca rocznie o okreslony procent I:l

Zastosowany mnoznik wartosci

Wartosé bazowa (3/2016)
Stopa dyskontowa

Renta wieczysta (32016)
Wartos¢ biezaca (1/2011)

= Wartosc rezydualna

1830

9,00 %

20333

12934

20333

Zastosowany mnoznik wartosci to: niezdyskontowana wartosc rezydualna / EBITDA z

ostatniego roku.
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EV / EBITDA

Invest for Excel

W pliku Wyceny, w Analizie rentownosci wyliczony jest wskaznik EV / EBITDA.

Warto&¢ bieFaca przephywdw operacyinych

Uwaai

+ Wartos¢ bieZaca przeptywdw pienieznych z dziat. operacyjne] 2520
[E] Wartoé¢ biezaca wartosci rezydualnej (renta wieczysta) (] 4 680
Renta wieczysta oparta jest o
# Przeptywy pieniezne netto za rok 648 Okres ekstrapolagji
oy WprowadZ wartos ¢ roczna (PLN) Wartos< bazowa (12/2014) 648
Rodzaj renty wieczyste| Stopa dyskontowa 9,00 %
# Standardowa (bez wzrostu) Renta wieczysta (12/2014) 7200
yRosnaca rocznie o okreslony procent WartosE biezaca (1/2010) 4 680
Zastosowany mnoznik wartosci 9,00 = Wartos¢ rezydualna 7 200
Wartosc biezaca prreplywow pienieinych 7200
- Warto$¢ bieZzaca reinwestycji (utrzymania, itp.) 0
Ogdtem wartosc biezaca (PV) 7200
Oprocentowany diug netto przejmowanej firmy [3 0
Wartosc kapitatu wiasnego oparta na wolnych przeptywach (EV) 7200
EV I EBITDA 9,00 Oparty 0 EBITDA

12/2014 | ¥ |

EV to warto$¢ kapitatu wtasnego oparta na wolnych przeptywach (czesto nazywana jako
wartos¢ firmy = Enterprise value). Wskaznik EBITDA moze zosta¢ wybrany z rozwijalnej
listy, ktora zawiera wartosci z okresow kalkulaciji.
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