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Invest for Excel

Excel 2007 -valikkorivi

Excel 2007 -valikkorivin siséltd on aseteltu uudelleen siséltaen Invest for Excel -
komentoja.

Invest for Excel -valikot
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Excel -valikot
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Voit vaihdella Excel- ja Invest for Excel -valikoiden vélilla koska tahansa painamalla joko:

‘r +
+ +
Excel Invest

=1 . F=li
Valikot tai Valikot

Vengjan kieli

Venajan kieli on lisatty ohjelmatiedostoihin ja version 3.5 malleihin.

Lisaa riveja tunnuslukutaulukkoon

Tunnuslukutaulukkoon on lisatty 15 rivia. Siind on nyt yhteensa 40 rivia.

Suhteellisen nykyarvon maaritelma muuttunut

Suhteellisen nykyarvon (PI; Profitability Index) maaritelma on muuttunut siten, etta
ainoastaan ehdotetut investoinnit lasketaan kaavan investointiosassa mukaan. Aiemmin
siihen laskettiin kaikki investoinnit (paitsi ehdotetut myés reinvestoinnit).

Uusi maaritelma:

Pl = (PV Vapaa kassavirta — PV ehdotetut investoinnit) / PV ehdotetut investoinnit

Vanha maaritelma:

Pl = (PV Vapaa kassavirta — PV kaikki investoinnit) / PV kaikki investoinnit

PV = nykyarvo
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Kannattavuuslaskelma, joka perustuu oman paaoman vapaaseen
kassavirtaan (FCFE)

Enterprise —versio sisaltéaa jaon koko yritykseen kohdistuvan vapaan kassavirran arvoon

(FCFF) ja omaan padomaan kohdistuvan vapaan kassavirran arvoon (FCFE).

Ohjelman valintamahdollisuudet

Voit siséllyttdd FCFE:n Invest for Excel -optioihin:

Asetukset

Tunnusheyat  Muuk Opkiok ]

W i0Ota mukaan Yapaa kassavirka omalle paomalle (FCFE) -perusteiset kannattavuuslaskenta |

[ PEivitd analyysikaaviok automaattisesti

X]

Perustiedot

Oman paaoman tuottovaatimus tulee Perustiedot —taulukkoon mukaan, kun tiedostoon
valittu FCFE —optio.

on

[ [] ' [
Projektikuvaus |
Tarkasteluaika, vunsia E]
Tarkastelujakson pituus kuukausissa 12
Tarkastelujaksoja 10
(KA
Tarkasteluaika alkaa 01,2008 (kauden alussa)
Laskenta-ajankohta 01,2008 (kauden alussa)
Tarkasteluaika paattyy 1272017 ikauden lopussa)
Rahayksikka (1/1000/10000007
“aluutta <
Laskentakorko (vuosikorka) E] \. 10,00 % (= padorman tuottovaatimus )
Oman padornan tuottovaatimos (vuosikorka)| 14,00 %
2008 2004 2010 2011 2012 -=
Tulovero-% () 26 | 2 | 2 | 2 | 2 |

Syota verojen jalkeinen oman padoman tuottovaatimus. Huomioi, ettéa ohjelma ei tee eroa
etuoikeus- ja kantaosakkeiden valilla. Tuottovaatimus koskee koko omaa pddomaa.
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Kassavirtalaskelma

Kun FCFE valitaan mukaan, rivi Vapaa kassavirta (FCF) saa uuden nimen Vapaa kassa-
virta yhtidlle (FCFF) ja kassavirtalaskelmaan lisdtdéan kolme uutta rivid: Vapaa kassavirta
omalle pddomalle (FCFE), Diskontattu vapaa kassavirta omalle padomalle (DFCFE) ja
Kumulatiivinen diskontattu vapaa kassavirta omalle paaomalle.

KASSAVIRTALASKELMA

EHIBEIR 1/2008 12/2008 12/2009 122010 12/2011 1272012
Kk per jakso 12 12 12 12 12
Liketoiminnan kassavirta
Tuctat u} 150000 300 000 315000 F30750 347 258
bttt kit i ] 0 i i 0
Wiirtest kulut u} ] 0 u} u} 0
Satunnaizet tuotat ja kulut 1] u] u] 1] 1] u]
Werot (oikaiztot) u} -3 000 -52 000 -55 900 -599495 -54 293
Kayttopdaomamuutakset 1] 0 u] 1] 1] u]
Liiketoiminnan kassavirta 1} 137 000 248 000 259 100 200 755 252 993
Hy&dykeinvestoinnit ja -realizoinnit -1 000 000 u] u] a a u]
Yapaa kassavirta yhtidlle (FCFF) -1 000 000 137 000 248 000 259100 270 755 282 993
Diskortattu vapas kassavita yhHtidlle (DFCFF) -1 000 000 124 545 204 954 194 BEG 184 929 175716
Kumulativinen diskontatiu vapaa kassavida vhtidlle -1 000 000 -375 455 -670 496 -472 830 -280 901 -115 182
Informastio
Rahotuskazssavirrat
Rahoitustuotot ja -kulut i} -36 400 -32 BB3 28925 -25188 -21 450
Rahoituzerien verovaikutuksen okaizu i] 9 464 5482 7521 G 5439 5577
Wieraan pddoman lisdyvkset (+) fIvhenn. (-) £50 000 -5 000 -§5 000 -E5 000 -E5 000 -65 000
[E] Lyhytaikaisten lainojen mudatokset
Yapaa kassavirta omalle pasomalle (FCFE) -350 000 45 064 158 §30 172 696 187 116 202120
Diskortatty vapaa kassavirta omalle paomalle (DFCFE) -350 000 38530 122214 116 565 110788 104 975
Kumulativinen diskontattu vapaa kassavida omalle pddomalle =350 000 =30 470 -1838 256 -71 891 38097 144 071
Oman pddoman lisdykset (+) 7 osingot (-) 350 000 Ju] o] 1] 1] o]
|=) Ozakep&omalizéykset 350 000
IElMuutokset vikurssirahastossa
IElMuutokset muusss sidotusss omas=sa paaomassa
|2 Osingot
Kokonaizskassavirta 1} 45 064 158 830 172 §96 187 116 202120
Kumulativinen kokonaiskassavita 1] 45 064 203 594 376 589 563 TO6E TS 825

Huomioi, ettd Invest for Excel ei tee eroa etuoikeus- ja kantaosakkeiden vélilla, joten etu-
oikeutettuja osinkoja ei ole eroteltu vapaasta kassavirrasta omalle paaomalle.
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Invest for Excel

Kannattavuusanalyysi on jaettu kahteen osaan, kun FCFE:en perustuvat indikaattorit

sisaltyvat:

Projekiikuvaus

KANNATTAVUUSANALYYSI

B Yhtidlle
kokonaisinvestainti, nimellisano 1000000  Diskontatut investoinnit 1000000
Fa&aoman tuottovaatimus 10,00 %
Tarkasteluaika 100 wuotta ———  152008- 1272017
Laskenta-ajankohta 12008 (Kauden alussa)
Liiketoiminnan kassavirtojen nylkyarno kommentit
+ Operativisen kassavirran nykyarmo 1 647 444
[E]Jagnnasaran nykyaro (] 1 364 804
Liiketoiminnan kassavirtojen nykyarvo 3006 253
- Reinvestointien &lapito yms) ivkyarvo i
Mykyarvo yhteensa (PV) 3006 253
Investaintiehdotus Mimellinen Mwkyaro
- Ehdaotetut investainnit, hyddykkeet -1 000 000 -1 000 000
+ |nvestaintisubventiot 0 1]
Investaintiehdotus -1 000 000 -1 000 000
Mettonykyarso (NPV) 2006253 ==10 —=  |rwvestoil
Ls MPY kuukausiannuitesttina 26 036
Sisdinen korkokanta (RR) 3013% ==10% — |rvestoil
modifioitu sisdinen korkokanta (MIRE) 2280% ==10% —= |rwvestoil
Suhteellinen nykyaro (P 301 ==1 — |rvestoil
Takaisinmaksuaika (Pavhack), vuosia A7 Diskontatusta vapaasta kassavirrasta
Mettopddoman tuotto (ROMNA), % 130,0%  kKeskim. 10vuotta
Taloudellinen lisdamn (EYA) 136981  Keskim. 10vuotta
Diskuntattu taloudellinen lisdamao (DCWVA) 2036 976
B Omalle padomalle
Cman pAdoman tuottovaatimus 14,00 %
Diskontattu FCFE ilman jaanndsarnoa 084 734
Jéénnﬁsar\mn nykyare omalle pddomalle 552880
Mykyarvo omalle padomalle {NPVe) 1137615 ==10 —= |rwvestoil
Ls MPYe kuukausiannuitesttina 17103
Sisdinen korkokanta amalle pddomalle (IRRe) 2384%  ==14% — |rwvestoil
modifioitu sisdinen korkokanta omalle pdaomalle (MIRRe) 1997% ==14% —= |rwvestoil
Takaisinmaksuaika omalle padomalle, vuosia 36  Peruste: diskontattu FCFE
Laskelman on tehryt Stefan Westerhladh 3I0.6.2008
Laskelmatiedosto CAProgram Files\DataPartnennvestCalcinfile 35001 documentation01 xls

FCFE-perusteiset indikaattorit ndkyvat taulukossa kohdassa “Omalle padaomalle”.
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DCVA -perusteiset kannattavuusindikaattorit

Diskontattu taloudellinen lisaarvo- eli DCVA -perusteiset IRR (IRRd), MIRR (MIRRd) ja
Takaisinmaksuaika on lisatty Kannattavuusanalyysi -taulukkoon.

IRRd ilmoittaa WACC-laskentakoron, jota kaytamalla vuosittaisena paddomakustannuk-
sena EVA-lisaarvolle ja jolla diskonttaamalla vuosittaiset EVAt , saadaan DCVA = 0.

MIRRd ilmoittaa WACC-laskentakoron, jota kayttdamalla vuosittaisena padomakustannuk-
sena EVA-lisdarvolle, saadaan DCVA=0, kun vuosittaiset EVAt diskontataan perus-
tietoihin syotetylla WACC—laskentakorolla.

Takaisinmaksuaika vuosina, perustuen DCVA:an, ilmoittaa vuodet laskettuna
takaisinmaksuajan laskenta-ajankohdasta eteenpain, kunnes kumulatiivinen DCVA on ja
pysyy positiivisena. Oletuksena kaytetdaan investoinnin alkamisajankohtaa.

IRRd:n tai MIRRd:n laskenta ei tapahdu automaattisesti, vaan paivitys vaatii nappaimen
painallusta.

Diskuntattu taloudellinen lisdamao (DCWVA) 2036 976
DCVA-perusteinen sisdinen Korkokanta (RRd) —_—
DiCVA-perusteinen modifioity sisdinen karkokanta (MIRRd) —_—
Wh-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 2 Diskontatusta taloudellisesta lisdamvosta
\

Kayta (1] painiketta, kun paivitat IRRd:n ja MIRRd:n.

Diskumattu taloudellinen lisdamvao (DCWVA) 2036976

[I] DCVA-perusteinen sisdinen Korkokanta (RRd) 2680% ==10% — |rvestoil
DiVA-perusteinen modifioitu sisdinen karkokanta (MIRRd) Y41 % ==10% —= |nvestoil
DCWA-perusteinen takaisinmaksuaika, vuosia 2 Diskontatusta taloudellisesta lisdamosta

IRRd ja MIRRd paivittyvat automaattisesti kun:

- Kannattavuusanalyysi tulostetaan kotiruudulta

- Tulosruutu on valittuna, samoin ohjelma-asetuksissa valittuna optio “Péaivita
analyysikaaviot automaattisesti”.
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Kayta poistovaihtoehtoja moninkertaisiin investointeihin

Yhdelle omaisuuseralle maariteltyja poistotapoja voi helposti kayttdd moninkertaisiin
investointeihin. N&in sdastat aikaa, jos sinulla on useita omaisuuseria, joissa kaytetaan
samoja tai samantapaisia poistovalintoja.

Paina J nappia hyddykkeen (omaisuuseran) vieressa avataksesi "Sovella Poisto-optiot"
valintaikkunan

Poistotapa

Hyiidyke 1: | Tuotantolinga & T | Ok Peruuta ‘

Poista-%a 10 Ligas optioita
Poistoaika, wuosia 10

Poistatapa

Menojdanniksestsd Poistat alkavat kaudesta
Kertapaista N
Menojdannds - = tasapoisto | 12/2008 (huukausia: 12 j

Sunimausmenetelms L ) - _
Syiks kasin Ensimmainen poistovuosi sisalkas kuukausia

o

Tase-erd

Aktivaidut kehityskoluk "
Lilkearwo
Muut aineettomat by bdyvkkeet

- Koneet ja kalusto

Valitse investointirivit, joilla haluat kaytta& poisto-optioita.
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Sovella Poisto-optiot PZ|

Walitse investainnit, joile haluat soveltaa poisto-optiot: o Bt

01 Tuokantaolinja &
02 Tuotantolinja B
03 Tuotantolinja ©

04 Muu kalusto
s
i)
o7
03
o9
10
11
12
13
14
15
16
17
15
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

Valitse kaikki | Paista valinnat nykyistd investointia lukuunottamatta |

Kaikki poistovaihtoehdot ovat kaytettavissa valituille omaisuuserille, lukuunottamatta
vanhoja investointivaihtoehtoja.

INVESTOINNIT {-) / REALISOINNIT {+)

M Laskennalizet poistat

Kk per jakso Poisto-%
1 Tuotantolinja A

m Poistot (tazapoizto) 10,00%
2 Tuotantolinja B

m Poistot (tazapaoizto) 10,00%
3 Tuotantolinja C

[_] Poistot (tazapaizto) 10,00%
4 Muu kalusto

[_] Poistot (tazapoisto) 20,00%

Mita tahansa poistovaihtoehtoa voi muuttaa erikseen jalkeenpain, mikali jotkut vaihtoehdot
eivat ole samoja kaikille omaisuuserille.
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Extrapolointijakso

Ikuisuusarvo voidaan rajoittaa tietyksi 1-100 vuoden extrapolointijaksoksi
iIkuisuusarvojakson liséksi.

Tavallinen tapa laskea ikuisuusarvo on diskontata ikuista kassavirtaa.

[E] Jagnnasanan rykyaro ] 1 364 304
kuisuusanon (Perpetuity) peruste \
@ Mettokassavitaan vuodelta 121201?[2] 3539945 Ekstrapolointiaika Tkuinen E]
) Bwiitd vunsiaro Perustearo (1202017) 3539495
Ikuisuusamnon i Laskentakaorko 10,00 %
@ Vakio (ei kasvava) |kuisuusaro (122017 35309591
O Kasvava, vuotuisella prosentilla Mybkyario (1/2008) 1364 804

Voit rajoittaa diskontattua kassavirtaa koskemaan tietyn maaran vuosia (1-100)
kayttamalla extrapolointiajanjakson alasvetolistaa.

Tkuinen E]

Tkuinen ~
1 wuosi

2 wuokks

3 wuokka

4 wuokka

5 wuokka

& wuokka

7 wuokka

& wuokka

9 wuokka
10 vuankka W

Diskontattu kassavirta on nain rajoitettu tiettyyn maaraan vuosia.

[E) Jagnnasaran nykyaro (] 728113
[kuisuusarson (Perpetuityd peruste
@ Mettokassavitaan vuodelta 12;201?E] 353 9945| Ekstrapolointiaika 8 yuokta E]
¢ Byt vuasiaro Perusteara (12020173 353995
Ikuisuusanon i Laskentakaorko 10,00 %
@ Vakio (ei kasvava) |kuisuusaro (122017 1888538
) Kasvava, vuotuisella prosentilla Mykyaneo (172008 728113

Tama toiminto on hyodyllinen, kun merkittavimman omaisuuseran odotettavissa oleva
taloudellinen eliniké tiedetd&n, mutta et halua tehda taytta kassavirtaennustetta niin
pitkalle ajalle. Myds arvonalennustestauksessa raportointinormit voivat olla sellaisia, etta
nissa vaaditaan mallintamaan tietyn méaaran vuosia siséltava taysi ennuste ja viimeisten
vuosien kassavirtaa tulee sitten kayttaa pohjana diskontatuille kassavirroille seuraavien
vuosien aikana.

Copyright © Datapartner Oy 1995-2008
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Omaisuuserien rahoituskulujen aktivointi

Osa Rahoitus-tiedostossa olevista rahoituskuluista voidaan aktivoida tietylle

investointieralle ja poistaa tuloslaskelmassa ko. erén poistosuunnitelman mukaisesti.

Voit paattaa aktivoida rahoituskuluja samalla kun niitd luetaan investointitiedostoon.
Merkitse optio “Aktivoi rahoituskulut ennen kautta ja mukaan lukien kausi:” Paivita
rahoitus-valintaikkunassa.

Pdivitd Rahoitus

{+ P&ivita rahoitustiedostosta:

InvfinBankidyZ, xls

Waluutarvaihto  Akkivol

I iakkivoi rahoituskulut ennen kautta ja mukaan lukien kausi: §

Valitse rahoituskulujen viimeinen kuukausi, jonka haluat aktivoida, seka investointitaulukon
erd, jolle haluat rahoituskulut aktivoida.

Pdivitda Rahoitus

[+ Paivita rahoitustiedostosta:

IrvefinBank

Yaluutanvaihto  Akkivol

[ Aktivoi rahoituskolut ennen kautta ja rukaan lukien kausi:
hyddykkeele:

&/2009
7/2009

-

&/2009 2 Tuotantolinga B
9/2009 3 Tuotantolinga C
10/2009 4 Muu kalusta
5
6 =l

" Tyhjenna

8] 4 | Peruuta ‘

Copyright © Datapartner Oy 1995-2008
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Jos aktivointia ei tehda, kaikki rahoituskulut ohjautuvat riville Rahoitustuotot ja —kulut.

Invest for Excel

TULOSLASKELMA
PES 1/2008 1212008 1272009 1272010 12/2011 122012
Kk per jakso 12 12 12 12 12
EBIT; Liikevoitto [} 50 000 200 000 215 000 230 T50 24T 283
[kurnulatiivinen tilikausi 50 000 200 000 215000 230750 247 258
% Ckumulstivvinen tilikausi) 333% GG, 7% 63,30 B9 5% T 2%
Rahotustuctot ja -kut

= | Rahoitustuctot ja -kulut

! | Rahoitustuotat ja -kulut, Rahoitustiedosto -36 400 -32 GE3 -28 925 -25188 -21 450
EBT; Tulos rahoituserien jilkeen 1] 13 600 167 338 136 075 205 563 225 838

Kun aktivointia kaytetaan, rahoituskulujen aktivoitu osa sisaltyy valittuun omaisuuseraan ja

poistetaan vastaavasti.

INVESTOINNIT {-) / REALISOINNIT {+}

ennalizet poistot REs 172008 1212008 12/2009 122010 1272011 1272012
Kk per jakso Poisto-% 12 12 12 12 12
1 -1 000 000
| Poistat (ta=apoista) 10,00% -10F 908 108 908 106 905
Kirjangitoaryo 1 000 000 1 036 400 1 069 D63 962 156 555 250 748 344
Investoinnit -1 000 000 0 0 0 ] 0
TULOSLASKELMA
BHER 1/2008 1272008 1272009 1272010 122011 1272012
Kk per jakso 12 12 12 12 12
EBITDA; Liik evoitto ennen poistoja 150 000 300 000 35 000 330 T50 347 2838
Paistot a 1] 0 -10F 906 108 908 -106 905
EBIT; Liikevoitto [ 150 000 300 000 208 094 223 344 240 381
Rahotustuotot ja -kult
= | Rahoitustuctot ja -kulut
! | Rahoitustuatot ja -kulut, Rehoitustiedosto -28 925 25185 -1 450
EBT; Tulos rahoituserien jalkeen ] 150 004 300 000 179 169 198 656 218 931
Copyright © Datapartner Oy 1995-2008 12
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Muokkaa Kannattavuusvertailun teksteja

Kannattavuusvertailutaulukon rivien teksteja voi muokata kaikilla kaytettavissa olevilla
kielilla.

Paina nappia Kannattavuusvertailutaulukon vasemmassa ylakulmassa. Valitse valilehti
Muokkaa riviteksteja.

Piilota / Nayta Rivit

Pilloka | Mayks Rivie  Muckkaa rivieeksteid ]

Rivi  Englanki (GE) Suomi (FI) 1=l
3 |F‘ROFITP.BILIT‘|" COMPARISON KANMNATTAVUUSYERTAILU

4 | Figures Lk

5 | Investment abject Investointikohde

7 Morminal walue of all investments kKokonaisinvestainti, nimellisarvo

g Required rate of return Padoman tuakkoy aatimus

11 Calculation term (years) Tarkasteluaika (vuokka) i
1z | Calculation term Tarkasteluaika

13

14 | Inkervallength (months) Tarkastelujakson pituus (kk)

Mettokassavirran nylyarvo

15 | P% of operative cash Flow Cperativisen kassavirran nykyarvo
19 | P% af residual value Jaanndsaryan nykiyarvo

zn | Present walue of business cash flows Liketoiminnan kassavirtojen nyksyaryo
77 Present walue of reinvestments Reinvestointien nylyarvo

23 | Tokal Present Yalue (PY) Myleyaryo vhteensa (PY)

|
|
|
|
|
|
|
Calculation poink | Laskenta-ajankohta
|
|
|
|
|
|
|

Inkerest-bearing net debt of acquired compe | Ostetun vhtidn korollinen nettovelka -
4| | 3

Sundata kielet. .. |

|
|
|
|
|
|
17 | PY of net cash Flow
|
|
|
|
|
|
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