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Invest for Excel

1 Uvod

Investiéni problémy byvaiji technicky FeSeny za pomoci investiéni kalkulace. Ugelem kalkulace je
poskytnout manazerdm rozhodujicim o investicich zakladni ¢iselné podlozené Udaje, které
podporuji dané investiéni rozhodnuti. Dale jsou brany v potaz vSechny dalsi relevantni idaje,
vCetné téch, jez jsou obtizné odhadnutelné pfedtim, nez je u€inéno rozhodnuti v prospéch nebo
Vv neprospéch uvazované investice.

PFi kalkulaci realnych i financnich investic Ize pouzit stejny postup. V dusledku toho Ize Invest for
Excel pouzit jak v pfipadé planovani investice do vyrobniho zafizeni tak i pfi nakupu dluhopisu.
Kritéria, na zakladé kterych budou pfijimana rozhodnuti napf. poZadovana navratnost investice
se mohou liSit.

Investiéni proces lze rozdélit do nasledujicich fazi:

1) Nalezeni vhodného investi¢niho objektu.

2) Stanoveni faktord, na zakladé kterych budou investi¢ni alternativy posuzovany.
3) Provedeni investi¢nich kalkulaci a porovnani alternativ.

4) Naplanovani financovani investice.

5) Rozhodovani o investici dle stanovenych kritérii.

6) Monitorovani investice.

1.1 Pozadavky na hardware

Operacni pamét pocitace by méla mit minimalné 256 MB RAM. Program zabere na pevném
disku pfiblizné 35 MB. Vzhledem k tomu, Ze program Invest for Excel byl kompilovan pomoci
Visual Basic for Applications a vyuziva prostfedi programu Microsoft Excel, nemuze Invest for
Excel fungovat bez Excelu.

Invest for Excel funguje v nasledujicich verzich: Excel 2000, Excel 2002 (Office XP), Excel 2003
a Excel 2007.

1.2 Instalace

Instalace na pracovni stanici nebo na serveru

Z CD-ROM:
1) VioZte CD s programem do CD-ROM mechaniky.
2) Pockejte, az se program spusti.
3) Nasledujte pokyny instalacniho programu.

Pokud se program nespusti automaticky, musite kliknout na setup.exe na Vasem CD v adresafi
"Excel2007" pokud pouzivate Excel 2007 nebo adresari "Excel2003" pokud pouzivate starsi
verze Excelu.

Instalacni program vytvofi skupinu programl nazvanou DataPartner a pfida spoustéci ikonku
programu a uzivatelské manualy.

Pozor! Invest for Excel pouziva makra. Povolte pouzivani nasich maker po dobu pouzivani
programu. V menu Microsoft Excel zvolte - "Nastroje" - "Makra" - "Zabezpeceni" - "Stfedni”.
Nedoporu€ujeme pouZzivat nejnizsi uroven zabezpeceni.
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1.3 Reseni problému
Mate problémy s instalaci programu?

Pokud nedojde v ramci instalace k aktualizaci soubor(i nebo pokud neni néco v pofadku s s, pak
program odinstalujte pomoci - "Start" - "Ovladaci panely" - "Pfidat nebo odebrat programy”
(pfiklad Windows XP) — odstrarite vSechny verze programu (timto neodstranite soubory, které
jste sami ulozili pod jinym jménem). Ujistéte se, Ze instalacni adresar je prazdny (obvykle
C:\Program Files\DataPartner\nazev programu). Pokud neni, tak ho vyprazdnéte (s vyjimkou
soubor(, které jste ulozili pod jinym jménem). Poté program nainstalujte jesté jednou.

Problémy s uvedenim programu do provozu?

Pozor! Nase programy v Excelu pouzivaji makra. Kdyz program zacinate pouzivat, povolte jejich
pouzivani. (Nebo v menu Microsoft Excel zvolte - "Nastroje" - "Makra" - "Zabezpeceni" -
"Stfedni"). Nedoporu€ujeme pouzivat nejnizsi Uroven zabezpeceni.

Program se nespusti?

Pokud mate Excel 2003, uroven zabezpeceni maker je vysoka a program se nespusti, pak je
mozneé, ze vyprSel digitalni certifikat. V tom pfipadé musite nastavit uroven zabezpeceni maker
na “Stfedni” (v menu Microsoft Excel zvolte - "Nastroje" - "Makra" - "Zabezpeceni" - "Stfedni").
Nedoporu€ujeme pouzivat nejnizsi uroven zabezpec€eni. Novy digitalni certifikat bude
distribuovan s dalsi verzi programu.

1.4 Spusténi

Spoustéci soubor programu Invest for Excel je nazvan INVEST.XLS (Excel 2007:
INVEST.XLSM).
Program muzete spustit ¢tyfmi rGznymi zpusoby:

¢ Kiliknout na Start — zvolit Programy — (DataPartner) — Invest for Excel nebo
e Spustit Excel a z menu zvolit: Soubor — Otevfit a zvolit INVEST.XLS nebo
e Otevfit soubor INVEST.XLS ze seznamu soubort ve Windows Explorer nebo
¢ Kliknout na spoustéci ikonku vytvofenou instalaénim programem.

Povoleni maker:

Security Warning

IMYEST.xls

conkains macros by Details. ..
Datapartner Oy

Macros may contain viruses, Itis always safe to disable macros, but if the

macros are legitimate, you might lose some Funckionality .

[v &hways trust macros From this source,

Disable Macros More Info

3/25/2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Strana 9



Invest for Excel

Program ziskany z neznamého zdroje muze obsahovat nebezpeéné viry. Pokud pouzivate MS
Excel 2000 nebo novéjsi verzi objevi se dialogové

Security X okno a bu_dete vyzvéani, abyste aktivovali nebo

deaktivovali makra. Zvolte Povolit makra za

| Trusted sources | ucCelem aktivace Invest for Excel. Soubory

" High. Only signed macros From trusted sources will be allowed programu obsahujl' dlglté'nl pOd plsy Mlzete

to run. Unsigned macros are automatically disabled. akceptovat Datapartner jako spolehlivého

& Medium, You can choose whether or not o run potentially dodavatele (zaékrtnéte “Vidy dﬂvé‘r‘ovat makrﬁm z

unsafe macros, . . Sy . .

o Lo ) iy tohoto zdroje”). Poté se jiz dialogové okno s
Loww frak recommended). You are nok protected From ~ . P H '
potentially unsafe macros. Use this setting only if wou have bezpecnostnlm varovani neObJEVI.

wirs scanning software installed, or vou are sure al
documents wou open are safe,

Vzhled dialogového okno se mlze lisit v zavislosti
na pouzivané verzi Microsoft Office.

POZOR! Uroveri zabezpeéeni Excelu:

V nabidce Excelu Nastroje, Makra, poloZce
o ] con | Zabezpeceni mlzete dopfedu nadefinovat jak se

ma Excel chovat, kdyz budete otevirat seSity
obsahujici makra. Pokud zvolite Uroven
zabezpedeni — Vysoka, Invest for Excel Ize spustit, ale jiné seSity Excelu obsahujici makra
nebude mozné otevrit. To se tyka rovnéz kalkula¢nich soubor( Invest for Excel, které se oteviou
bez spusténi programu Invest for Excel. Kalkulaéni soubory neobsahuji digitalni podpisy, protoze
to by znamenalo, Ze nazvy soubord se nezméni.

Mo wirus scanner installed.

Doporucujeme pouzivat stredni Uroven zabezpeceni. Excel se Vas pak zepta, jestli chcete
Povolit makra? Povoleni pouzivani maker je pfedpokladem pro pouZivani Invest for Excel.
Protoze nizka uroven zabezpeceni umozni pouzivani vSech maker ve vsech otevienych
souborech Excelu, je mozné, Ze oteviete soubor obsahujici viry v makrech, i kdyz by nemél
obsahovat vibec zadna makra. Proto nedoporu€ujeme pouzivat nejnizsi urover zabezpedeni.

Kontrolni €islo

PFi prvnim spusténi se objevi dialogové okno, které Vas vyzve k zadani kontrolniho &isla pro
Invest for Excel. Kontrolni €islo najdete na registraéni karté dodané spoleéné s programem.
Pokud jste ztratili kontrolni Cislo, kontaktujte prosim Datapartner Oy nebo Vaseho mistniho
prodejce.

Uzivatelska prirucka na obrazovce

Abyste byli schopni zobrazit si uzivatelskou pfiru¢ku na obrazovce, musite mit na Vasem
pocita¢i nainstalovan software Adobe Acrobat Reader. MuzZete si ho zdarma stahnout z

nasledujici internetové adresy:

http://www.adobe.com, nebo pfimo z:
http://www.adobe.com/products/acrobat/readstep.html.

PFiru¢ku si mlzete rovnéz vytisknout na papir.
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1.5 Komponenty

Invest for Excel zahrnuje nasledujici programové soubory:

INVEST.XLS(Excel 2007: INVEST.XLSM) Spoustéci soubor ovladajici dalsi komponenty

INVHOME.XLS(M)

INVCODE.XLA(M)

INVFILE.XLT(M)

INVCOMP.XLT(M)

INVPROP.XLT(M)

INVFIN.XLT(M)

INVITV.XLT(M)

INVCALC.XLA(M)

INVEST.INI & INVSTART.INI
INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF,
INVM-D.PDF & INVM-FIN.PDF,
INVM-PL.PDF

INVGUIDE.XLA(M), INVGUIFI.XLA(M),
INVGUISE.XLA(M), INVGUIUK.XLA(M)
INVGUIPO.XLA(M), INVGUISP.XLA(M)

WACCENG.BMP, WACCGER.BMP,
WACCSWE.BMP & WACCFIN.BMP
WACCPOL.BMP & WACCSPA.BMP

Uvodni obrazovka, z niz Ize pFistupovat ke véem
funkcim programu.

Hlavni soubor programového kédu.

Sablona pro investi¢ni kalkulace.

Sablona pro porovnavani investiénich variant.
Sablona investi¢niho navrhu.

Sablona financovani.

Sablona pro testovani snizené hodnoty aktiv.
Soubor programového kédu, kalkulacka.
Inicializaéni soubory se spoustécimi informacemi.

Uzivatelské manualy ve formatu Acrobat Reader.

Funkce privodce Invest for Excel v nékolika
jazycich
kalkulaéni schéma WACC.

Invest for Excel automaticky vytvofi pfednastaveny adresar nazvany CALC, do néhoz Ize ukladat
kalkula¢ni soubory. Pokud je software provozovan v siti, adresaf CALC musi mit opravnéni ¢teni
i zapisu.

1.6 Zadavani udaju
Obecnym pravidlem je, Zze zaporné penézni toky se zadavaji jako zaporna cisla (-) a kladné
penézni toky jako kladna &isla (+). V souladu s tim zadavejte ndklady a investice jako zaporna (-)
Cisla a zisky a vynosy z prodeje (investic) jako kladna (+) Cisla.
Nepouzivejte funkci Cut & Paste. Misto toho pouZivejte radéji funkci Copy & Paste.
Kdyz kalkulujete ziskovost investice, pokuste se odhadnout pFirdstkovy efekt investice s vyuzitim
funkce Inkrementélni dopad. Je rovnéz dulezité nezadavat vstupni hodnoty s ohledem na

oCekavany vysledek. Nemeérnite vstupni Udaje jen proto, abyste dosahli kladné gisté soucasné
hodnoty (NPV) atd., vzdy zadavejte objektivni vstupni hodnoty.

1.7 Pracovni postup

Pokud zac&inate s novou kalkulaci investice, zagnéte vZzdy zadanim:

1) Z&kladnich hodnot a
2) Kontaktnich informaci (pokud je to potfebné)

Poté specifikujte:
3) Investice (kapitalové vydaje)

4) Vynosy a naklady v tabulce Vykaz zisku a ztraty a
5) Zmény v pracovnim kapitalu v tabulce Pracovni kapital.
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Program poté s ohledem na investici vypocita / sestavi:

6) Prehled o penéznich tocich; kalkulaci Ize doplnit o Gdaje o financovani.
7) Rozvahu; ta je kalkulovana na zakladé Vami zadanych Udaja, Ize ji doplnit o zahajovaci
rozvahu.

V dalSim kroku uvidite vysledek kalkulace v &asti:
8) Analyza ziskovosti.

Poté mlzete analyzovat dopad rliznych proménnych na ziskovost investice. Tyto proménné
jsou:

9) diskontni sazba pouzivana v kalkulaci,

10) celkové investi¢ni naklady,

11) vynosy,

12) variabilni néklady,

13) fixni naklady a

14) proménné v oblasti vynosu.

15) Kromé vySe uvedenych analyz muzete vytvaret analytické grafy pro jakoukoli vstupni
proménnou.

Pokud je to potfebné, mlzete se vzdy vratit a zménit zadavané vstupni hodnoty, a tak simulovat
razné situace. Timto zplisobem mUizete mit v grafu vice nez jednu proménnou. Nezapomeirite si
Vasi praci ulozit!
Pokud mate nékolik alternativnich investi¢nich projektt, mlzete je navzajem porovnat v ¢asti:
16) Porovnavaci tabulka.
Rozdily mezi alternativami Ize ilustrovat pouzitim nasledujicich grafu:
17) graf NPV,
18) graf IRR a
19) graf doby navratnosti.

Pokud jste s kalkulaci spokojeni, mizete vysledky dale zpracovat v ¢asti:

20) Investi¢ni navrh. Pfedlozeni ndvrhu osobam, které na jeho zakladé ucini pfislusné
rozhodnuti.

21) Volitelné: Pokud mate modul financovani, mlizete ho pouzit pfi pfipravé kalkulace
financovani.
(Pouze ve verzi Enterprise)

22) Volitelné: Pokud jste vytvofili kalkulaci pro testovani snizené hodnoty aktiv, mizete
pouzit verifikaci testovani sniZzené hodnoty aktiv (impairment test verification).
(Pouze ve verzi Enterprise)
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1.8 Uvodni obrazovka

Uvodni obrazovka zobrazuje obsah a strukturu programu. Z tohoto mista mlZete prejit na
jakykoli modul programu. Napfiklad, po kliknuti na policko vlevo od textu Basic Values se
pfesunete na obrazovku Basic Values, odkud kazda kalkulace zacina.

EHTERPRISE
Investment calculstions for Excel Program wversion 3.5

Inpaut walues Calculations Rezult ArElysiz
[ Bazic values [ Investmert [ Profitahility analysis ] Discount factor
[ Contact information [ Income statement ] Comparizan takle [ Total investment
[Iwiarking capital [ Marginal effect ] Income
[ Falders and files [ Cash flow [ Consalidation [ Warishle costs
[ Balance [ Impsirment test ] Fixed costs
[ Program guids [ Key financials werification [ Income variable
User manual (pd [ Financing [ Investment proposal [ Charts
K] Irvestment file: = Mot open = | [ Comparison file: = Mot open = |

N4 Proposal file: = Mot open = | K] Financing file: = Mot open =

=]
b DatalPartner wiwyy, inve stforexcel. carm @ ‘

PFikaz Exit ukonéi Invest i Excel. KdyZ program ukonéujete, nezapomente si uloZit
s

Vasi préaci, protozZe jinak by byla ztracena. VSimnéte si prosim, Ze pfikaz Exit
ukon¢i rovnéz vSechny momentalné oteviené soubory Excelu.

[ Program guide

Funkce privodce poskytuje uzite€né tipy pro pouzivani programu. Tuto funkci
mizZete aktivovat nebo ukongit v Uvodni obrazovce. KdyZ spustite novou funkci,
na obrazovce se zobrazi nékolik tipu o jejim pouzivani. | kdyz uz pouzivani
programu zvladate, mulzete si prohlédnout tipy k jakékoli &asti programu po

kliknuti na tlagitko napovédy E' vSude tam, kde je k dispozici.

% Centralizovany tisk vykazl (viz kapitolu 2.10 Tisk).
Funkce Change language: Po Kkliknuti na tlacitko zemékoule m{izete rychle
zménit jazyk pro razné ¢asti kalkulace.

Ll for Excel

Po kliknuti na logo Invest for Excel se zobrazi informace o uzivatelské licenci.
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1.9 Obecna tlacitka

Tlaéitko

&
=
=2
Kl

Tisk aktualni tabulky

Pfesun k pfedchazejici tabulce

Pfesun k nasledujici tabulce

Pfesun na Uvodni obrazovku programu Invest for Excel.

Vytvoreni grafu

Zobrazeni napovédy pro aktualni tabulku

1.10 Nabidka a panel nastroju v Excelu 2007

Nabidka Excel 2007 je upravena tak, aby zahrnovala pfikazy programu Invest for Excel.

Nabidka Invest for Excel

-

File Input Result Analysis Format Other
%A 33 PR
ﬁ LI Ll _u"f _l \ K ]
Home Folders And Explore folder MNew Open Save Print  Close Excel
sCreen Templates  of active file ~ ~ Tcu ~ Menus
Haome Folders File henus
=)
- File Input Result Analysis Format Cther
s s - = ][] —:  —— — — i'""": J r-; Y
; EAREIERIN= = &“: | S==[t= SEEE] IR
Home Basic Contact | Investment Income Working Cash Balance Key Financing Excel
sCreen Values Info statement Capital Flow financials Menus
Home Basic Values Calculations Financing || Menus
[= ]
—/ File Input Result Analysis Format Other
A | e Ty By & @)
== =] IRR Chart = e
Home Profitability | Comparison Investment Impairment Test | Marginal Consolidation Excel
SCreen Analysis Table 3“ Payback Chart | prgpgsal Verification effect Menus
Home Result Menus
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File Input

Result |Ana|ysis | Format Other
L REARERE RN 21, B GY
| | ol | (A || (2 Ve
Home Discount Total Income Variable Fixed Income Charts Cell Undo Excel
SCreen Factor Investment Costs  Costs Wariable Ereak-even Break-even | Menus

Home | Analysis || Charts | Break Even || Menus |

File Input Result Analysis | Formatl Other

g E
DI
m

% % A BB E

°o % W 1| 885 | |\&
Mumber Alignment Font Border Pattern Row  Column | Mark/Unmark Insert  Add/fremave IFRS Excel

SCreen Height Width | unlocked cells || Worksheet reports sheet Menus

Home | Format Cells ] sheets Menus |
File Input Result Analysis Format | Other |

¢

Home Change | Calculation Calculator | Options Insert Delete User Manual | About Invest Excel
screen || Language [Excel) Comment Comment [pdf] for Excel Menus

Home | Other | Help Menus |

Nabidka Excelu

K ‘l'-_—n:/ Home Insert Page Layout Farmulas Data Review View Developer Add-Ins | Inv;l
g Folders And Templates ~ Basic Values ~ || .= Profitability | [ Analyze ~ @ fay Home sereen [ Options oy
[j Mew ﬁt}pen Lﬂ Save ™ Calculations* ‘.;’:_‘? Compare I}}Charts g Language ﬁCommentY L"f".l
gi Print = [f Close X Exit Financing [# reports - || [5] Break Even ~ Forvmat Caleulation ~ (@) Help - E::i
File | Input | Result J Analysis || Farmat | Other Menus |

Mezi nabidkami Excelu a Invest for Excel se mlzete pfepinat kliknutim na:

1,:;-.r r:;'#
./ ./

Excel Inwest
Menus | nepo | Menus
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2 Nabidka Soubor

2.1 Prozkoumani adresare, ve kterém se nachazi aktivni soubor

Pfikaz Explore folder of active file otevie nové okno Prizkumnika zobrazujici adresar, ve
kterém se nachazi aktivni soubor.

2.2 Adresare a Sablony

A) ADRESARE: Definovanim adreséare uréite nazev a cestu k adresafi, kde budete primarné
ukladat Vase kalkulace. MUzete definovat dva adresare: jeden soukromy a jeden pfednastaveny
obecny. Kdyz provadite kalkulace pro Vasi vlastni potfebu, tak je muzete ukladat v soukromém
adresari. Pokud chcete kalkulace sdilet s dalSimi uzivateli, tak je ukladejte v obecném adreséfi.
Soukromy adresar je obvykle umistén na takovém misté, ke kterém mate pfistup pouze Vy,
zatimco obecny adresar je umistén na sdileném serveru.

Umistéte adresar na takovém misté na serveru, kde je provadéno automatické zalohovani.
Pozadejte Vaseho administratora IT, aby na serveru vytvofil obecny adresar s pravy ke &teni i
zapisu pro kazdého, kdo provadi investi¢ni kalkulace.

Folders And Files §|

l Template Files ] ZIF ]
Define separate Folders (directories) For vour own calculation Files and Files wou want to share with athers:

Default Folder
(" Private Folder

C My Calculations v

Activate Private Folder |

" Comrmon Falder

2\ CommonCalculations v

Activate Common Folder |

{* Mo default folder, active Folder: 4

€ Think of theNJefined Folders as default Folders that can be & sily accessed, You don't have to save all frour
calculation FileNjn these locations. Calculation files can be spved anywhere, without loss of Functionallty.

. / e

Definujte adresar, ktery budete gouzivat
Castéji nebo zvolte “Zadny prednastaveny Definuite cestu k adresafi ibiim napsanim
adresaP’. Pii otevirani a ukladani tak bude Jte costu | >art jejim nap

nebo po kliknuti na tla¢itko vpravo.

aktivni posledné& pouzity adresar.

Aktivovat soukromy nebo obecny adresar j
mozné kdykoli po kliknuti na aktivaéni
tlacitka.
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B) SABLONY: Specifikovanim $ablon stanovite, jestli se maji pouzit standardni $ablony Invest
for Excel (pfednastavené Sablony) nebo Vase vlastni Sablony.

Cestu k Vasemu vlastnimu adresafi se Sablonami mizete zadat bud pfimo nebo po kliknuti na
tlacitko J umisténé vpravo.

Pokud management chce, aby byly kalkulace provadény na zakladé vlastnich pfednastavenych
hodnot, mohou byt tyto hodnoty vioZzeny do upravenych Sablon pro pouzivani ve specifickych
projektech. Investiéni pozadavky Ize rovnéz pfizplsobit potfebam zakaznika. V takovém pfipadé
uloZte vlastni investi¢ni navrh jako pfednastavenou Sablonu.

Sablony Ize ménit v tomto dialogovém okné. Naleznete jej po kliknuti na pfislusné tlagitko na
Gvodni obrazovce nebo v nabidce File programu Invest for Excel.

Folders And Files E|

Folders Template Files ] FIP ]
When creating a new file, use as template:
Irevestment file

" Invests' default investment file template
{* Custam Ffle:

Ci\ InvesthiCalch TemplatesiFile 4.«
Fixed assets

Acquisition

Impairment tesk CiInvesthCalch Templates|File_B.xIt

Y Y

Proposal file
* Iryvests' default proposal file bemplate
" Cuskan file:

Financing file
" Invests' default financing file template

fe Custom file: C:\InvestCalch TemplatesiFile_C.xl:

Zancel |
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2.3 Novy

Kdyz vytvarite novou kalkulaci, porovnani, navrh nebo financovani, kliknéte v nabidce File
programu Invest for Excel na pfikaz New ....

e pro vytvofeni nové kalkulace zvolte New Investment File,

e pro zobrazeni vysledk( vice kalkulaci v jedné tabulce zvolte New Comparison File,

e pro vytvofeni investiéniho ndvrhu zvolte New Investment Proposal nebo

e New Financing File pro vytvofeni financovani projektu.

e Pro detailni testovani snizené hodnoty aktiv zvolte New Impairment Test Verification.

Mew Investment File

Mew Comparison File

Mew Financing File

Mew Investment Proposal |
Mew Impairment Test Yerification |

Sawve in
[ Pyivate Folder [ Commaon Folder

- \/ =

Tady zvolte adresar, do kterého chcete soubor ulozit. Miizete se rozhodnout mezi
soukromym (pfednastaveny) nebo obecnym adresafem (napf. na serveru). Pokud
nebude zvolen ani jeden z nich, pak bude pouzit naposledy pouzity adresar.

y
New Investment File [‘$_<|

Type of calculation

1. Asset investment, projeck or business planning

2. Corporate acquisition | waluation

3. Impairment Test

| Include IFRS reports sheet

Save in
[+ Private Folder [ Common Faolder
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Kdyz zacinate novou investi¢ni kalkulaci, zvolte ”1. Asset Investment” pro normalni investi¢ni

kalkulaci.

Pro ocenéni podniku / ¢asti podniku zvolte korporatni akvizici (2. Corporate acquisition”),.
Sablona pro akvizici je rovnéZ pouZivana pro analyzu ziskovosti akvizic. U této alternativy je
navic nékolik fadku, zobrazujicich skupinovy dopad akvizice. Tato funkce je k dispozici pouze ve
verzi Enterprise. Vice informaci ke kalkulaci akvizic naleznete v kapitole 10.

Pokud chcete provést testovani snizené hodnoty stavajicich aktiv zvolte "3. Impairment Test".
Vytvofite samostatny soubor s nasledujicimi nastavenimi:

- Obdobi kalkulace je nastaveno na pét let.

- Kalkulaéni bod je zamknut a je nastaven na zacatek obdobi kalkulace. Je tomu tak
proto, Ze slozené Urokovani neni U¢etnimi standardy uznavano.

- Nallistu Result je kromé standardnich kli¢ovych ukazatell ziskovosti zobrazena i
kalkulaci snizené hodnoty aktiv.

- List Result obsahuije tlagitko pro vytvoreni / aktualizaci verifikace testovani snizené
hodnoty aktiv.

V této chvili je uzite€né si soubor pojmenovat a zvolit adresar, do kterého ma byt ulozen:

Save As El El

Save in
Hiskary

e

My Docurments

5
I E
&

Faworites

=
=

Pl Metwork
Places

|@ Cale

ﬂ = - [ @XD-T::-::I_S*

2 TneeFile MACHINE. s
28 Invfile MACHINE_B. xls
@Invﬁle windrnill, =1s

@Rental Apartments, xls

File: name: |In\-’Fi|E.' MACHIMNE, xls

ﬂ Save |

Save as type: |Microsnft Excel whorkbook % xls)

j Cancel

Nahradte jméno a cestu navrzené programem vhodnym jménem souboru, abyste Vase
kalkulace pozdéji snadno nasli.
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2.4 Otevrit
V nabidce File zvolte Open... a oteviete pfedchozi ulozené soubory:

Open FIX
Look in: |Q Cale j @ - o e ~ Tools »

4 Tnvfile: MACHINE  xls

3] Invfile MACHINE_E. xls

@Invfile windrnill, x1s
@Rental Apartrnents, xls

s
=

My Documents

Q

L)
@
W
&
o
o

[x]

Favorites

=]

(]
i

Ty Network
Places

File name: | j Qpen |
Files of Eype: |Investment files (*.x*) j Cancel

Vzhled dialogového okna se do jisté miry liSi v z4vislosti na operaénim systému a pouzivané
verzi Excelu. V§imnéte si, Ze pokud pouzivate funkci Excelu Open, budete vyzvani k aktivaci
maker.

Soubor muzete otevfit z jakéhokoli mechaniky nebo adresafe. Kdyz spustite Invest for Excel,
aktivuje se prednastaveny adresaf, ktery jste specifikovali. Pokud si pro ukladani soubor(
nezvolite jiny adreséf, Invest for Excel automaticky uloZi v8echny soubory s kalkulacemi do
tohoto adresafe. Pomoci této funkce muizete taky otevfit jiné soubory Excelu.

2.5 Zavrit

Funkce Close z nabidky File zavfe aktivni soubory Excelu, tak jako by to udélala stejna funkce
Excelu. Pokud jste provedli v souboru zmény poté, co jste ho naposledy ulozili, program se Vas
zepta “Chcete ulozit zmény, které jste udélali v [[méno souboru]?”:

2.6 Ulozit

Pro ulozeni souboru kliknéte pravym tlacitkem mysi na nabidku File, poté zvolte Save nebo
Save as. Operacni systém mlze omezit pouzivani nékterych symbold nebo znakd v nazvu
souboru.

Pokud ulozite soubor pomoci pfikazu Save z nabidky File (nebo kliknutim na ikonku diskety
v hornim panelu nastrojl), soubor se ulozi do aktivniho adresafe. Soubor si zachova jméno,
které mél, kdyz jste ho otevirali nebo jste mu dali po jeho vytvoreni. Bezpecnéjsi je ovSem zvolit
funkci Save as ..., ktera Vam umozni specifikovat adresar a jméno, které se maji pouzit.

Vzhled dialogového okna Save as se li§i v zavislosti na operaénim systému a pouzivané verzi
Excelu.
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Save As

Save in: |[h Calc j e o W = Tools =

T TrvFile MACHINE. x5

-4 | 28 Invfile MACHINE_B. xls

@Invﬁle windrnill, =1s
@Rental Apartments,xls

My Docurments

g
Lig
<

Faworites

=]
] 3

My Mekwork,
Flaces

File narne: |InvFiIe MACHINE . xls j Save |
Save as Lype: |Microsnft Excel Warkbook (¥, xls) j Cancel

Pokud pouzijete pfikaz "Save as...", budete vyzvani k nahrazeni stavajicich soubor(.

2.6.1 Vytvareni bezpecnostnich kopii

Méli byste pravidelné vytvaret bezpecnosti kopie adresaru, které jste sami definovali. Pokud
ukladate Vasi praci v jinych adresafich, tak je také zahriite do procesu vytvafeni bezpeénostnich
kopii. Invest for Excel nevytvafi automaticky bezpe&nostni kopie Vasich kalkulaci. Pro aktivaci
automatického zalohovéni, zvolte z nabidky “File — Save as..” poté “Tools — General options
...” a zaskrtnéte moznost “Always create backup”.

Seveini | Cak x| & - & X B E - Tools~

] Invvfile PACHINE 15
3] Invile MACHINE_B.xls
@Invﬁle windmill xls

@Rental Apartments, xls

Histary

My Documents

=]
], &3

My Metwork,

Places ] A
File name:  [Invile MACHINE. y = Save |
Save as Dype! |MicrosoFt Ex%orkbook (*.xls) ﬂ Cancel

/

Viz ilustraci: v rozbalovaci nabidce Tools zvolte General options.
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Save Options

v Always create backup
File shating

Password to open: | Advanced...

Passward ta modify: |

[ Read-only recommended

K | Cancel |

Viz ilustraci vySe: zaskrinéte policko Always create backup a kliknéte na OK. Poté budou
Vase excelovské soubory vzdy ukladany s kopii.

2.6.2 Soubézna prace na nékolika kalkulacich

Invest for Excel podporuje simultanni praci nebo zpracovavani nékolika kalkulaénich soubort
soucasné. Kdyz prejdéte k jiné funkci (napf. pomoci panelu nastroju dle obrazku nize), program
zobrazi seznam vSech souboru, vztahujicich se k této funkci. Pro zvoleni souboru, ktery
potfebujete jednodude kliknéte na pfisludné jméno souboru. Situace by mohla vypadat
nasledovné:

3 | h.m Dmm p’gj‘ﬁ Fiﬁx |-Wm‘it | EE| i+ Full Screen

}

Open Investment files

Go To Investment File:

InvfileProjecty 01.xls

InvfileProjects_02. xls Cancel

[

Stejny postup Ize vyuzit i pro jiné typy souborl. Sou¢asné m{izete pracovat s nékolika soubory.
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2.6.3 Komprimace a dekomprimace zip soubort

Invest for Excel umi automaticky komprimovat a dekomprimovat kalkulaéni soubory pomoci
pfidavného programu WinzZip Command Line (WZCLINE), jez mohou registrovani uzivatelé
zdarma stahnout z domovské stranky WinZip Computings: http://www.winzip.com/wzcline.htm
(wzcline.exe). Po stazeni souboru spustte instalaci programu. Zobrazi se nasledujici okno:

WinZip Command Line Support Add-On 1.1 SR-1 Setup

@ Thank wou faor your interest in the Wingip Command Line

Support Add-0n 1.1 5R-11

Click the "'Setup" button to install this software.

Infa...

Kdyz zvolite Setup spusti se instalace. Nasledujte instrukce instalaéniho programu. Instalaci Ize
kdykoli zrusit kliknutim na Cancel.

Po nainstalovani WZCLINE musite nastavit pfislusnou cestu. Invest for Excel umi ve vétsiné
pfipadll navrhnout spravnou cestu sam, lze ji ovéem i zadat nebo nastavit pomoci Prizkumnika.

Folders And Files §|

Folders ] Template Files  ZIP l

Invest can automatically compress and decompress calculation Files by using the WinZip Command Line Suppart Add-
o (WZCLINE),

WECLIME is not included with Invest, but regiskered \WinZip users can download it For Free From WinZip Cormputings
homepage. Please specify WZCLIMNE program files paths:

WZZIF path

CiiProgram filesiwinzip WZZIP EXE v
WZLINZIP path

CiiProgram filesiwinzipl WZUNZIP . EXE v
Registered WinZip users can download \WZCLIME ak: hikkpe: e winzip, comjweclineg, bt

WiInZip is a reqistered trademark of \WinZip Compuking, Ine.

(a4 | Zancel

2.6.4 Komprimace soubort do zip souboru
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kalkula¢ni soubory Invest for Excel mlizete ukladat a komprimovat do zip soubori pomoci
pfikazu Save to Zip file z nabidky File. Pokud je otevieny pouze jeden kalkulaéni soubor,
zobrazi se nasledujici dialogové okno:

Save File To ZIP File [X|

Enter ZIP file {path and filename)

| CiMyCalculationst InvFileProject. zip / o |

Cancel |

Invest for Excel iva nazev kalkulaéniho souboru jako nazev pro zip soubor. Jméno Ize zadat
nebo ho najit. Pokud je otevien vice nez jeden kalkulaéni soubor, zobrazi se nasledujici
dialogové okno:

Save Files To ZIP File X

Enter ZIP file (path and filename)

| CMyCalculations! InvfileProjectxalkz  zip

Select files

Irwfilel
Select all

Clear selections

Save

Cancel

MuUzete si vybrat soubory, které maji byt zahrnuty do zip souboru. Invest for Excel navrhne jako
nazev zip souboru automaticky nazev aktivniho kalkula¢niho souboru. Pokud jiz zip soubor s
timto jménem existuje, zepta se Invest for Excel, jestli ho chcete nahradit/pfidat k nému soubory:

Invest for Excel

The file' IrvfileProjectk-alkl.zip ‘already exists, Do wou wank replace itfadd files toit?

Invest for Excel pfed ulozenim do zip souboru zkontroluje, jestli byly uloZzeny zmény v kazdém ze
zvolenych soubord. Pokud posledni zmény uloZeny nebyly, Invest for Excel pozada o potvrzeni
uloZeni. Pokud zvolite neukladat, soubor nebude do zip souboru zahrnut.
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2.6.5 Dekomprimovani zip souboru (odzipovani)

Invest for Excel umi dekomprimovat kalkulaéni soubory obsazené v zip souborech do vybranych
adresarl. Kdyz zvolite Open z nabidky File nebo zmacknéte tlacitko otevfit na tvodni
obrazovce Invest for Excel, objevi se nasledujici dialogové okno:

Open @
Look in: |@ My Calculations ﬂ = o @ 05 - Taols~

Mame Size | Type Datke Modified
= I fileProjecti-altl . zip 31SKE WinZip.. 1/19/2005 4:01 PM

Histary

Fawvarites

B

] £
Iy hebwark
Flaces
< e
File name: | j open

Files of bype: |Investment files (*,«I*; *,zip) ﬂ Cancel

Pokud je nainstalovan program WinZip Command Line dd-On a cesty v Invest for
Excel jsou nadefinovany spravné, typ souboru zip je zahrnut v poli Files of type.

Pokud zip soubor obsahuje pouze jeden kalkula¢ni soubor, objevi se nasledujici dialogové okno.
Invest for Excel navrhne adresaf se zip soubory jako cilovy adresar pro dekomprimované
soubory. Novy cilovy adresar Ize zadat nebo najit pomoci Prizkumnika. Odzipovany kalkulaéni
soubor se otevie vzdy, kdyZ je zaskrtnuto policko Open file.

Destination Folder

Destination Folder

| C:Wﬂ, J

I; Open il ............. OK._ Cancel |

....................................
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Pokud zip soubor obsahuje vice kalkulaénich soubor(, objevi se nasledujici dialogové okno:

UnZIP Files x|

Select the files you wank to unZIP and open

InvFileProjecty-alt2, xls celact al

InvfileProjects-alkl  xls

Clear selections

v Open files
Ok
Destination Folder
CiMyCaloulations!, . Cancel

Soubory, které chcete odzipovat mlzete vybrat a definovat pro né cilovy adresaf. Vybrané
soubory se oteviou vzdy, kdyz je zaskrtnuto policko Open files.

Pokud cilovy adresar obsahuje soubor se stejnym jménem, Invest for Excel pozada o potvrzeni
nahrazeni stavajiciho souboru. Ze stavajiciho souboru Ize pofidit zalohu.

Replace?
Replace: C:wMyCalculations' InvfileProjectX-alt1.xls
1264640 1/19/2005 3:54:54 PM | Backup
Wikh: InvfileProject¥-altl.xls

Frarm Zip File: Ay Calculations! InvFileProjects-alk 1 zip

Mo

Pokud je otevien soubor se stejnym jménem jako odzipovany soubor, Invest for Excel se zepta,
jestli chcete soubor zavfit a nahradit ho odzipovanym souborem.
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Invest for Excel

The File 'Ci\MywCalculations) InvfileProjects-alt . xls' is open, Do You want to close and replace it with a new File?

2.7 Ulozit snimek

Pfikaz Save Snapshot vytvofi lehkou kopii aktivniho investi¢niho souboru (velikost souboru €ini
pfiblizné ¥ pUvodni velikosti). Listy souboru Invest for Excel neobsahuji zadné vzorce, pouze
hodnoty a vSechny burky jsou uzamknuté. Tlac¢itka a makra programu jsou rovnéz vynechany.
Ke jménu souboru je pfidan datum a ¢as (“YYYY-MM-DD_HH-MM-SS”) a jsou uvedeny vedle
tabulky Basic Values.

V PUVODNIM INVESTICNIM SOUBORU NEBYLY PROVEDENY ZADNE ZMENY.

Pfiklady pouziti:
e Vzhledem k tomu, zZe Cisla ve snimku nelze ménit, da se snimek pouzit pro ulozeni
urcité situace napf. pro Ucely rozpoc¢tu nebo ucetnictvi.
e Soubor snimku neobsahuje tlacitka ani makra programu, takze ho mize pouzivat i
uzivatel, ktery nema k dispozici Invest for Excel.
e  Soubor snimku je vzhledem k malé velikosti souboru vhodny pro zasilani emailem.

DULEZITE! Skryté fadky nelze ve snimku zobrazit.

2.8 Vzhled stranky

Funkce Excelu pro zménu vzhledu stranky pro ucely tisku. Pro dal8i informace viz ndpovédu
Excelu.

Page Setup E|E|

l Margins ] HeaderFooter ] Sheet ]

Cirienkation
L L
" Parkrait i+ | andscape
Scaling Cptions. ..

" pAdjust ko 100 <3 % normal size

o Fitko: |1 E|: pagels) wide by |1 E|: Eall

Paper size: |.ﬁ.4 j
<

Print guality: |

First page numbet: Auta

(04 | Cancel
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2.9 Tiskarna

Pro vybér tiskarny zvolte File v nabidce programu Invest for Excel a kliknéte na Printer.

Printer Setup

Prinker:

B acrobat Distiller J
El HP Desklet 12200

HP Laserle=t 4050 Series PCLG

HP LaserJet 41 Plus

=
Setup... | (04 | Cancel |

2.10 Tisk

Zvolte vykazy, které chcete vytisknout:

Print f'5__<|

Investment file InwfileProjects¥Z, xls w Cral
Comparisan file InvcompProjects. xls b Gl 2 i
[Ouey [Jirr [ Payback

Proposal file InvpropProjectkZ, xls b
Impairment Test Werification Investment: file charts
Basic Values Resulk

Basic Yalues Resul Table

[] contact Info [ Comparison Table
Calculations Invesktment Proposal

Investment

Income stakement pnckyss

Warking Capital |:| Discount Fackor

Cash Flow Total Investment

[ ealance sheet Ve

[ key financials [] variable Costs

] Income Variable

Shading Copies:
[ unmark unlacked cells: - 1 = [ Frint Preview
[ remove background colar From headers: EESl -+ [ 172007 | | = 1 [ cocal |

Nejdfive vyberte mysi soubory, ze kterych chcete vykazy tisknout, poté zaskrtnéte pozadované
vykazy a kliknéte na tlacgitko Print. Lze nastavit i poCet kopii. Preview pfedstavuje vhodny
zpusob, jak zajistit, ze dostanete co, co pozadujete. V Preview lze vyuzivat vSechny moznosti
Excelu, aby Vas vytisk vypadal pfesné tak, jak chcete. VSimnéte si, Ze grafy, které jste vytvofili
jsou uvedeny v seznamu v pravé ¢asti dialogového okna a Ize je rovnéz vybrat do tiskové fronty.
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Periods. ..
Pomoci tlacitka si Ize vybrat sloupce, které maji byt vytisknuty (napf. jenom
prvnich pét let). Kdyz zmacknete tlacitko Periods... objevi se nasledujici dialogové okno:

Print X

Vytisknuty budou pouze ty periody,
které jsou ozna¢eny modrou
Select periods ko print barvou.

Periods ]

Select all

Deselect all

12{2012

12(2013 =l

0l Cancel

i

Kazda obrazovka programu ma i tlacitko Print pro vytisknuti aktivni obrazovky.

2.11 Konec

Pro ukonceni programu Invest for Excel zvolte z nabidky File pfikaz Exit. Zobrazi se potvrzovaci
okno.

Invest for Excel b_q

\_:.v Exit Invest For Excel (and Micrasaft Exceli?

Cancel |

Program se zepta, jestli se maji ulozit zmény, které byly provedeny v otevienych excelovskych
souborech od jejich posledniho ulozeni.
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3 Input (Zadavani dat)

Investiéni kalkulace za&ina zadanim zakladnich hodnot. Pfes nabidku Input se dostanete na
obrazovku Basic Values. Alternativné muzete kliknout na tlaCitko Basic Values na Uvodni
obrazovce. Pokud jste jeSté neotevreli investiCni soubor, udélejte to prosim ted.

Could not detect an open
Investment File:

Pl Cancel

Cpen Fram [ Save in
[+ Private folder [ Comman Folder

Pro otevieni investicniho souboru zvolte pfikaz New. Pro otevieni pfedchoziho uloZeného
investi¢niho souboru zvolte Open....

3.1 Kalkula¢ni obdobi

Kdyz spustite novou investiéni kalkulaci, objevi se dialogové okno Calculation term. Zvolte
celkové obdobi, které ma investi¢ni kalkulace pokryvat.

Kalkulaéni obdobi je definovano v roénich finanénich intervalech (standardni nastaveni).

Lze zvolit detailngjsi postup, kdy je investiéni obdobi rozdéleno do dvou fazi, aby se v kazdé fazi
dalo kalkulovat s odliSnou délkou intervall. Faze Ize rozdélit do intervall, jejichz délka mlze byt
od jednoho mésice pro nejdetailngjSi kalkulaci az po jeden rok pro méneé detailni kalkulaci. Cilem
je umoznit monitorovani rdznych fazi projektu, jako napf. Gvodni faze (faze 1) a implementacni
fazi projektu (faze 2) ve vétSim resp. mensim detailu.

Nastaveni investi¢niho obdobi se otevie po kliknuti na tlagitko E] na obrazovce Basic Values.

Pocet intervalt je limitovan 240 sloupci. Je vhodné pouzit takové kalkulaéni obdobi, které
koresponduje s zivotnosti investi¢niho objektu. Idealnim obdobim by byla ekonomicka Zivotnost
objektu nebo pokud neni zndmo tak technicka zivotnost objektu. Pokud neni zndmo ani jedno z
nich, tak lze pouzit dobu odpisovani objektu. Pokud je do kalkulace zahrnuta i zlstatkova
hodnota projektu Ize pouZzit i kratSi dobu investice.

Zvolte mésic, ve kterém kon¢i finanéni rok spolecnosti (pfednastavena hodnota je prosinec).
Program automaticky rozdéli kalkula¢ni intervaly do finan¢nich let. To je dulezité zejména v tom
pfipadé, kdyz je bran v potaz financni efekt odpisovani a zdafiovani.
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x]

Calculation Term

Calculation Term Perindization | Financial vears j

Starts in the beginning of vear 2004 i‘ (Y Calculation point. ..
Mumber of yvears 10 i‘
Ends in the end of year 2013 ) Residual Yalue, .

Financial vear ends in month 12 - % Include historical periods Define. ..

/ (nls Cancel

/

Kalkulaéni obdobi Ize definovat ve finanénich letech nebo podrobnéji. Pokud provadite kalkulaci
na ro¢ni bazi, zmacknéte pouze OK.

Calculation Term le

Calculation Term Periodization | Detailed {1-12 months) j

Starts in the beginning of month 072004 i‘ (R Calculation paint, .. |

Murmber of calculation phases 1 -

Term, wears 10
+ months 6

Inkerval length, maonths 12 hd

4|k |4 |k

Ends in the end of mont 12/2014 (MM Residual Yalue. .,
Financial vear erpds in month 12 - [ Include historical periods Define. ..
Ik Cancel

/

DetailngjSi kalkulace mlze obsahovat jednu nebo dvé faze. Kalkulaéni obdobi mize byt
rozdéleno do dvou kalkula¢nich fazi s riznymi délkami intervall, napf. faze 1 na Ctvrtletni bazi a
faze 2 na ro¢ni bazi.
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Calculation Term PX

Calculation Term Perindization | Detailed {1-12 monkths) j

Starts in the beginning of month 072004 j‘ (IR ) Calculation point. .. |

Murnber of calculation phases

2 - Phase 1 Phase Z Total

| Start-up | Operation

Term, years 1 e
+ months &

Interwval length, months ] - 1z -

Ends in the end of maonth 12fz014 (P Residual Yalue. .. |

Financial vear ends in month 12 - [ Include historical periods Define. ..
K, | Cancel |

10 vears +
& months

s
-

+
s
-

Ak |4k
|

Ve vySe uvedeném pfikladu ¢ini kalkulacni obdobi 10 let a 6 mésicd. Je definovano jako 1,5
roku v Gvodni fazi s 6 mésicnimi intervaly a 9 let v provozni fazi s rocnimi intervaly.

3.1.1 Kalkulacni bod

Calculation Point le
Define the calculation point for the investment calculation Ok | Cancel ‘
Perind | 1242003 | 12/2004 | 1242005 | 1242006 | 12/2007
Humber of months  [o | iz | 12 | 12 | 12 | 12
Calculation point v i i i i i

Kl l
¥ Include zero-
perind column ©  Calculation point is the point in time o which free cash flow is discountedfcompounded when result indicators NPy,
[ Al calculsti IRR etc.) are calculated, An alkernative calculation point can be defined for pavback. IF an alternative calculation
poi;'nﬁocru;a:;gack point is not defined, the same calculation point is used as starting poink For calculating payvback.

Standardné jsou Cisté penézZni toky v investiéni kalkulaci diskontovany k poc&atku kalkulagniho
obdobi. To plati standardné pro novou kalkulaci v programu Invest for Excel pokud neni
pouzivana upravena kalkulaéni Sablona.

Pokud je to Zadouci, Ize kalkulaéni bod pfesunout do jiného bodu. V tomto pfipadé jsou penézni
toky pfed kalkulaénim bodem uroceny a penézni toky za kalkulaénim bodem jsou diskontovany
vzhledem k posunutému kalkulaénimu bodu.

Pro kalkulaci doby navratnosti Ize definovat alternativni kalkulaéni bod.

Dale Ize stanovit, Ze sloupec s nulovou periodou nebude do kalkulace zahrnut.
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3.1.2 Zustatkova hodnota

Ve verzi Enterprise si mlzete vybrat zplsob, jakym ma byt zlGstatkova hodnota kalkulovana.

Residual Yalue §|

Calculate residual walue as

{* Residual colurnn in Caloulations sheet

" Ma residual value

Ik Cancel

Perpetuitu Ize pouzit pro typ kalkulace "going concern”, kde se oCekava, Zze provoz bude v
dohledné budoucnosti pokracovat. V tomto pfipadé muzete zvolit kalkulaéni dobu napfiklad 5
nebo 10 let a jako zaklad pro vypocet perpetuity zvolit posledni typicky finanéni rok.

Moznosti perpetuity — standardni nebo rostouci lze specifikovat v tabulce analyzy ziskovosti
(podrobnegji v kapitole Error! Reference source not found.).

Sloupec se zlstatkovou hodnotou Ize volné pouzit pro specifikaci dopadu kterékoli polozky
kalkulace na penézni toky. Tento sloupec zaroven predstavuje, kromé verze Enterprise, jedinou
moznost kalkulace zUstatkové hodnoty v programu Invest for Excel.

Ve verzi Enterprise Ize dale stanovit, Ze v kalkulaci nema byt pouzita Zadna zUstatkova hodnota.
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3.1.3 Historické obdobi

Do pfehledu Ize zahrnout i historické finanéni udaje. Oznaéte roky, které chcete do prehledu
zahrnout a pozadované sloupce se objevi v kalkulacnich tabulkach.

Pokud investice zacina uprostfed roku, mlzete do kalkulace zahrnout uplynulé obdobi na
meésicni nebo méneé detailni urovni.

Historical Periods

Year relative to investment term stark vear

-1 ¥ Include current year (2003):

Interval length, Murmber of Murmber of

rmonths rmonths periods
12w | 12 | 1

Current year kerm: | 12003 - | 12f2003

Histaorical financial years;

Include Murmber of Year-end
months
2 | 12 | 12 | zo0z
3 | 12 |1z | 2001
4 | | N
5 (] | N
6 I | N
Ik Cancel

VSimnéte si, Ze i kdyz historické periody nejsou zahrnuty do vysledku kalkulace, mohou ovlivnit
penézni toky. Zmény v pracovnim kapitalu mohou byt ovlivnény historickymi Udaji zahajovaci
rozvahy. Rovnéz odpisy historickych fixnich aktiv ovliviiuji kalkulaci dané z pfijmu.

Sloupce s historickymi hodnotami Ize v pfipadé potfeby skryt napf. pfi tisku nebo prezentaci

kalkulace. Kliknéte na tlacitko na modré listé v horni asti kalkulaéni tabulky. Pokud chcete
sloupce opét zobrazit, kliknéte na tlacitko jesté jednou.
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3.2 Zakladni hodnoty

BASICVALUES

Description

Currency

Per interval

Income tax %

Project description

Calculation phase

Calculation term, years

Interval length, months
Mumber of intervals

Calculation term beging
Caleulation point
Calculation term ends

Figures {1/1000/1000000)

Discount rate (per annurm)

|Prujec1 X |
1 2 Tatal
Start-up Operation
E] 2 years g years 10 years |
3 12
) & 16 |
ChAbAS YY)
012006 {in the beginning of period)
012006 {in the beginning of period)
1252015 {inthe end of the period)
1
€
(-] 9,50 % (required rate of return)
229% 9,50 % | {=0,76% per month )
2006 2007 2008 2009 2010 -=
(] 26 26 2% | 2% | 26 |

Zadejte nasledujici udaje:

Project description:

Description (phases)

Figures (1,1000,...):

Currency:

Informativni text, ktery se zobrazi jako identifikator na zadavacich
obrazovkach, vykazech a tiskovych vystupech programu Invest for

Excel.

Informativni text. Popisky se zobrazi, pokud jste zvolili dvé faze a

oznadili volbu pouzit vlastni popisky.

Jednotka (1, 1000, 1000000) specifikuje pFesnost &isel. V pfipadé
velké investice je vhodné zadavat hodnoty v tisicich nebo jesté vétSich
jednotkach. Pokud chcete pouzivat tisice jako uroven presnosti,
zadejte do buriky 1000. Pouzita jednotka se zobrazuje jako informativni
text v kalkulacich.

Informativni text. Ménov4 jednotka pouzita v kalkulaci.
Zadejte ménovou jednotku, napf. USD.

3.2.1 Ménova konverze

Pro otevfeni dialogového okna Currency Conversion pouzijte tlacitko .

3/25/2011
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Na prvni strance dialogového okna mulzete specifikovat vSechny nepenézni fadky (které by
nemély byt zahrnuty do ménové konverze):

&

Currency Conversion

1. specify non-monetary rows l 2. Currency exchange rates and options ]

Rows that could contain non-monetary data Mon-monetary rows ‘
444 * Price per unit - 443; + Sales, Mo, of units
456: * Cost par unit 1 445: * Market share Oznacte fadky,
'v'aril:ule cost 495: + Production, ko, of units | Které obsahuji
I financials) o —tratartor « <
: {Kew financials) 458: Margin, % rjemenove
753 (Key financials) 749 Internal ROT, 9% Udaje.
754 (ke financials) 750 ROCE, 9k
755 (Key financials) w |I | _——— | Kliknétena
756; (Kery financials) tla&itko.
757 {Kew financials)
758 (Key financials) .
759 (ke financials) = 92”3‘39“9 )
T {Key financials) Neménové
7E1: (ke financials) fadky” nebudou
THZ: (Key financials) ménovou
T3 (Key financials) ¢
FEd: (Key financials) e EO?v\/erZI
TH5: {Kew financials) otceny.
a6 (Key financials)
TET (Key financials) Mon-monetary rows are not changed during currency
=N (Key financials) j convertion.

Cancel

Na druhé strance specifikujte ménové kurzy, které chcete pouzit a jestli chcete zménit vzorce na
hodnoty a soubor uzamknout.

Currency, Conversion X |

1. Specify non-monetary rows 2. Currency exchange rates and options l

Current

Figures (1, 1000, ...} Currency convertion rates

| 1 ﬂ Convert all entered values using the same currency-convertion
rate entered here ar choose "Mulkiple rates" if wou want ko

Currency convert different periods with different rates.

R -]
Canwertion rake

l P | 0,76923

Mew EUR * 0,76923 = UsD
Figures (1, 1000, ...}

Maote that Farmulas are not converted unless the option
| l ﬂ "Convert Formulas to values” is selected.
Currency
| 1ISD j - Multiple rates
Options
v Convert Formulas ko values [ Lock file

\

< Back Cancel

VSimnéte si, Ze pfi konverzi jsou konvergovany pouze s hodnotami, vzorce zUstavaji
nezménény. Proto zUstane napf. vzorec "=13000+5500+2700 énén. To by mohlo vést k
nespravnym vysledkdm, pokud by nebyla pouzita moznost Convert formulas to values.
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Pokud je to potfebné Ize pro rlizna obdobi specifikovat rizné ménové kurzy:

Currency convertion rates

Petiod Rate Set rate
122006 0,76923 0,625
01/z007 0, 76923

< Set
Select Al

Clear Selection

One rate | _

Pokud jsou pouzity riizné ménové kurzy, vzorce jsou vzdy pfeménény na hodnoty.

3.2.2 Diskontni sazba

Diskontni sazba (ro¢ni diskontni faktor) se tady vztahuje k pozZadované mife navratnosti
investi¢niho kapitalu. To koresponduje s ro¢ni vynosnosti pozadovanou u investic podobného
typu. Diskontni sazbu Ize interpretovat i jako naklady na kapital.

Invest for Excel pouziva diskontni sazbu pro kalkulaci Cisté soucasné hodnoty a pro vypocet
doby navratnosti. Jinymi slovy, penézni toky jsou diskontovany do soucasnosti na zakladé
diskontniho faktoru. Diskontni faktor funguje jako ¢asovy délitel. Napfiklad, 1 milion USD, které
ziskate za rok ma v soucasnosti hodnotu 909 090 USD, pokud je pozadovana mira navratnosti
10%.

Kdyz se urCuje diskontni sazba, tak se hleda odpovéd na otdzku “jakou navratnost by dosahla
jina investice ve stejné rizikové kategorii’? Cim vy$si je riziko, tim vy3si je otekavany vynos.
Urover pozadované miry navratnosti zavisi rovnéz na oblasti, ve které firma podnika, navratnosti
oCekavané maijiteli, likvidité spole¢nosti atd. Kritéria pro poZzadovanou miru navratnosti investice
jsou proto obvykle specifikovany individualné pro kazdou spole¢nost a kazdy samostatny projekt.
Spolecnosti si pro své kapitalové investice ¢asto definuji specifickou miru navratnosti. Minimalni
mira navratnosti je rovna nakladm na financovani.

V praxi je poZzadovana mira navratnosti ¢asto stanovena krok za krokem v zavislosti na typu
investice. Postupny pfistup k pozadovanym miram navratnosti rdznych typu investic umoznuje
na jedné strané delegovat rozhodovani o investicich a na strané druhé fidit investi¢ni aktivity v
souladu s investi¢ni politikou.

KLASIFIKACE INVESTIC:

Investice Ize klasifikovat a poZzadované miry navratnosti odstupfiovat napfiklad takto:

Ttida  Ugel investice Pozadovana mira navratnosti
1 Imperativni davody zadna

2 Zachovani podilu na trhu napf.: 6%

3. Nahrazeni sou¢asné investice napf.: 12%

4. Snizeni nakladl napf.: 15%

5 Dosazeni vy$Sich vynosu napf.: 20%

6 Vstup na nové trhy napt.: 25%

Zdroj: Honko 1979
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Program pfepocita ro¢ni diskontni sazbu na interval a mésic. V8imnéte si prosim, ze je rozdil
mezi pozadovanou mirou navratnosti pfed a po zdanéni. Rovnéz si prosim vS§imnéte, Zze pokud
vstupni hodnoty nejsou upraveny o inflaci, diskontni sazba by inflaci rovnéz neméla zahrnovat.

3.22.1 WACC

Kdyz se stanovuje diskontni sazba, Ize rovnéz vyuzit informace o pozadované mife navratnosti
vlastniho kapitalu spole¢nosti a poméru vlastniho kapitalu k jejim zavazkim.

Kliknéte na tlagitko E] vedle diskontni sazby a poté na WACC... a zadejte pozadované udaje.
Dialogové okno WACC méa samostatné karty pro vzorce (Formula) a definice (Usage). Pokud
zvolite Use calculated WACC as discount factor bude WACC pouzit jako diskontni sazba.

WACC - Weighted Average Cost of Capital

Calculate ]Formula | Usage |
Dbt
WACC (%) Cost of debk (%) Tax rate (%) W
| 54222z = | 7 *(1- | 29 y# —
Q00000
Required return on Equity Tatal capital
equity (%) ’7500000
+ 15 * B —
Q00000
Tatal capital
Use calculaked WACT as discount Factor | Zancel

Ve vySe uvedeném pfikladé jsme pouzili 7% jako primérnou urokovou sazbu pro dluh, 15% pro
pozadovanou miru navratnosti vlastniho kapitalu a 29% jako sazbu dané z pfijmu spole€nosti.
Vlastni kapital ¢ini 500,000, zatimco zavazky se rovnaji 400,000 €. Pokud kliknete na tlacitko
Use calculated WACC as discount factor, program zkopiruje spocitanou sazbu WACC do
pole pro zadavani Urokové sazby. Vzorec pro vypocet WACC:

WACC - Weighted Average Cost of Capital §|

Calculste  Formula ]Llsage ]

r*=rpe*(1-T)s D +res E

v v
where
Ir* = adjusted cost of capital (%) D = Market value of autstanding debt
Fp = Current borrowing rate (%) E = Market value of oustanding equity

T =Marginal corporate tax rate (%) W = D + E = Company market value

I'e = Expected rate of return on equity (%)

Use calculated WaCC as discount Fackor Cancel

Procenta zadavejte jako Cisla, napfiklad 10% zadejte jako &islo 10. Program automaticky
zkonvertuje Cisla na procenta.
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3.2.2.2 Variabilni diskontni sazby

Volné penézni toky za kazdou periodu (sloupec) Ize diskontovat /Urogit vzhledem ke
kalkulaénimu bodu s vyuzitim variabilnich diskontnich sazeb.

Zvolte vyuziti variabilni diskontni sazby kliknutim na tlagitko E] vedle diskontni sazby v tabulce
Basic values:

Discount rate (per annum) [E] 8.00

Zvolte Variable discount rate v dialogovém okné Discount Rate:

Discount Rate E]

" Fixed discount rate

¥ Wariable discount rate !

Ik Cancel

Kdyz zmacknete OK pFesunete se do Pfehledu o penéznich tocich na listu Calculations, kde
muzete specifikovat diskontni sazbu pro kazdy penézni tok:

Free cash flow (FCF) -50 000 3797 4638 4 667
Dizcourted free cash flow (DFCF) -50 000 3516 3958 3693
Cumulative discourted free cash flow -50 000 -45 454 -42 526 -35 833
Discount rate {per annum) &,00% 8,00% 8,25% §,12%

Vsimnéte si, Ze penézni tok v kazdém sloupci je vzhledem ke kalkulaénimu bodu
diskontovan/dro€en s vyuzitim diskontni sazby specifikované v pfislusném sloupci. Ro¢ni
diskontni sazbu zadavejte i v tom pfipadé, Ze je pfislusné obdobi kratSi nez 12 mésicu.

3.2.2.3 Né&klady vlastniho kapitalu

Pokud je v souboru zahrnuta kalkulace FCFE, tak je poli€ko Cost of equity pfidano do tabulky
Basic values.

Discount rate (per annum) E] 10,00 % (required rate of return)
Cost of equity (per annum) 14,00 %

Zadejte pozadovanou miru navratnosti vlastniho kapitalu. VSimnéte si, ze Invest for Excel
nerozliSuje mezi preferennimi a kmenovymi akciemi. Naklady na vlastni kapital by tedy mély
predstavovat navratnost celého vlastniho kapitalu.
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3.2.3 Sazba dané z pfijmu

Zadejte sazbu dané z pFijm0 pravnickych osob pro kazdy z prvnich péti let. Pfedpoklada se, ze
sazba, ktera plati v patém roce zUstane nezménéna po zbytek kalkulaéniho obdobi. Tato funkce
Vam umozni vzit v dvahu ménici se danové sazby ve Vasi kalkulaci.

Pokud je spole¢nost osvobozena od placeni dani nebo pokud nejsou dariové dopady z né&jakého
davodu brany v potaz, zadejte v kazdém roce 0 (nulu). Dané jsou v investi¢nich kalkulacich
Casto kompletné ignorovany. V takovém pfipadé by diskontni sazba méla byt rovnéz definovana
jako sazba pfed zdanénim.

Pokud je danova sazba specifikovana, tak se dopad zdanéni na zisk v investi¢ni kalkulaci rovna
darnové sazbé. Odpisy ovliviuji hospodarsky vysledek diky snizeni zaplacenych dani.

3.2.4 Moznosti dané z prijmu

Po zmacknuti tohoto tladitka se otevie dialogové okno Income Tax Options.

Income Tax Options g|

General ]Impairment Test |

* Tax calculated automatically:
I Incude positive kax effects

I Indude tax effects of financing items in discounted cash Flow
Moke

IF wdiZC has been used as discount rate, then tax effects of financing items
should NOT be included in discounted cash Flow,

Tax effect of financing items is included in the profit calculation income tax row,
even if it is not included in discounted cash Flow,

" Enter income tax manually

Cancel

Dan z pfijmu Ize kalkulovat automaticky nebo zadavat manuainé.

3.2.4.1 Dan kalkulovana automaticky

3.24.1.1 Zahrnuti kladnych dariovych dopadu

Vysledek investice je kalkulovan na zakladé diskontovanych penéznich tokl po zdanéni.
Zdanéni obvykle pfedstavuje snizeni zisku a penéznich tokd. Standardné je pfi ocenovani
investice bran do Uvahy pouze tento zaporny danovy dopad.

Zaskrtnuti tohoto policka ovSem znamena, ze jsou do Uvahy brany také danové vyhody, pokud
investice (obvykle na za¢atku) produkuje zaporné penézni toky. Pokud je spole€nost vSeobecné
ziskova a ocekava se, ze jeji budouci finanéni vykazy budou horsi, investice bude mit kladné
darové dopady (snizeni danového zakladu na Urovni spole¢nosti), coz Ize vzit v rdmci kalkulace
v potaz zaSkrtnutim této moznosti.
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3.24.1.2 Zahrnuti dariovych dopadt financovani do diskontovanych penéznich toku

V pfipadé standardniho postupu (volba neni zaskrtnuta) plati, Ze pokud je finan¢ni vysledek
zahrnut do Vykazu zisku a ztraty je do Vykazu zisku a ztraty promitnut rovnéz darovy dopad
z finanéniho vysledku. Ten se ovSem neprojevi v diskontovanych penéznich tocich.

Pokud je tato volba aktivovana, danové dopady finanéniho vysledku jsou rovnéz zahrnuty do
diskontovanych penéznich tok(, a proto ovliviiuji NPV. Tato alternativa bere v Gvahu kapitalovou
strukturu pfi stanovovani diskontni sazby. Tato volba by NEMELA byt aktivovana, pokud je jako
diskontni sazba pouzivan WACC.

3.2.4.2 Manualni zadavani dané z prijmu

Pokud je tato volba aktivovana, zadava se dan z pfijmu manualné. Bunky pro daf z pfijmu jsou
odemknuty a vzorce jsou odstranény.

Radek tykajici se dané z pfijmu v Pfehledu o penéznich tocich je standardné propojen s fadkem

tykajicim se dané z pfijmu ve Vykazu zisku a ztraty.

3.2.4.3 Testovani sniZzené hodnoty aktiv a dan z prijmu

Test snizené hodnoty aktiv by mél byt v souladu se standardy IFRS provadén pfed zdanénim
pomoci diskontniho faktoru nezahrnujiciho zdanéni. Invest for Excel pouziva standardné tento
zpusob vypoctu tj. volba Calculate Value in use after tax neni zaskrtnuta:

Income Tax Options El

General  Impairment Tesk l

I iCalculate value in use after tax
Mote

Use this option to calculate Value in use after bax with an after-tax WaCC and
iterate a pretax WACT that will give a corresponding resulk,

This is an alternative to calculating Yalue in use with & pretax WacC,

[a]4 | Cancel

Nékdy je snazSi nebo pfesnéjSi provést test snizené hodnoty aktiv po zdanéni pomoci sazby
WACC po zdanéni a poté pomoci iteraci spoCitat WACC pied zdanénim tak, aby vysel
korespondujici vysledek. To Ize provést po aktivaci této volby.
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3.2.5 Uzamknuti souboru

(Tato funkce je k dispozici pouze ve verzich Pro a Enterprise.)

Investiéni kalkulaci Ize pfed Upravami chranit zmacknutim tlacitka lock. Zvolit Ize
uzamknuti celého souboru nebo pouze nékterych jeho &asti.

File Locking [‘$_<|

Partial locking. ..

Full ok,

3.25.1 Casteéné uzamknuti

Pokud zvolite Partial locking mlzete si vybrat parametry, které maji byt uzamknuty. To je
uzite¢né tehdy, kdyz pouzivate Sablonu se zadanymi Udaji a/nebo nastavenimi, které nemaji byt
upravovany.

Pro ¢aste¢né uzamknuti Ize pouzit heslo. Dejte POZOR na pouzivani velkych a malych pismen.

File Locking Options

Password | bk

Basic Yalues lCaIcuIatiDns ] Result ]

Check the parameters that should be LOCKED;

[ Calculation point (relative ko skarting period)

Iv Residual value calculation

[~ Figures {1/1000;1000000)

[ Currency

Iv Discount Fackor

| Tax percentage and other kax-related options

Ok Cancel

Kdyz zadate heslo, program Vas vyzve k jeho potvrzeni.
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Pokud se pokusite pouzit chranénou funkci, zobrazi se nasledujici okno:

Invest for Excel r‘5_<|

1 ) This Function is lacked.

3.25.2 Uplné uzamknuti

Full lock znamena, Ze v souboru nelze editovat zadna data, ale mlzete se v ném pohybovat a
tisknout z ného. Tuto volbu vyuzijete v pfipadé, ze chcete mit jistotu, Ze v kalkulaci nebudou
provadény zadné zmény.

POZOR! Uplné uzamknuti jiz nelze otevit.

Program Vas vyzve k potvrzeni, Ze chcete soubor uzamknout a poté Vas vyzve k uloZeni
souboru pod jinym jménem:

Invest for Excel E]

9P Lock, the investment file?
\__C
MOTE! & LOCKED FILE CAM'T BE MODIFIED AMD THE LOCEK CAN'T BE OPEMED.
(ou will be prompred ko save the File with a new name when locking is complete. )

O | Cancel |
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3.3 Kontaktni informace

CONTACT INFORMATION

Froject description Project X Calculation term: 10,0 years
Froposed lrvestments B30 000| £ 1/2005 - 1272014
Contact person Stefan Westerbladh

Contact info stefan.westerbladh@datapartner.fi

Date (#][14.7.2005

Comments Version 1 - base case

Calculation file AAMMNYESTWProjectCaleculationsinfileProjects-001. xls

Tato vstupni obrazovka se pouziva pro zadavani kontaktnich informaci a dalSich poznamek,
které jsou uzite¢né pro Vas nebo pro Vase kolegy.

Investment object: Popis investice. (Propojeni s obrazovkou Basic Values).

Proposed investments: Celkové planované investice (jsou specifikovany v tabulce investic).

Kliknutim na tlac¢itko si prohlédnete slozeni celkové investice.
Contact person/info: Jméno a kontaktni informace osoby, ktera kalkulaci provedia.

Date: Datum vytvoreni nebo posledni aktualizace kalkulace.

[E] <- Po kliknuti tohoto tla¢itka se aktualizuje datum.

Comments: Textové pole pro poznamky. Zadejte zakladni pfedpoklady kalkulace,

vysveétlujici poznamky nebo komentafe a reference nebo propojeni s
jinymi kalkulacemi, vykazy, atd.

Calculation file: Jméno kalkulaéniho souboru a cesta k adreséfi, kde je uloZen.

Uzite€na informace pro pfipad, ze jste zapomnéli, ve kterém adresafi
byl soubor ulozen. Cesta bude aktualizovana pfi pfistim ulozeni.

Popis tlacitek je uveden v kapitole 1.9.
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3.4 Kalkulace

Vysledek indikujici proveditelnost investice je kalkulovan na zakladé udaju zadanych do
néasledujicich tabulek. Spole¢né s kalkulovanou navratnosti jsou tyto Udaje jadrem kalkulace.
Tabulky zobrazuji jak hodnoty zadané uzivatelem tak i idaje vypocitané programem.

3.5 Investice

Zadejte kazdou investici do samostatného fadku v té ¢asové periodé, kdy bude mit dopad na
penézni toky spolecnosti. Do této tabulky muzete rovnéz zadat prodeje (aktiv).

Nezapomerite zadavat investice jako zaporné hodnoty a prodeje (prodejni ceny) jako kladné
hodnoty.

Nejobvyklejsi investice (kapitalové vydaje) jsou fixni aktiva, ale mohou to byt i aktivované
naklady, napf. naklady na vyvoj nebo jina nehmotna aktiva.

| 1) Zadejte investice

INVESTMENTS (-} f REALIZATIONS {+}

£ == 5/2003 6/2003 6/2003 774003 1212003
Moriths per intereal Dept .-% 5 Ve
Group 1 / /
1 Machine 20,00% ~200 000 /
F}pepreciaﬁon (declining balance) -40 000
Bk value 200 000 200 00/ 200 000 160 000
2 Buildm 4,00% 50 0do 50 000
[_] Deprecistio raight ling) -1 GE7
Book value N\ 0 50000 100 000 98 333
3 Software \ 25,00% -60 000
| Jeegrecistion (straight ling -1 250 - 250
Book valme—__ AN 0 0 56 750 52 500

\‘ 2) Kliknéte na tlacitko odpisti a definujte odpisovou metodu

Od verze Invest for Excel 3.1 a vysSi jsou podporovany kladné hodnoty investic. Kdyz zadate
kladnou hodnotu investice, objevi se dialogové okno, které Vas vyzve k potvrzeni typu zadané
hodnoty. Stejné okno se objevi, pokud zadate zapornou hodnotu na fadek, kde byly pfedtim
potvrzeny kladné hodnoty investic.

V tabulce Ize specifikovat az 30 rGznych komponent celkové investice (dil€ich investic s
individualnimi odpisovymi metodami a odpisovymi sazbami). Kalkulace by ovSem méla
zahrnovat pouze aktiva vztahujici se k jednomu investi€énimu projektu. Samostatné investicni
projekty by mély byt posuzovany v samostatnych kalkulaénich souborech.

Do jednoho fadku Ize zadat nékolik investic za pfedpokladu, Ze pouzivaji tu samou odpisovou
metodu. Timto zplsobem je snadné kalkulovat investi¢ni projekty s vice nez jednou pocateéni
fazi. VSimnéte si ovSem, Ze prodej aktiva se vztahuje k fadku jako celku. Nelze realizovat
(prodat) ¢ast investice pokud investice nebyla rozdélena do vice fadk.

Do prvniho sloupce |ze zadat nazev nebo kratky popis investice. Pfednastaveny popis prvniho
fadku je popisem investi¢niho projektu. Ten Ize ovSem prfepsat.
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“ZUstatkovy” sloupec na konci kalkulaéniho
obdobi je vyhrazen pro zadavani zUstatkové
hodnoty. V dialogovém okné Depreciation
method Ize stanovit, jestli ma byt koncova
uCetni hodnota na konci kalkulaéniho
obdobi automaticky realizovana nebo ne.
Pfednastavena je automaticka realizace. V
Enterprise verzi programu Invest for Excel
muZze byt sloupec se zustatkovou hodnotou
z kalkulace vypustén. V tomto pfipadé neni
volba automatické realizace k dispozici.

3.5.1 Odpisové metody

12/2013 12/2014 Residual
12 12 (12/2014)
100 000

-200 000 -200 000
250 000 50 000 0
10 000

-40 000 -40 000
50 000 10 000 0
0 0 60 000

-240 000 -240 000
0 0 50 000
300 000 60 000 0

Zvolte odpisovou metodu (pomoci tlacitka E]) a specifikujte volby v dialogovém okné

Depreciation Method:

Depreciation method E|

Assek 1 ‘ Production line &

Depreciation %
Depreciation kime, vears

Depreciation method

Skraight line

Declining balance
One-time depreciation
Declining - = straight line
Sum-of-vears  digits
Enter manually

Balance Sheet Ikems Investment category ]

Capitalized development costs
Goodwil
Cther intangible assets

Machinery 2

| Cancel |

Less options

[

shift Fackor | 1 Fackaor: 1

Old Investment  Mew Inwvestments ]

Beqin depreciation
| 32007 {months: 3)

First depreciation year includes ko, of months
12

Basis for depreciation

100 %o of investment

|

Allocate expenditure (subsequent investments are
summed and depreciated as one)

Residual valus

[v Aukomatically calculate realization value at end of
calculation kerm

Dostupné odpisové metody jsou:

1. Rovnomeérné odpisovani

2. Degresivni odpisovani

3. Jednorazovy odpis

4. Zména z degresivniho na rovhomérné odpisovani (pouziva se v Némecku).

5. ,Soudet zbyvajicich let* (pouziva se ve Svycarsku a ve Spanélsku).
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6. Individudlni odpisovani po jednotlivych intervalech Ize zadat manualné volbou Enter
manually.

Existuje i mozZnost ¢asteCného odepsani investice (v procentech) pomoci degresivniho nebo
rovnomérného odpisovani nebo metodou ,Souctu zbyvajicich let* (standardni hodnota zakladny
pro odpisovani je 100%). Tento postup Ize pouzit v pfipadé, kdy byla stanovena zlstatkova
hodnota a odpisovani se tyka pouze rozdilu mezi pofizovaci a zUstatkovou hodnotou.

Straight-line Rovnomérné odpisovani - zadejte bud' ro€ni procento odpisu
nebo ocekavanou ekonomickou zZivotnost objektu (dobu
odpisovani). Invest for Excel automaticky spocita druhy
nezadany Udaj. Odpisy jsou kalkulovany z hodnoty pocatecni
investice (ceny pofizeni).

Lze pouzit sménovy faktor 1, 1.25 nebo 1.5, ktery zohledriuje
opotfebeni aktiv ve smé&novém provozu. Tyto faktory jsou
pouzivany v Némecku. Pokud se pouzije sménovy faktor 1,
odpisy se nezméni.

Declining balance Degresivni odpisovani - zadejte procento odpisu. Odpis se
spocita z koncového stavu kazdého finan¢niho roku. Koncovy
stav je stejny jako uc€etni hodnota na konci pfedchoziho roku +
nové investice v pribéhu bézného finanéniho roku.

One-time depreciation Aktivum je odepsano ze 100% v dané "prvni odpisové" periodé.

Declining -> Straight line  Z obou metod — degresivni nebo rovhomérné odpisovani - se
pouzije ta, ktera generuje vyssi odpis. Tato metoda, jenz
zajiStuje maximalni odpisy se pouziva v Némecku. Zadejte
procento odpisu a ekonomickou zivotnost investi¢niho objektu.

Sum-of-years’digits Tato metoda pouZiva pro vypocCet odpisu soucet let, které
zbyvaji k odpisovani. Metoda je pouzivana ve Svycarsku.

Enter manually Zadejte kazdy odpis do tabulky investic manualné.

Nezapomerite prosim na: ; . 3 3
Odpisy zadavejte jako zaporné hodnoty

INVESTMENTS (-} / REALIZATIONS (+) ]
£ E 512003 b:2003 6/2003

- —- Depr -% 5 N 1
Vzhledem k tomu, Ze procento odpisu se \
tady nepouzivd, Ize ho vymazat, pokud se | 20.00% 200 000 A"
nepouziva v zadavanych vzorcich. : 10000
[ Book value 200 0a0 190000

Odpisy ovliviuji vysledek kalkulace prostfednictvim darfovych dopadd. Pokud jsou dané
z kalkulace vylou¢eny, odpisy nemaji na investi¢ni ukazatele ziskovosti (NPV, IRR, doba
navratnosti atd.) zadny dopad.
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3.5.2 Moznosti odpisovani

3.5.2.1 Alokovany investi¢cni vydaj

Nasledné investi¢ni vydaje Ize odpisovat jako jednu investici, pfiemz se vyuziva moznost
Allocate expenditure:

ald Investment  Mew Investments ]

E.ﬁ.llocate expenditure (subsequent investments areé
isummed and depreciated as one) :

PFiklad investice ve vysi 2,000,000 € odpisované poc¢atkem roku 12/2005 tradi¢ni rovhomérnou
metodou a alokované jako jeden investicni vyde;j:

INVESTMENTS {-) f REALIZATIONS (+)
4l

. 12005 122005 122006 1212007

Morths per interval Depr .-% 12 12 12
1 Straight line 10,00% -100 000 -300 000 -500 000 -1 100 000
[_] Depreciation (straight line) -40 000 -390 o0 -200 00a
Bock value 100 Qo0 360 000 770000 1 670000

2 Straight line allocated 10,00% -100 000 -300 0on -500 000 -1 100 000
m Depreciation (atraight line) -200 000 -200 000 -200 000
Book walue 100 000 1 500 000 1 GO0 000 1 400 000

Alokované investi¢ni vydaje (2) jsou odpisovany jako celek po€inajic prvnim odpisem, zatimco
odpisy tradi¢nich investi¢nich vydaju (1) s u€etni hodnotou naruistaiji.

3.5.2.2 Odpisovéa zékladna

Ve vétSiné pfipadl je zakladnou pro odpisovani 100% ceny pofizeni. V nékterych pfipadech
ovSem zakladna neni 100%. Pfikladem je aktivum se znamou zuUstatkovou hodnotou na konci
ekonomické Zivotnosti. Z&kladnu Ize spocitat v nasledujicim dialogovém okné:

Calculate Basis For Depreciation

Investment | B00000
Residual book value | 100000
| 500000

Basis for depreciation

Basis, % of investment | B3,33334 %

....................................

)8 Cancel

3.5.2.3 Zacatek odpisovani

Beqgin depreciation
Zvolte periodu, kdy odpisovani zaina. Poté || 12/2005 (menths: 12) -
zvolte  pocet mésict, ktere mayl byt do First depreciation vear includes Mo, of months

odpisovani zahrnuty. Napfiklad, pokud je
kalkulace na roéni bazi a provozovani za&ina 1. 1z
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dubna 2005, tak pro rovhomé&rné odpisovani zvolte Begin depreciation 12/2005 a pro First
depreciation year includes No. of months 9 (duben az prosinec).

3.5.2.4 Prvni odpis

Zadejte pocet mésicl, které maji byt zahrnuty do vypoctu odpisli za prvni interval. Mlzete zadat
skute¢ny pocet meésicl nebo pokud to mistni legislativa umoznuje mlzete pouzit zjednodusenou
metodu, podle které je prvni odpis kalkulovan za 12 mésic(, i kdyz byla investice u¢inéna ke
konci finanéniho roku. Pfednastavena hodnota je 12 mésicu.

3.5.2.5 Investice uc¢inéné v minulosti

Do kalkulace je mozné zahrnout i odpisy stavajicich aktiv. Uetni hodnotu (a odpisovou metodu)
stavajicich aktiv Ize specifikovat na karté Old investment. NejvysSi kvalitu kalkulace dosahnete,
kdyz zjistite cenu pofizeni aktiv, kdy byly pofizeny, jak byly odpisovany a pouzijete moznost
Continue old depreciation plan.

VSimnéte si, ze zahrnuti dfivéjSich investic do tabulky investic znamena souc¢asné zahrnuti (a
odpisovani) ucetnich hodnot v rozvaze.

tabulky investic nevyzaduje zahrnuti historickych period do kalkulace. OvSem pokud nejsou
historické periody pouzity a do zahajovaci rozvahy nebyly zadany zadné hodnoty, vznikne
v rozvaze rozdil.

3.56.2.5.1 Pokracovani ve starém odpisovém planu

Zadejte cenu a dobu pofizeni. Odpisy budou zkalkulovany s vyuZzitim téchto parametrd. Kvdli
tomu neni nutné do kalkulace zahrnovat historické periody. OvSem pokud nebude v historické
periodé zadana kompletni zahajovaci rozvaha, objevi se v ni rozdil.

©ld Investrent l Mew Irvestments |

(" Mo existing book value

{ ‘Continue old depreciation plan

Purchase price IW
Purchased when (MM * 042005
Skarting balance 012007 A5 000
Years left bo depreciate 3,25
" Carry over book value I—
l—

* Beginningjend of month Beginning -

Stary odpisovy plan bude pokracovat dal v rdmci kalkulaéniho obdobi.

INVESTMENTS (-} f REALIZATIONS {+)

|2l 1i2005 12i2005 12/2006 1272007
honths per interval Depr .-% 12 12 12
1 20,00%
[—] Depreciation (straight line) -24 000 -24 000 =12 000
Book value E0 000 36 000 12000 I
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3.5.2.5.2 Prenos ucetni hodnoty

Ugetni hodnotu stavajiciho aktiva Ize prenést aZ k vybranému bodu v &ase v tabulce investic a
odpisovat ho na z&kladé nového odpisového planu pomoci moznosti Carry over book value:

Cld Irvestment ] New Investments |

(™ Mo existing book value

(" Continue old depreciation plan

(* Carry over book value
Starting balance (MM *

* Beginning/end of month

—
——
o
——
Moo
o

Eeginning -

Nevyplyva z toho zadny dopad na penézni toky, takze jedinym efektem jsou dariové dopady z
odpisll a pfipadné realiza¢ni/zistatkové hodnoty.

INVESTMENTS {-)  REALIZATIONS (+)

12/2005 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009 Residual

Months per interval Depr.-% 12 12 12 12 12 1202005

1 Project ¥ carry-over 20,00% 40 000
(] pepresiation (straight line) -40 000 -40000 -40000 -40000

Book valug 0 160 000 120000 80000 40000 0

VSimnéte si, Ze do kalkulace se pfidava nové aktivum bez jakéhokoli penézZniho toku, takze v
balanci vznikne nerovnovéha:

BALANCE SHEET

[ 1212005 12/2006 1212007 12,2008 122009 Residual
Worths per interval 12 12 12 12 12 (12/2008)
Fixed assets and other non-current assets
Tangible assets a 160 000 120000 g0 000 40000 0
Current Assets

Bank and cash 0 0 0 0 0 40000
ASSETS ] 160 000 120 000 &0 000 40 000 40 000
Shareholders' equity

Retained earnings a 0 -40 000 -50 000 -120 000 -120 000

Profit (loss) for the period 1] -40 000 -40 000 -40 000 -40 000 -40 000
SHAREHOLDERS® EGUITY AHD LIABILITIES 0 -0 000 -60 000 -120 000 -160 000 -160 000
Check: Equity and lisbilties - &zsets a -200 000 -200 000 -200 000 -200 000 -200 000

POZOR! Odpisovani starych investic ovliviiuje dané stejnym zpuisobem jako odpisovani novych
investic. Vysledek kalkulace bude ovlivnén. Tuto moZnost Ize vyuzit v kombinaci s funkci

Marginal effect.
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3.5.2.6 Polozky rozvahy

Definujte, jestli se investice tykaji Tangible assets (fixni majetek), Intangible assets (napf.
software) nebo Investments (cenné papiry).

Balance Sheet Items lInvestment cateqary ]

¥ Type of asset

|_Intangible assets

Investments

(" Corporate acquisition

Jedinym dusledkem volby Type of asset je spravné zatfidéni aktiv v rozvaze. Zatfidéni nema na
vysledek zadny vliv.

3.5.2.7 Akvizice

Tuto moznost zvolte pouze tehdy, pokud zadavate pofizovaci cenu akvizice. Tato polozka
nebude do rozvahy zahrnuta. Naklady na akvizici budou zahrnuty do penéznich toku investice,
aby bylo zajisténo, Ze vysledek analyzy ziskovosti akvizice bude spravny.

3.5.2.8 Investi¢ni kategorie

Balance Sheek Ikerns  Imwestment category

Investments | subventions Investi¢ni kategorie se pouziva na nasmérovani
(% Irvestments W Sl investic do rlznych kategorii v analyze ziskovosti
na listu Result.

Proposed | Reinvestment

{* Proposed " Reinvestments

3.5.2.8.1 Investice / Subvence

Pro bé&Znou investici zvolte Investments. Subventions zvolte pouze tehdy, pokud chcete od
investice oddélit subvencovanou ¢ast. VSimnéte si, Ze investice je zadavana jako (zaporna)
brutto hodnota a subvence jako kladna hodnota. Pro investici i subvenci pouzijte stejnou
odpisovou metodu i odpisové procento:

1 Project XY gross investment -250 000
[—] Depreciation (straight line) 10,00% -25 000 -25 000
2 Project XY subvention 25 000
[_] Depreciation (straight line) 10,00% 2500 2500
Investments -225 000 0 0
Fealizations ] o 0
Depreciation ] =22 500 -22500
Fealization profit (+) floss (-] ] 1] 0
Book value 225000 202 500 150 000
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Investice a subvence jsou v analyze ziskovosti oddéleny:

Investrment proposal Bominal B
Froposed investments in assets -2a0 000 -240 000
Imvestment subventions 25000 25000
[mvestment proposal =225 000 -225 000

3.5.2.8.2 Navrhované nové investice / Reinvestice

Tuto kategorizaci Ize pouzit pro oddéleni nové navrhovanych investic od reinvestic. Obecné
pouZiti této kategorie: navrhované investice vyZaduji kapitalové kryti zatimco reinvestice jsou
financovany z provozniho penézniho toku. Reinvesticemi jsou typicky investice do udrzby. Nové
navrhované investice jsou zobrazovany s modrym pozadim.

Tabulka investic:

INVESTMENTS (-} / REALIZATIONS (+)

& W Imputed depreciation REREHIBER 1/2006 12/2006 12,2007 12,2008 12,2009

Morths per interval Depr -% 12 12 12 12
1 Project ¥X investment -100 000

[] Depreciation (straight line) 10,00% -10 000 -10 000 -10 000 -10 000
2 Reinvestments -5 000 -5 050 5101

m Depreciation (straight line) 10,00% -500 -1 005 -1 515

Investments -100 000 0 -5 000 -5 050 5101

Analyza ziskovosti (List Result)

- Presentvalue of reinvestments imaintenance etc) =14 976
Total Present Yalue (PVY) 27 047
Investment proposal Blominal By

- Proposed investments in assets =100 000 -100 000

+ |nwestment subventions ] ]
Investment propaosal -100 000 -100 000
Het Present Value (NPV) F2953

3.5.2.9 Zistatkova hodnota

Pokud je zaSkrtnuta automaticka kalkulace realiza¢ni hodnoty na konci kalkulaéniho obdobi, tak
je ucetni hodnota automaticky realizovana. Toto ma vliv na penézni toky diky zlstatkove ucetni
hodnoté. Tato volba je dostupna pouze tehdy, kdyz je pouzit sloupec se zlistatkovou hodnotou.

Residual value

[v Aukomatically calculate realization value at end of
calculation term

INVESTMENTS (-} / REALIZATIONS (+) _ _
HES 1272005  Residual

Morths per interval Depr -% 12 (1252005

1 20,00% -1 30
[_] Depreciation (=straight line) =20

Book walue 100 a0 ]

Objekt je ted prodan za ucetni hodnotu.
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Pokud odstranite volbu (nezaskrtnuto):

Residual value

[ automatically calculate realization value at end of
calculation term

INVESTMENTS {-}  REALIZATIONS {+)

BES 172005 12/2005  Residual
Morths per interval Depr -% 12 (1252005
1 20,00% 100
[_] Depreciation (straight line) =20
Book value 100 a0 &0

Objekt ted neni prodan (zlstatkova hodnota nema na penézni toky zadny dopad).

Zlstatkovou hodnotu objektu mlzete ov§em vzdy zadat:

INVESTMENTS {-}  REALIZATIONS {+)

BES 112005 12/2005  Residual
Manths per irterval Depr -% 12 (1252005
1 20,00% 100 30
[_] Depreciation (straight line) =20
Book value 100 a0 ]

3.5.2.10 Zjednodusené dialogové okno Depreciation method

Kdyz oteviete poprvé dialogové okno Depreciation method v tabulce investic, zobrazi se pouze

zakladni parametry:

Depreciation method E|

Asset 1: | | [o’s | Cancel

Depreciation % 20 IMore options
Depreciation time, years 5

Depreciation method

Beqin depreciation

Declining balance

One-time depreciation | 122006 {months: 12) j
Declining - > straight line

Sum-of-years ” digits First depreciation year includes Mo, of monkhs

Enter ranually ’127

Balance Sheet Items

Capitalized development casts - Residual value
Goodwil

Cther intangible assets
- MMachinery and equipment

[ Autoratically calculate realization walue at end of
calculation term
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Pro zobrazeni vSech moznosti zmacknéte More options:

Depreciation method

Asset el |

Depreciation %
Depreciation time, years

Depreciation method

Declining balance
One-time depreciation
Declining - > straight line
Sum-of-years ™ digits
Enter manually

Balance Sheet Items | Investment cateqory ] IFRS ]

-

Capitalized development casts
Goodwil

Cther intangible assets

- MMachinery and equipment

%]
|

Cancel

Less options

Shift factor | 1 Factor: 1 -

0ld Investment  Mew Investments ]

Begin depreciation
| 12/2006 (months: 12)

First depreciation vear includes Mo, of months

c

Biasis for depreciation

100 %o of investment

|

r Allocate expenditure (subsequent investments are
summed and depreciated as one)

Residual walue

[ Autoratically calculate realization walue at end of
calculation term

3.5.2.11 Uplatnéni moznosti odpisovani na vice dil¢ich investic sou¢asné

Moznosti odpisovani definované pro jedno aktivum Ize snadno aplikovat na vice investic. To
Vam uSetii Cas pokud mate vice aktiv, které pouzivaji stejné nebo podobné moznosti

odpisovani.

Zmacknéte tladitko
Options.

Depreciation method

vedle nazvu aktiva pro otevfeni dialogového okna Apply Depreciation

Assek 1: | Product line &

Depreciation %
Depreciation time, years

Depreciation method

Declining balance
Cne-time depreciation
Declining - = straight line
Sum-of-vwears " digits
Enter manually

~._|]

(0.4 | Cancel |

Less options

=

shift Factor | 1 factor: 1

Old Investment Mew Investments ]

Beqin depreciation
| 122007 (months: 12

Vyberte ty fadky s investicemi, ve kterych maji byt aplikovany zvolené moznosti odpisovani.
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Apply Depreciation Options b__<

Select the investments bo which wou want to apply the o
depreciation options:

Cancel

01 Produck line A
oduc B
oduc s

04 Other equipment

05

Na zvolena aktiva jsou aplikovany vS§echny moznosti odpisovani s vyjimkou téch moznosti, které
plati pro staré investice.

INVESTMENTS {-)  BEALIZATIONS {+)

W Imputed depreciation

Manths per irterval Depr -
1 Product line A

[_] Depreciation (straight line) 10,00%
2 Product line B

m Depreciation (straight line) 10,00%
3 Product line C

[_] Depreciation (straight line) 10,00%
4 Other equipment

[_] Depreciation (declining balance) 20,00%

Pokud by spole¢né nastaveni nebylo pro néjakou dil¢i investici vyhovuijici, Ize kteroukoli
moznost odpisovani nasledné pfizpUsobit.

3.5.3 Udetni odpisy

Investice v tabulce investic Ize odpisovat s pouzitim dvou samostatnych odpisovych pland.
Jeden slouzi pro vypocet danovych dopadu a druhy (odpisovy plan uéetnich odpis() slouzi pro
vypocet dopadll na hospodarsky vysledek.

Aktivujte u€etni odpisy na listé tabulky investic:

INVERTMENTS {-)  BREALIZATIONS {+)
B Imputed deprecistion

Radky s ugetnimi odpisy jsou zobrazeny se Zlutym pozadim:
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L

172007

1272007 1272008

1272009

122010

1272011

Residual

hlonths per interval Depr -% 12 12 12 12 12 [1202011)
1 LI]
m Depreciation (straight line)
[_] Imputed depreciation (straight line) |
2 L]
m Deprecistion (straight line)
m Imputed deprecistion (straight line) |
3 LI]
[ Diepreciation (straight line)
[ Imputed deprecistion (straight line) [
4 LI]
m Depreciation (straight line)
[_] Imputed depreciation (straight line) |
Investments 1] o ] ] o ]
Reslizations u] a u] u] a u] Ju]
Deprecistion u] 1] o u] 1] u]
Reslization profit (+) foss (-) u] 1] 1] u] 0 1] 1]
Biook value 1] 0 1] 1] 0 1] 1]
Internal
Realizations 1] 1} 1] 1] 1} 1] o
Imputed depreciation a 1] a a 1] a
Realization profit (+) f loss (-] a 1] a a 1] u] 0
Imputed book value u] 1] 1] u] 1] u] 1]
Strana 56 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 3/25/2011



Invest for Excel

V dialogovém okné& Depreciation method (imputed) jsou U€etni odpisy oddéleny Zlutym

polickem Imputed:

Depreciation method (Imputed)

fssetk 1: |

Depreciation % 20
Depreciation time, yvears =
Depreciation method Imputed

Declining balance
Cne-time depreciation
Declining - = straight line
Sum-of-wears  digits
Enter manually

Balanice Sheet Ttems | Tnvestment category | IFRS |

Capitalized developrment costs -
Goodwill

Cther inkangible assets

- Machinery and equipment

| K | Cancel |

Less options

Shift Factor lm

Old Investment MNew Investments ]

Beqgin depreciation
| 122006 {months: 12) j

First depreciation vear includes Mo, of months
1

’

Basis for depreciation

100 % of investrent

Allocate expenditure (subsequent investments are
summed and depreciated as ong)

Residual value

[~ Automatically calculate realization value at end of
calculation term

Ugetni odpisy Ize kalkulovat nezavisle na dafiovych odpisech s vyuzitim kterékoli metody

odpisovani:

1 Hew investment X -10 000
[_] Depreciation (declining halance) 30,00% -3 000 -2100 -1470
Book value 10000 7000 4 900 3430
[_] Imputed deprecistion (straight line) | 20,00% -2 000 -2 000 -2 000
Imputed book value 10000 & 000 E 000 4 000

Ve Vykazu zisku a ztraty jsou ucetni odpisy uvedeny pfed EBIT. Rozdil mezi u&etnimi a
dafiovymi odpisy je zobrazen na fadku Depreciation in excess of (-) / under (+) imputed pfed

danémi:
EBITDA; Operating income before depreciation 4 351 4 395 4 438 4 483
Depreciation 1] -2 000 -2000 -2 000 -2 000
EBIT; Operating income o 2351 2395 2438 2483
Financing income and expenses
= |Financing income and expenses
! |Financing income and expenses Financing file
EET; Income after financing items 1] 2351 2 395 2 438 2 483
Extraordinary income and charges
Realization profit (-loss) u] u] ] ] ]
E] Cther extraordingry income (-charges )
Income before appropriations and taxes 1] 2 351 2 395 2 438 2 483
Change in approprigtions
Depreciation in excess of (-] Junder (+) imputed a -1 000 -100 530 a7
Other approprigtions, increasse (-1 / decrease (+)
Income tax 1] -378 542 -831 -967
Minority interest
Het income for the period o 73 1652 2137 2 487
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V rozvaze jsou Ucetni hodnoty fixnich aktiv kalkulovany s vyuzitim Ucetnich odpisu. Rozdil mezi

ucetnimi a celkovym odpisy je uveden v fadku Accumulated appropriations.

BALANCE SHEET

1:2006 122006 12,2007 12,2008 12,2009
lonths per interval 12 12 12 12
ASSETS
Fixed azsets and other non-current assets
Intangible sssets 0 0 0 0 0
Tangible azsets 10 000 8 000 5 000 4 000 2000
Investments 0 0 0 0 0
Total fixed assets and other non-currert assets 10 000 & 0oa 6 000 4 000 2000
Current Aszets
Invertories and work in progress u] u] u] u] u]
Accourts receivable u] u] u] u] u]
Cither receivables u] u] u] u] u]
Bank and cash -10 000 -6 027 -2275 1332 4 548
Total Current Assets -10 000 -6 027 -2275 1332 4 548
ASSETS L] 1973 3725 5332 6 48
SHAREHOLDERS' EQUITY AMD LIABILITIES
Shareholders' equity
Share capital u] u] u] u] u]
Share izsue premium a a a a a
Cther restricted equity u] u] u] u] u]
Retained earnings a a a73 2625 4 762
Profit (losz) for the period u] 973 == 2137 2 487
Total sharehalders' equity u] 973 2825 4 762 7249
Accumulated appropristions a 1 000 1100 570 -4
ffinarity interest u] u] u] u] u]
Liahilitie=
Long-term liabilities a a a a a
Short-term liahilities o] o] o] o] o]
Total lighilities 0 0 0 0 0
SHAREHOLDERS® EQUITY AHD LIABILITIES L] 1973 3725 5332 6 48
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3.5.4 Tlacitka

l

]

=

Grafy

=]

Dalsi tlacitka

Vypocet bodu zvratu v burice.

Lze spocitat napf. jak vysoké mohou byt investice, aby bylo dosazeno
NPV=0. Pfesurite kurzor na bufku, kterd ma byt zménéna pfed spusténim
funkce hledani bodu zvratu. Vice informaci najdete v kapitole 5.9.

Pomoci tohoto tlacitka se pfesunete na posledni sloupec tabulky. Je to
velmi prakticka funkce, kdyz mate mnoho sloupcli a chcete se rychle
podivat na stav v poslednim sloupci. Tuto funkci miZete potfebovat i
tehdy, kdyz budete zadavat zlstatkovou hodnotu investi¢niho objektu jako
kladné (+) Cislo do po sledniho sloupce (Residual).

Pomoci tohoto tlacitka se pfesunete na prvni sloupec tabulky.

Pfesun na graf/vytvofeni grafu. Tlacitko slouzi na vybér stavajiciho nebo
vytvofeni nového grafu na zakladé Cisel v tabulce.

5 Tisk tabulky investic.
<24 PFesun na pfedchozi vstupni obrazovku (tady: Kontaktni informace).
s Pfesun na dalSi kalkulagni tabulku (tady: Vykaz zisku a ztraty).
& Pfesun na Gvodni obrazovku.
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3.5.5 Skryvani radku a seskupovani investic

S |=afser] ¢ i ] 2]

INVESTMENTS (-} / REALIZATIONS (+)
B ES

Kiiknutim na tlatitko vievo

na modré listé muzete do
tabulky pfidavat radky s

Hide [ Show Rows ] Grouping ]

Pokud kalkulace obsahuje sloupce s
historickymi udaji mGzete je skryt nebo
zobrazit kliknutim na toto tlagitko.

inVeSticemi nebO Select the rows wou want ko hide:
trebné radk k —> Investment. 1 {Machines)
nepo repne ra y S ryt Inwestment 2 (Facilities)

Inwestment 3 (Saftware)
Investment 4 {Instalation)
Investment 5
Investment &
Investment 7
Investment 8
I

Toto tlacitko zobrazi / skryje
indexovani fadkd a sloupcl
(R1C1/ A1), stejné jako v
Excelu.

Select all
Clear selections

Ok Cancel

Hide / Show Rows

Hide / Show Rows  Grouping |

Set group headers text For investment rows: Move header:

Group 1
In%estment 1 {Machines) 4 | Movelp
Irvastment 2 (Facilities ¥ | Move Down
Investment 3 (Software)
Irvestment 4 (Installation)
Investment 5
Investment &
Irevestment 7
Irvestment &

Remove Header

4] Lze pfidavat nazvy skupin investic
podobného typu. Nazvy Ize kdykoli
editovat, posouvat nebo odstranit.
Nazvy  skupin jsou pouze
informativni a nemaji vliv na
kalkulaci.

Skupiny Ize definovat ve vSech
jazycich:

X

Header Texts

‘Write header texts for each language:

English (GE) | Group 3

Finnish {FI) | Ryhma 3

Swedish (SE) | Grupp 3

German (DE) |

Polish (PL} |
Spanish (ES) |

El
Ok Cancel |

Ok | Cancel
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3.5.6 Uroveri detailu radki

Zmeéna urovné detailu v listu Calculations je v programu Invest for Excel dostupna od verze
Standard. Pfizpisobovani drovni detailu je dostupné od verze Pro.

Kazda tabulka/vykaz investi¢niho souboru ma na listu Calculations dva zpusoby ovladani
urovné detailu:

=1 |=

Rozbalovaci seznam pro vybér urovné detailu:

1 7]

Detail Ize vybirat z péti arovni:

Qutline [‘$_<|

Choose l Madify ]

Choose outine lewvel

apply o

R " whole sheet

Ik Cancel

Na karté Choose si m{izete vybrat, jestli se ma zvolena uroveri detailu aplikovat na stavajici
tabulku/vykaz nebo na cely list.
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Na karté Modify muzete modifikovat uroven detailu pro kazdy fadek stavajici tabulky/vykazu:

Qutline [5_<|

Choose  Madify l

R Row ket Level

326 | EBITDA; Operating income before depreciation | 1 - ﬂ
327 | fcumulative Financial vear) | 3 L

328 | % {cumulative Financial vear) | 2 j

329 | Depreciakion | 1 j

332 | EBIT; Operating income | 1 j

333 | fcumulative Financial vear) | 3 j

334 | % {cumulative Financial vear) | 2 j

335 | Financing income and expenses | 1 j

336 | Financing income and expenses | 2 j

337 | Financing income and expenses Financing File | 3 j

338 | EBT; Income after financing items | 1 j

339 | Extraordinary income and charges | 2 j

340 | Realization profit {-loss) | 3 j

341 | Other extraordinary income {-charges ) | 3 j

342 | Income before appropriations and taxes | 2 j j

(04 Cancel |

Modifikovani Grovné detailu je dostupné od verze Pro. Uroven detailu Ize v dialogovém okné File
locking Options uzamknout:

File Locking Options f'5_<|

Password |

Basic Values  Calculations | Result |

Check the parameters that should be LOCKED:

[ Hide | Show specific rows
[ Edit texts

[ Financial ratio calculation

o] | Cancel
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3.6 Vykaz zisku a ztraty

Tabulka Income statement se pouziva pro zadavani vSech odhadovanych vynos( a naklad,
které jsou spojeny s realizaci této investice. Povazuijte tabulku Income Statement za Vykaz
zisku a ztraty planovaného projektu/investice/businessu.

MuUzete provadét predbézné kalkulace v jinych tabulkach Excelu, abyste ziskali hodnoty, které
budete zadavat do této tabulky Invest for Excel. MUzete provadét propojeni mezi vysledky jinych
tabulek Excelu a zobrazit je tady nebo na samostatné tabulky pohodiné propojené s tabulkou v
Invest for Excel. MiZzete vytvofit i dalSi list pfimo z nabidky Format programu Invest for Excel.

Muzete volné pouzivat funkce a funkcionality Excelu. Napfiklad mlzete kopirovat Udaje z Vasich
vlastnich kalkulaénich tabulek, vytvaret nové vzorce pro vypocet hodnot v fadcich vynosu a
naklad(, atd. Muzete pojmenovavat v§echny nazvy fadkl v Sedych bunkach.

Horni modra lista tabulky Income statement zobrazuje kalkulaéni obdobi, které bylo zadano v
¢asti Basic Values. Kalkula¢ni obdobi je rozdélené na intervaly, které byly Vami specifikovany a
jejich délka v mésicich je zobrazena pod kazdym intervalem.

Prvni kalkulaéni sloupec ukazuje za¢atek investice (bod nula v ¢ase) a ve Vykazu zisku a ztraty
neni pouzivan. Prvni zadany/kalkulacni interval se nachéazi v nasledujicim sloupci. Jeho trvani
mUze byt zavislé na konci finanéniho roku: Pokud byla zvolena detailni periodizace a pokud byla
délka intervalu stanovena na 12 mésicq, investiéni obdobi za¢ina napf. v bfeznu a finanéni rok
konéi 31. prosince, tak druhy sloupec pokryva 10 mésicu. Standardné jsou sloupce na rocni
bazi (piny rok).

L+0l 172005 1272005 1272006 1272007 122008 122009 Residual
Manths per interyval 12 12 12 12 12 1 252009)
Income specified:
E] Income, production 316 &S 438 555 451 579 455 332 509977
+ | Capacity, Tan 7500 10 000 10100 10201 10303
_* | Load factor f degree of utilization, % ES 0 EFRE E; Inn ik i
* | Seles price /ton (9 — ! Nézvy specifikaénich a detailnich
+ Sales price, component 1 = .. o I .
— . fadku Ize volné definovat
+ Sales price, compaonent 2 < 15
Tons produced 4 575 G 663 G 597 7140 7392
=
Income 316 875 439 558 461 879 485 332 509 977 L]
[oumulstive financial yesr) HE 875 439 558 481 879 485 332 09 977
E] Cther operating income
“Wariable costs -55 9558 -52229 -86 830 -91 B&5 -96 519 Jal
E] Raw materials and consumahles -5 955 52228 -85 830 -91 GG -85 318
_+ | Tons produced 4 575 G663 5 597 7140 7392
| Cost per unt 210 12,34 1238 1254 4310
+
= |External charges
|= | staff costs
E Cther variahle costs
=)
=)
Gross margin 257 888 357 330 375 049 393 644 413 158 L]
roumulstive financial vesar) 257 988 357 330 375049 393 644 413158
% (cumulative financial year) &1,4% 51,3% a1,2% 31.1% a1,0%
Fixed costs -45 000 -45 500 -46 006 -46 317 -47 035 ]
E Staff costs -35 000 -35 350 -35 704 =36 081 =36 421
E Rents
E Cther fixed costs -10 000 10150 -10302 -10 457 -10614
=)
=)
=)
EBITDA; Operating income before depreciation 22 888 31 830 329 043 347127 366123 1}

Pokud doba vystavby investice trva nékolik mésici nebo dokonce let, je vyhodné rozdélit
kalkulaci do dvou fazi, napf. ‘faze vystavby’ a ‘provozovani‘. Tyto dvé faze na sebe navazuji bez
jakékoli mezery mezi tabulkami, pouze jejich intervaly se mohou lisit. V kalkulaci to znamena, ze
program diskontuje data od konce kazdého intervalu (na mésiéni bazi od konce kazdého mésice
a na ro¢ni bazi od konce kazdého roku).
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3.6.1 Specifikacni a detailni Fadky

Invest for Excel umoznuje pruzné zachazeni s fadky. Specifikaéni Fadky Ize volné pFidavat,

pojmenovavat a skryvat pomoci tlacitek [=]. Muzete si i sami vybirat po€etni operace. Pfiklad je
zobrazen v nize uvedené tabulce:

Income specified:

[E] Income, production 7T 10204
+ Capacity, Ton 7 500 10 000
_+ | Load factor fdegree of utiization, % 65,0 % GE B %
+ Sales price fton (£) 200 203
] Sales price, component 1 150 152
+ Sales price, component 2 S0 a1

Tons produced 4 875 B BE3

V zobrazené kalkulaci uzivatel:

1. Pojmenoval prvni fadek ‘Income, production’.

2. Kliknul na tlagitko (=] a vytvofil pét specifikaénich fadkua.

3. Pojmenoval specifikacni fadky.

4. Kliknul na tlagitko (=] a vytvofil dva dal$i detailni Fadky pro "Sales price/ ton". Zadal ndzvy
fadkd “price component 1 (& 2)”.

5. Zadal soucin (*) jako operaci pro dva specifikacni fadky (Load factor & Sales price)

6. Zadal hodnoty do sloupce pro rok 2005.

7. Zadal vzorec Excelu pro vyprodukované tony (=Capacity * Load factor).

8. Odstranil operator pro fadek “Tonnes produced” (fadek slouzi pouze pro informaci, nema

byt zahrnut do vynosu).

9. Distribuoval hodnoty z roku 2005 na dalSi periody pomoci tlaCitka Copy/Distribute [E)

3.6.1.1 Vytvoreni specifikacnich radku

Kliknéte na tlagitko (=] pro otevieni nasledujiciho dialogového okna Row specification.

Row Specification E|
Specification For row

Income, produckion (Row 4323 -
Sub total rows For ‘Income,
production (Row 442}’
(* Create
~
~

Zadejte pocet radku @ | které je potfeba pridat. Standardni podet je 5. Podet Fadk( mizete
volné ménit (max. 99). RovnéZ muazZete zvolit odsazeni textu @. Po vytvofeni Fadk( se aktualni
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fadek vybarvi bilou barvou, uzamkne se a slouzi pouze pro zobrazeni dil€ich vysledku. V
pfipadé, ze na ném byly néjaké hodnoty, tak se presunuly na prvni pfidany fadek. Do nové
pfidanych radka zadejte jejich nazvy.

3.6.1.2 Modifikovani specifikacnich radku

Kliknutim na tlagitko [£] se otevie dialogové okno Row Specification. Standardné je nastavena
moznost Modify @.

Row Specification E|

Specification For row

Income, produckion (Row 442) - Insert/delete

Capacity, Tons (Fow 443)

Load Factor [ deqgree of utilization, % (Fow 444)

Sales price per tan (€] (Fow 445) Sub tokal rows For ‘Tncome,
(Emphy row 446) production (Row 442}’
Tons produced (Row 447)

{* Madify o
" Hide

" Delete

Mumber of rows o i‘@

Pomoci funkce Modifikovat Ize ménit pocet fadkt @. Zvyseni poétu Fadk pfida Fadky na konec
specifikace. Snizeni poc¢tu fadkud odstrani fadky z konce specifikace.

3.6.1.3 VloZeni Fadku prfed vybrany Fadek

Za ucelem vlozeni fadk( pred specifikovany fadek (na rozdil od pfidavani na konec s vyuzitim
funkce Modifikovat), nasledujte tyto instrukce:

Kliknutim na tlagitko (=] oteviete dialogové okno.

O Aktivujte kartu Insert/delete

® Zvolte moznost Insert rows before selected rows (standardni nastaveni)
© Zvolte fadek, pred ktery chcete fadky vloZit

O Zadejte pocet Fadku, které je potfeba vioZit (standardni pocet je jeden Fadek)
Kliknéte OK.

Row Specification E|
Insert rows before row
Income, production (Row 442) Sub-rows _ o
Capacity, Tons (Fow 443) e
| oad Fackor | d f kil

(Emphy row 446
Tons produced (Row 447)

rz Insert rows befare selected 9
rom

Mumber of rows 1 i‘e

[ Delete selected rows
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3.6.1.4 Odstranénivybranych Fadku

Pro odstranéni vybranych fadku (na rozdil od odstrafiovani od konce s vyuzitim funkce
Modifikovat), nasledujte tyto instrukce:

Kliknutim na tlac¢itko E]otevfete dialogové okno.
O Aktivujte stranku Insert/delete

® Zvolte moznost Delete selected rows

© Zvolte fadky, které chcete odstranit

Kliknéte OK.

Rows Specification @

Select rows to delete

Income, production (Row 442) Sub-rows _ 0

Capacity, Tons (Fow 443)

~ Inserkt rows before selected
row

Mumber of rows 1 i‘

(Empts 447
Tons produced (Row 448)

(* Delete selected rows 9

3.6.1.5 Skryti/zobrazeni specifikacnich Fadku

Pokud chcete skryt specifikacni fadek, kliknéte na tlacitko (=] a oteviete dialogové okno, zvolte
Hide @ a kliknéte na OK.

Row: Specification FE

Specification For row

Income, production (Row 4232) - Insert/delete

Capacity, Tons (Fow 443)

Load Factor [ degree of utilization, % (Row 444)

(Emphy row 4457 Sub tokal rows For ‘Tncome,
Sales price per tan (€] (Row 446) production (F.ow 442)'
(Empty row 4473

Taons produced (Row 448)

" Madify

& fide! @

" Delete

Pro zobrazeni (odkryti) skrytého specifikaéniho fadku, kliknéte na tlagitko [=], &imz oteviete
dialogové okno, zvolte Show @ a kliknéte na OK.

Specification For row

Income, production (Roy - Insertdelste

Capacity, Tons (Fow 443)

Load Factor § degree of utilization, % (Row 444)

{Ernpty row 4457 Sub bokal rows for Tncome,
Sales price per tan (€) (Row 446) production (Row 442)'
(Empty row 447)

Tons produced (Fow 448)
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3.6.1.6 Odstranéni specifikacénich radku

Pro odstranéni specifikadnich radku kliknéte na tladitko (=] a oteviete dialogové okno, zvolte
Delete @ a kliknéte na OK.

Row: Specification E|

Specification For row

Income, production (Ro - Insert/delete
Capacity, Tons (Fow 443)

Load Factor [ degree of utilization, % (Fow 444)

{Emply row 445 Sub tatal rows For 'Tncome,
Sales price per tan (€) (Row 446) production (Raowve 4427
(Empty row 4473

Tons produced (Row 448)

" Madify

™ Hide

Soucty se ze specifikaénich fadkl presunou do hlavniho fadku. V§imnéte si, Ze funkce Delete

odstrani specifikaéni fadky nezvratné.

3.6.1.7 Vytvoreni detailnich specifikacnich Fadki

Ke specifikaénim fadkim muzZete pfidat dal$i uroven detailu. Zvolte specifikacni Fadek @, ke
kterému chcete pfidat nové detailni Fadky, specifikujte pocet fadka @ a kliknéte na OK.

Row S pecification §|

Specification For row

o - Insert/delete

Sales prie per ton (€) (Row 445) . Detail rows For 'Load Factor |
Tons produced (Row 446) degree of utilization, % {(Fow
444"

(v Create
~
~

Mumber of rows 5 i‘ e

v Indent text

Pfidané detailni fadky jsou zobrazeny z odliShym pozadim a texty jsou standardné odsazeny.

[i] Income, production 5 250 7 oo 7 aon
_+ | Capacity, Tons 7 a00 10 000 10000
* Load factor / degree of wtilization, % 70,0 % F00% TO0%
+ Target load factor 70,0% 70,0 % ¥0,09%
.
|
|
4|
4| Sales price per ton (£)
Tons produced
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3.6.1.8 Modifikovani, skryti nebo odstranéni detailnich specifikaénich Fadkua

Pro modifikovani detailnich specifika¢nich fadku, zvolte detailni fadek @ a zvolte Modify, Hide

nebo Delete .

Row: Specification

Specification For row

nad Fackor | deqres of utilization, %
Target load Fackar (Row 445)

(Emphy rowe 447) 4447
(Emply row 448)
(Emphy row 449)

o - Insert/delete

Detail rows For 'Load Factor |
(Emply row 448) degree of utilization, % (Row

Sales price per ton (£€) (Fow 450) (* Modify 9
Tons produced (Row 451)

" Hide

" Delete

]

Detailni Fadky lze vytvofit, skryt nebo odstranit stejnym zplsobem jako specifikaéni fadky.

3.6.1.9 Sloupec se ziistatkovou hodnotou a specifikaéni Fadky

V nové vytvorenych specifikacnich fadcich neni zahrnut sloupec se zlstatkovou hodnotou.

122005

12:2006

122007

1272008

1272009 Residual

Morithe per interval 12 12 12 12 (1252009
Income specified:
E] Main procducts 78000 79950 81949 83 997

+ | Product A 35000 35875 36772 37 691

+ | Product B 27 000 27T B75 28 367 29076

+ | Product C 16 000 16 400 16§10 17 230

~

VSechny vstupné udaje ve sloupci se zlistatkovou hodnotou by mély byt zadavany do hlavniho

fadku nad specifikacnimi fadky.
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3.6.2 Skryti/zobrazeni Fadkd

INCOME STATEMENT
BES

Manthz per interyval

Po kliknuti na tlacitko na levé strané modré listy si mlzete vybrat fadky, které maji byt skryty.

Hide / Show Raws ]

Hide | Show Rows | Edit Row Texts |

Select the rows you want to hide: .
Clear selections
Row  Row text

(Ernply row
Ernpl:

Select key ratios

234 Income specified: - Select 2ek0 rows |
236 Capacity

237 Free text... Select empy rows |
238 Free text...

239 Utilization rake

240 Price Select raw specification |

Incomne
{cumulative financial year)
Other operating income

Variable costs
Select level 2 |
il argln
{cumulative finandial year) Select level 1 |
% {cumulative financial year)
Fixed costs | . |
Select al

EBITD; Operating income before depreciation
(cumulative Financial year)
% {cumulative financial year)
273 Deprediation j

oK Cancel

V tomto okné si miizete vybrat, které Fadky chcete skryt. Radky oznacené modrou barvou budou
skryty. Radky muazete volné vybirat kliknutim mysi nebo pouzitim tlagitek v pravé &asti okna.
Pokud nejsou pouzivany specifikaéni fadky, tlaCitko Select row specification je skryto. Kdyz
otevfete okno, program automaticky zobrazi €isla Fadkd na levé strané kalkulace. To Vam

pomUze vybrat si ty spravné fadky, které chcete skryt/zobrazit.

3/25/2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Strana 69



Invest for Excel

3.6.3 Editovani textd v radcich

V tomto okné mUlizete zménit texty v fadcich ve vSech jazycich pouzivanych v programu Invest
for Excel. (Tato funkce je k dispozici pouze ve verzich Pro a Enterprise).

Hide £ Show Bows

Hide j Show Riows  Edit Row Texts l

204 | S [Cumulatree financial year)

e Lkumulatyinen Kilikaus)

205 | Depreciation

Paoistok

205 | EEIT; Qperating income

EBIT; Liikevoitko

200 {curmulative financial year) {kumulativinen tilikausi

200 %% (curnulative financial vear) % (kurnulativinen kilikausi

apy | Financing incorme and expenses Raahoitustuatok ja -koluk

3gz | Financing income and expenses

35 | Financing income and expenses ProFinance

3p4 | EBT; Income after financing items EBT; Tulos rahoituserien jalkeen
3p5 | Extracrdinary income and charges Satunnaiset buotok ja kot

Myvntivoitko {-tappio)

|
|
|
|
|
|
|
306 | Realization profit (-loss)
|
|
|
|
|
|

Filker Iangu;ages. .
\

307 | Cther extraordinary income (-charges ) Muut satunnaiset buokak (-kulat)

ape | Income before appropriations and taxes Tulos ennen tilinpaatdssirtoja ja veroja
apo | Appropriations, increase (-] | decrease (4 Tilinpaatdssiirrat, lisdys (-1 [ vahennws (+]
210 | Income bax Walikamar verak

211 | Minority interest wahemistdosuudet

a1z | Metincome For the period f.auden woitbo (fappio]

J

o

\

.

Cancel |

Je rovnéz mozné vyfiltrovat si pouze ty jazyky, které si chcete v tomto okné nechat zobrazit.

Program Languages

Select languages to use

Enalish (56}
2 Finnish {FT}
3 Swedish (SE

5 Palish {PL)
& Spanish (ES)

Ik Cancel
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3.6.4 Zadavani vynosu

Radky pod zahlavim “Income specified:” miiZete pojmenovat:

= EES = € ER
Months per interval Months per interval
Income specified: Income specified:

E] Rents, ground floor
@ Rents, 1st floor
E] Rents, 2nd floor
E] Rents, 3rd floor

LB

(] (] [u] [u] u]

Vynosy lze v tabulce zadavat nasledujicimi navzajem se dopliujicimi zpUsoby:

1) Jako ¢isla nebo vzorce Excelu do bunék na fadcich uréenych pro vynosy.

2) Na zakladé odkazu nebo propojeni s jinou kalkulaci, napf. jinou tabulkou v
Excelu.

3) Pouze pro prvni periodu (pozor na ¢asovy Usek — mésic, Ctvrtleti, atd.); poté
distribuujte vynosy do ostatnich sloupcli pomoci tohoto tlacitka: umisténého
v modreé listé.

4) S vyuzitim operatorl Excelu tak, jak je to zobrazeno na obrazku nize (napf.
vynasobenim kapacity provoznim faktorem a prodejni cenou).

E] Income, production J16 875
_+ | Capacity, Ton ¥ 500
_* | Load factor fdegree of wtilization, % B30 %
M| =ales price fton (£) ES
] Tons produced 4875

[=] Kiiknéte na tlacitko vlevo pro podrobnéjsSi specifikaci fadk(. Specifikaci mlUzete skryt (a
znovu zobrazit), abyste ukazali pouze soucet z tohoto fadku. Soucty ze vSech fadkid budou
seCteny do celkového souctu na fadku Income. Pro specifikaci vynosu lze vyuzit az 49.005
fadkl (5 radku [Seda barva] * 99 specifikaénich Fadku [Zluta barva] * 99 detailnich Fadku [svétle
hnéda barva). Kromé toho mizete vyuzit propojeni na jiné listy a seSity.

Kdyz specifikujete vztahy mezi fadky vynosl, mlzete pouzit kalkulacni operatory (+ - * / nebo
prazdny) z rozbalovaci nabidky. Kdyz zalinate novou investi¢ni kalkulaci, pfednastavenym
operatorem je “+”. Operator Ize v pfipadé potfeby zménit. Prazdny operator Ize vyuzit pro
uvedeni informativniho textu, protoze Cislo v tomto fadku nebude zahrnuto do celkové hodnoty
nebo jako variabilni hodnotu, ktera bude pouzita jinde.

Income (cumulative financial year) zobrazuje kumulativni vynosy za finan¢ni rok. Napfiklad
pokud je finanéni rok 12 mésict a kalkulace je zaloZzena na mésicnich intervalech, kumulativni
Vvynosy jsou zobrazeny v 12mési¢nich intervalech.

Radek Other operating income pouZijte pro zadani ostatnich vynost spojenych s touto
investici.
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3.6.5 Zadavani nakladi

Pro Variable costs jsou jizZ uvedeny nazvy nakladovych druhu, jez Ize libovolné ménit. Nazvy
jsou uvedeny v bunkach s Sedym pozadim. Pokud si vystacite s jednim Fadkem variabilnich
nakladd, pouzijte prvni fadek. Naklady nezapomente zadavat jako zaporné hodnoty!

Pro podrobnéjsi specifikaci fadkt kliknéte na tlacitko E vlevo. Pokud chcete zobrazit pouze
soucet z tohoto fadku muzete specifikaci skryt (a znovu zobrazit). Vyuzit Ize stejnou funkcionalitu
jako v pfipadé vynosU (6*99*99=58 806 fadku pro variabilni naklady). Variabilni naklady investice snizuji
zisk za dané obdobi. Rozdil je zobrazen jako hrubd marze za interval a finanni rok a jako
procento zisku za financni rok.

Pro specifikaci ostatnich nakladd mazete rovnéz pouzit vzorce.

Fixed costs jsou klasifikovany nasledujicim zptisobem, napf.:

Osobni naklady
Najem
Ostatni fixni naklady

Nezapomerite zadavat naklady
jako zaporné hodnoty!

Nazvy mizete ménit podle potfeby.

Pro podrobnéjsi specifikaci fadku kliknéte na tlagitko vlievo. Pokud chcete zobrazit pouze soucet
muZete specifikaci skryt (a znovu zobrazit). Fixni naklady investice rovnéz snizuji zisk za dané
obdobi. Rozdil je zobrazen jako EBIT, provozni zisk za obdobi a finanéni rok a jako procento
zisku za finanéni rok.

Depreciation nemaji pfimy vliv na penézni toky investice Odpisy maji vliv na zdanéni
prostfednictvim EBIT, provozniho zisku a tim nepfimo i na penézni toky.

Pozor! Kdyz se odhaduje proveditelnost néjaké investice, obvykle se nebere v Uvahu zpusob
jejiho financovani. Predpoklada se, Ze investice je pIné financovana interné (placena v
hotovosti). Tento princip je zaloZen na myslence, Ze investice by méla byt ziskova sama osobé.
Financovani se bere v potaz pouze tehdy, kdyZ je objekt investice svazan se zvlast vyhodnym
zpusobem financovani (napf. podpora/subvence).

Pokud zachovate tento princip, neméli byste do kalkulace zahrnovat pfipadny najem nebo
finan¢ni ndklady. Danové efekty jsou zohlednény prostfednictvim odpisu.

Radek Financial income and expenses (finanéni vynosy a naklady) jsou uréeny pro zadavani
naklad( a vynosu z financovani. Zadat Ize saldo z finan¢nich vynos( a nakladd na jednom fadku
nebo Ize pouzit specifikacni fadky (popf. detailni fadky) pro jejich presnéjsi specifikaci. Uzivatelé
verze Enterprise mohou pro kalkulaci urokl a vSech ostatnich typ( finan¢nich naklad(i vyuzit
modul financovani. Naklady spojené s financovanim, tak jak jsou spocitany v modulu

financovani, Ize do tabulky importovat pomoci tladitka |I|

POZOR! VSimnéte si prosim, ze naklady na financovani standardné neovliviiuji NPV, IRR nebo
dobu navratnostil

- V dialogovém okné Income Tax Options (tlacitko ) v tabulce Basic Value si muzete zvolit
zahrnovani danovych efektll z financovani.

Mimoradné vynosy a naklady:

Na fadku Realisation profit (or loss) je uveden realizaéni zisk/ztrata z investi¢nich objektl (tyto
udaje pochazeji pfimo z tabulky investic) a na fadku Extraordinary income (or expenses) jsou
uvedeny mimoradné vynosy/ naklady), spojené vyhradné s realizaci této investice. PouzZijte tolik
fadku, kolik potfebujete.
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Income tax = celkova dan z pfijmu za finanéni rok.

Profit (loss) for the period je uveden za interval a finanéni rok a jako procento za finanéni rok.

3.6.6 Finanéni ukazatele

Return on net assets (ROHA), % E] 39,6 % 11,6 %
Economic Value Added (EVA) 1 206 438
Met azzets, average 34 G 626
Capital charge on net assets 174 AN

Kdyz kliknete na tlacitko E] na fadku Return on Net Assets (RONA) muzete si zvolit kalkulaéni
zékladnu pro ukazatele RONA a EVA:

Options §|

Financial Ratios lother Options ]

Opening balance
Balance at the end of period

Met assets is based on:

Operating
Met operating profit after tax (MOPAT)
Met income For the period + Financial items + appropriations

ROMNA is based on:

EvA is hased an: Cperating profit before tax (EBIT

ek aperating
Met income For the period + financial items + appropriations

[ MOPAT: Use calculated tax (EBIT * tax percent)

| < Invfilel = [o]4 | | Cancel

3.6.6.1 Navratnost Cistych aktiv (RONA), %.

Definice:
Provozni zisk pfed zdanénim (EBIT) Neb0 po zdanéni (NOPAT)

RONA = 3
Cista aktiva *

*”Pramér”, ” Stav na zacatku obdobi” nebo "Stav na konci obdobi”.
Jednd se o navratnost investovaného kapitélu. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o kapital pouze na

tuto investici, €islo se nemusi rovnat navratnosti kapitalu za celou spole¢nost.
Kde:
NOPAT (Net Operating Profit After Tax) = EBIT — dan z pfijmu. VSimnéte si, ze dan se rovna

dani z pfijmu z Vykazu zisku a ztraty nebo dani spocitané jako EBIT * procento dané, pokud je
zvolena nasledujici mozZnost:

W INOPAT: Use calculated bax (EBIT * tax percent)

Definice ‘Net Assets’ = U€etni hodnota aktiv + Cisty pracovni kapital.
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Cista aktiva — definice za obdobi t:

Cista aktiva(t-1) + Cista aktiva(t)
2

Cista aktiva pramér (t) =

Cista aktiva (na za¢atku obdobi) ¢, = Cista aktiva (.

Cista aktiva (na konci obdobi) = Cista aktiva

3.6.6.2 Ekonomicka pfidana hodnota (EVA)

Ukazatel EVA Ize definovat jako Cisty provozni zisk, ktery spole€nost dosahne po zapocitani
nakladd na kapital. EVA je obchodni znamka spole¢nosti Stern Stewart & Co.

Obecny vzorec EVA:

EVA = NOPAT - COST OF CAPITAL x CAPITAL INVESTED
kde

NOPAT (Cisty provozni zisk po zdanéni) = EBIT — dan z pfijmu.
VSimnéte si, Ze dan se rovna dani z pfijmu z Vykazu zisku a ztraty nebo dani spocitané
jako EBIT * procento dané, pokud je zvolena nasledujici moznost:

W INOPAT: Use calculated bax (EBIT * kax percent)

COST OF CAPITAL = Vazené pramérné naklady na kapital (WACC) = diskontni sazba
CAPITAL INVESTED = neuroleny investovany kapital na zaatku roku

Implementace v programu Invest for Excel:

EVA = (provozni zisk [EBIT] - dan) - (diskontni sazba / 100) * (vSechna aktiva + pracovni
kapital) **

** Aktiva a pracovni kapital: priimér, stav na zacatku nebo na konci periody.

Operating profit = EBIT; provozni zisk

Net Operating profit after tax (NOPAT) = EBIT — dan z pfijmu za obdobi (kumulativni finan¢ni
rok) nebo EBIT — spocitana dan [EBIT *(1-dan %)], pokud je zvolena nasledujici moznost:

W INOPAT: Use calculated bax (EBIT * tax percent)
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3.6.7 Funkce kopirovani / distribuce

Vzorec nebo hodnotu z jedné buriky miizete zkopirovat do dalSich sloupcu s vyuzitim pfikazu
Excelu Copy a Paste. Pro tento el ma Invest for Excel uzite¢nou funkci, kterou Ize aktivovat

Kliknutim na tlagitko (=), Avak nejdfive zvolte buriku, jejiz obsah chcete zkopirovat do dalSich
sloupct!

Distribuovani hodnoty aktivni burnky

Pokud nechcete zkopirovat
Copy f Distribute ? E v o
1 hodnotu do vSech sloupct,

Copy [ Distribute options

__________ L Last perind b vyberte ze seznamu v pravé Casti
mmm include: okna posledni periodu, do ktera

7 Copy Farmula in active cell E{égg‘;——l ma byt hodnota ZkOpIrovana.

10000 igéggg? Volba: Adjust with number of
o I W mdust with months per interval:

* Diskribuke Valie of active cell: number of PkaIad (ViZ Obrézek VleVO): V)'mOS
o000 || oo J[ 20000 morthe per v prvnim mésici je 10,000
Change, % P2 — (11/2004). Nasledujicim
Distribute s intervalem konéi finanéni rok
{ Values £, Formalas || 1212004, tedy trva rovn&z 1
Tt mésic. Proto je vynos za tento
interval také 10,000. Teti interval
[¥ Copy cell Farmatting to karget cells pom— trva Cely rOk, prOtO by hodnota

méla byt spravné 120,000. Pokud
zvolite Adjust with number of months per interval, tak tomu tak bude.

Pokud aplikujete tuto funkci na Cislo, které by se nemeélo ménit, tedy nemélo by se nasobit
dvanacti pokud dochazi ke zméné& z mésicl na roky (napf. jednotkova cena, marze v
procentech, poCet zaméstnancl) nezaskrtavejte volbu Adjust with number of months per
interval (standardné neni tato volba zaskrtnuta).

Copy / Distribute Eg| Po zadani zmény v procentech

Copy f Distribute options muzete stanovit, jak se maji

Last period to v . , cr .
mmm ---------- e ménit hodnoty v nasledujicich
12 12 12 intervalech, napf. jak se maji
" Copy Formula in active cell }giggg? :l zvyéovat nebo snizovat prodejnl'
400000 igﬁgggg ceny nebo objemy prodeju. V
12/2010 prfikladu (viz obrazek vlevo) je
{* Distribute Value of active cell /,_ ﬁﬁ:ﬁ;‘ﬂh igf.ggg kalkulace rozdélena do roc¢nich
100,000 || 102,000 | 104,040 ST [T 1252013 (12meS|c_:n|Ch) intervalQ.
Change, % F 2 (et Kalkulaci Ize ovSem pravé tak
Distribute as s rozdélit do mésiénich nebo
 yalues & Formulas Ctvrtletnich intervald. Zména v
[/ procentech je uvedena na roCni
©ther options bazi. Program zobrazi hodnotu
[v Copy cell Formatting to target cells | aktivni bunky a dvou

Cancel A el &
nasledujicich bunék.

Standardné je nastavena volba Distribute as Formulas. To znamena, Ze Invest for Excel vytvoFi
ve sloupcich vzorce, které budou odkazovat na pfedchozi sloupec. Tim je pfipadna simulace
mnohem snazsSi. Alternativné Ize misto vzorc( distribuovat pouze hodnotu aktivni buriky. Poté je
ovSem kalkulace staticka a provadéni simulaci je mnohem obtizné&jsi.

Zvolte standardni moznost Distribute Value of active cell a volbu potvrdte pomoci tlacitka
Distribute.
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Kopirovat vzorec z aktivni bunky

Copy / Distribute X
Copy | Distribute options Pokud kopirujte bufiku obsahujici
__________ » L3trerodte vzorec Excelu do dalSich
12 12 12 sloupcli, pouzijte funkci Copy
() iCopy Formula in active cell: ig;ggg? formlulfl Ikn active Ce'\'/_a kll!'('r|l|et§
=+H266+H279+H290+H2965 mlz AL na tlacitko Copy. 1z prixia
\D vlevo.
() Distribute Yalue of active cel ij::i:\;h .. . . .
[ wemos || waens |[ 579508 | montnepar Dalsi moznosti: Ppuzute volbu
Sa—_— Copy cell formatting to target

Change, % —_—

cells pro kopirovani formatovani
bunky jako desetinna &isla, fonty

Diskribute as

a procenta.
Clther options
Copty cell Formatting to target cells

Poté, co si to vyzkousite, uvidite vyhody funkce “Copy/ Distribute” ve srovnani s normalni funkci
Copy. Jednou z vyhod je propojeni vzorct navzajem mezi burikami, co je pfedpokladem pro
pouziti funkce nalezeni bodu zvratu. Pokud zménite €islo v prvnim sloupci a ten stejné jako dalsi
sloupce budou obsahovat vzorce, €isla v dalSich sloupcich se rovnéz zmeéni.

Pouzivejte tyto tlaCitka pro pfesun mezi prvnim a poslednim sloupcem v tabulce.

@ Tlagitko hledani bodu zvratu: Vice informaci naleznete v kapitole 5.9 vénované bodu zvratu
dale v této pfirucce.
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3.7 Pracovni kapital

Pro vypocet vySe pracovniho kapitalu potfebného pro Vas projekt/business pouzijte tuto tabulku:

WORKING CAPITAL
] Euro BED ' ' 12/2005 12/2006 12/2007 Residual
Months per interval 12 12 12 (12/2007)
Short-term assets

Receivables average term of payment, days 40 40 40

Accounts receivable 42 423 43 696 45 007

Adjusted accounts receivable

Change in accounts receivables -42 423 -1273 -1311 45 007

Other receivables 0 0 0

Change in other receivables 0

Minimum cash 0 0 0

Minimum cash, increase (-)/decrease (+) 0

Short-term assets, increase (-)/decrease (+) -42 423 -1273 -1311 45 007
Inventories

Increase (-) or decrease (+) in inventories

Inventories 4417 4549 4 686

Inventories turnover period, days 20 20 20

Adjusted turnover period, days 20 20 20

Inventories increase (-)/decrease (+) -4 417 -133 -136 4 686
Current liabilities

Accounts payable, average term of payment, days 30 30 30

Accounts payable 6 208 6 395 6 586

Adjusted accounts payable

Change in accounts payable, increase (+)/decr. (-) 6 208 186 192 -6 586

Other current liabilities 0 0 0

Change in other current liabilities, increase (+)/decr. (-) 0

Current liabilities increase (+)/decrease (-) 6 208 186 192 -6 586
Change in working capital -40 632 -1219 -1 256 43 106
Net Working capital 40 632 41 851 43 106 0

3.7.1 Kratkodobéa aktiva

Kratkodobé pohledavky. Kolik kratkodobych aktiv vaze investice / projekt nebo business zavisi
zejména od Accounts receivable. Jsou dva zpusoby jak pohledavky zadat:

1. Zadejte pramérnou dobu splatnosti pohledavek ve dnech (napf. primérny pocet dni od
dodavky do zaplaceni) a program spocita primérnou vySi pohledavek za dany interval v
zavislosti na vynosech (fadek Income ve Vykazu zisku a ztraty) a obratkovosti. Invest for
Excel likviduje pohledavky automaticky na konci kalkulaéniho obdobi v poslednim sloupci,
jinak by zistaly otevieny (ztrata). Zménu tohoto nastaveni dosahnete uvedenim pfislusné
hodnoty pohledavek na fadku Adjusted accounts receivable ve sloupci Residual.

2. Zadejte odhadované primérné pohledavky za periodu na Ffadek Adjusted accounts
receivable. Toto je alternativni zadavani vySe pohledavek. POZOR! Pokud zadate hodnoty
do fadku Adjusted accounts receivable, pak budou tyto hodnoty prepsany do fadku
Accounts receivable. | kdyz jsou oba vysledky v kalkulaci uvedeny, v potaz budou brany
pouze hodnoty v fadku Adjusted accounts receivables.

Vysvétleni radki pouzitych v tabulce Pracovni kapital — kratkodoba aktiva:

Receivables average term of payment, days — zadejte po¢et dni za periodu
Accounts receivable — pohledavky spocitany dle vzorce:
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Cisté vynosy,. *QObratka
Pohledavky = (interval) (dny)

30* pocet MeSICU ;e

Kde:
Cisté vynosy = Fadek Vynosy ve Vykazu zisku a ztraty
Obratka (gny)= primérna splatnost pohledavek v dnech
Pocet mésicl (ntervay = pocet mésicl za interval

Adjusted accounts receivable — upravené pohledavky. Do tohoto fadku muzete zadat bud
hodnoty nebo vzorce. Hodnoty budou prepsany do fadku Accounts receivable.

Change in accounts receivable () = Pohledavky ..y — Pohledavky
Nebo — pokud byly pouzity Adjusted accounts receivable, pak:

Change in accounts receivables = Upravene pohledavky (1) — Upravené pohledavky

Dal8i kratkodoba aktiva pouzivana v Invest for Excel jsou:

1. Minimum cash reserves (Minimalni penézni rezervy): Tady zadejte nedrocené hotovosti
rezervy, které jsou nezbytné pro realizaci investice.

2. Other receivables (Ostatni pohledavky). Dalsi kratkodoba aktiva s vyjimkou pohledavek
a hotovosti, napf. zaplacené zalohy, pfedplacené naklady a Casové rozliSsené vynosy.
Tyto polozky nejsou pro kalkulace investic nezbytné.

Celkova kratkodoba aktiva jsou:

Kratkodoba aktiva, pfirGstek (-)/ Ubytek (+) = Zména v pohledavkdch + Zména v jinych
pohledavkach + Minimalni penézni pfirlstek (-)/ Gbytek (+)

3.7.2 Zasoby

Zasoby vazou kapital a maji vliv na ziskovost investice. Zadejte zmény zasob (hotové vyrobky)
do tabulky Pracovni kapital. Zasoby se skladaji (teoreticky) z:

Surovin a spotfeby (material a dodavky)
Nedokoncéené vyroby a
Hotovych vyrobk.

Prirdstky zasob zadejte jako zaporné (-) hodnoty a Ubytky jako kladna (+) Cisla. MzZete je nechat
spocitat programem zadanim pramérné obratky zasob ve dnech. Pouzijte obratkovost zasob (ve
dnech) pokud chcete udrZovat jistou Urovefi zasob (napfiklad zasoby suroviny a spotfebnich
materialt na tfi tydny).

Pokud zvolite Adjusted turnover period, days, kalkulace vySe zasob bude vychazet z fadku
Variable costs ve Vykazu zisku a ztraty. Za ucelem detailngjsi kalkulace zasob propojte prosim
Vami vlozeny list se specifikaci zasob s kalkulaci.

Pokud zadate Change of inventory (-) / (+) a Adjusted turnover period, days, program bude
brat v potaz pouze druhou polozku.

Skute¢ny zlstatek zasob Ize zadat do posledniho sloupce, pokud se liSi od hodnoty vypocitané
programem.
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Vysvétleni fadktl pouzitych v tabulce Pracovni kapital — Zasoby:

Increase (-) or decrease (+) in inventories — zadejte pfirlstek nebo Ubytek zasob za periodu
Inventories — zasoby vypocitané dle vzorce:

Celkove variabilninaklady ... * Obratka,
30*pocet MesiCU ,nan

Z&soby =

Kde.
Celkové variabilni naklady (nervay= Fadek Variable costs ve Vykazu zisku a ztraty
Obratka zasob ve dnech — zadejte poc¢et dni za periodu
Obratkagaysy= pramérna splatnost zavazk( v dnech
Pocet mésiclnenay = pocet mésich za interval

3.7.3 Kréatkodobé zavazky

Zavazky. O kolik méné pracovniho kapitalu potfebujete diky platebnim podminkam dodavatel(i?
Jsou dva zpUsoby zadavani zavazk:

1. Zadejte primérnou dobu splatnosti zavazku ve dnech (napf. primeérny pocet dni od
obdrzeni zbozi az po jeho zaplaceni). Program spocita primérnou vysi zavazkl za dany
interval na zakladé prvnich dvou fadk( variabilnich nakladi Raw materials and
consumables a External charges z Vykazu zisku a ztraty. VSimnéte si, Ze toto
nastaveni nebere v Uvahu dalSi fadky variabilnich nakladd. Pro detailn&jsi kalkulaci
zavazku propojte prosim Vami vlozeny list se specifikaci pofizeného zbozi a sluzeb
s kalkulaci. Invest for Excel likviduje zavazky automaticky na konci kalkulacniho obdobi
v poslednim sloupci, jinak by zUstaly otevieny (nezaplaceny). Zménu tohoto nastaveni
dosahnete uvedenim pfisluSsné hodnoty zavazkl na fadku Adjusted accounts payable
ve sloupci Residual.

2. Zadejte odhadované primérné zavazky za periodu na fadek Adjusted accounts

payable. Toto je alternativni zadavani vySe zavazk(. Hodnoty v Adjusted accounts
payable budou pfepsany do fadku Accounts payable.

Ostatni kratkodobé zavazky. Kromé v.u. zdvazkl mohou existovat i jiné kratkodobé
zavazky jako napf. zalohové platby od zakaznikd, danové zavazky, Casové rozliSené
naklady apod. Tyto polozky nejsou obvykle pro investi¢ni kalkulace nezbytné.

Vysvétleni fadkl pouzitych v tabulce Pracovni kapital — Kratkodobé zavazky:

Accounts payable average term of payment, days — zadejte primérnou splatnost zavazk( za
periodu ve dnech

Accounts payable — zavazky spocitany dle vzorce:
Variabilni naklady *Obratka,,,
30* pocet MeSICU ,era

nterval)

Zavazky =

Kde:
Variabilni naklady = prvni dva fadky variabilnich nakladd ve Vykazu zisku a ztraty
tj. Raw materials and consumables a External charges
Obratkagaysy= prameérna splatnost zavazki v dnech
Pocet mésiclnenay = potet mésich za interval
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Adjusted accounts payable — do tohoto fadku mulzete zadat hodnoty upravenych zavazki
nebo vzorce. Hodnoty budou pfepsany do fadku Accounts payable za obdobi

Change in accounts payable = Zavazky (.1) — Zavazky g

Nebo — pokud byly pouzity Adjusted accounts payable, pak:
Change in accounts payable = Upravené zavazky .,y — Upravené zavazky
Celkové kratkodobé zavazky jsou:

Kratkodobé zavazky, pfirGstek (+)/ Ubytek (-) = Zména v zdvazcich + Zména v ostatnich
zavazcich

Posledni fadek tabulky, Net working capital udava pracovni kapital, ktery je v projektu vazan.
Cim jsou zasoby vys$si, tim vy$si je i pracovni kapital. Cim delSi je splatnost faktur poskytovana
zakaznikim, tim vice kapitalu z rezerv je spotfebovano. Podminky splatnosti tykajici se zavazku
maji na pracovni kapital opacny vliv.

Change in working capital = Kratkodobé pohledavky pfirdstek (-)/ Ubytek (+) + zasoby
pfiristek (+)/Ubytek (-) + Kratkodobé zavazky prirtstek (+)/Gbytek (-)

Net working capital = Zména pracovniho kapitalu .,y - Zména pracovniho kapitalu

3.8 Prehled o penéznich tocich (Cash Flow)

Kalkulace penéznich toku poskytuje obecny pfehled o distribuci penéznich tokd.

CASH FLOW STATEMENT
[ ] EHIEBEEIR 1/2006 12/2006 1272007 12/2008
honths per interval 12 12 12
Cash flovw from opetations
Incame 0 3450 34502 3554
Yariable costs 0 -856 -860 -565
Fixed cozts 0 -1 250 -1 263 -1 275
Extracrdinary income & expenses 0 u] u] 0
Income tax 0 -254 -294 -303
Change in working capital 0 -305 n] 0
Cash flow from operations 0 751 1085 1111
Azzet investments and realizations -1 250 0 0 0
Free cash flow (FCF) -1 250 fi 1 085 1111
Discounted free cash flow (DFCF) -1 250 G72 GeE9 75
Cumulative discourted free cash flowe / -1 250 -573 291 1053
Information
Financial cash flow:
Financial income and expenses 0 u] u] 0
Correction of income tax for financial tems 0 0 0 0
Long-term debt, increase (+) fdecrease (-) 0 u] u] 0
Equity, increase (+1 1 dividends (-1 0 ] ] 0
Changes in short-term borrowings
Total cash flow / -1 250 751 1 085 1111
Cumulative total cash flowe / -1 250 -499 586 1 Bag

/

Kromé kalkulace celkové ziskovosti investice (NPV, IRR, MIRR a doba navratnosti), Invest for Excel
diskontuje i volné penézni toky investice. Diskontované volné penézni toky znamenaji volné penézni
toky diskontované vuci kalkulaénimu bodu (v ¢ase, obvykle na zacatku). V potaz byly brany alternativni
naklady na kapital (diskontni faktor). "Kumulativni diskontovany volny penézni tok” = realizovany
celkovy “Diskontovany volny penézni tok”. Tip: Investice se zaplatila, kdyz se “Kumulativni
diskontovany volny penézni tok” stane kladnym.
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Pokud chcete analyzovat o¢ekavané penézni toky v pribéhu jednoho obdobi nebo kumulativné,
nezapomente na penézni toky z financovani, tj. zadejte nardst a ubytek dluhu, narust viastniho
kapitalu a pfipadné platby dividend. Zadané naklady na dluh ve Vykazu zisku a ztraty se zobrazi
i v Pfehledu o penéznich tocich v fadku Financing income and expenses. Tato €isla nemaji
zadny vliv na celkovou ziskovost investice. Ov§em tim, Ze je zohlednite uvidite dopad na celkovy
penézni tok.

Pokud mate verzi Enterprise m{izete:
1) pfevzit penézni toky z investi¢ni kalkulace do modulu Financovani.
2) naplanovat financovani projektu v modulu Financovani a

3) zaktualizovat Vasi kalkulaci penéznich tok( v investi¢énim souboru o zmény v dluhu.

4) zaktualizovat Vasi kalkulaci zisku a ztraty o naklady na dluh.

Vice informaci o pouzivani modulu Financovani naleznete v kapitole 12.

3.8.1 Uprava dané z prijmu o finanéni polozky

Radek Correction of income tax for financial items je pouZit v pfipadé, kdy dopad finanénich
polozek neni zahrnut v kalkulaci volného penézniho toku, ale byl bran v potaz pfi kalkulaci zisku
a ztraty. Jakékoli rozdily mezi dani z pfijmu vypoctenou v ramci Vykazu zisku a ztraty a dani

z Pfehledu o penéznich tocich jsou uvedeny tady a zahrnuty do celkového penézniho toku.

PROFIT CALCULATION E ! B

EIEG [l 12/2005 1272006 12/2007 12/2008 1272009
Income 45 000 45 350 47 TH 49173 50 648
Wariable costs -5 850 -6 026 -6 206 -5 392 -6 564
Gross margin 39150 40 325 41 534 42 780 44 064
Fixed costs -12 000 -12120 -2 241 =12 364 -12 4587
EBITDA; Operating income before depreciation 27 150 28 205 29 293 30 M7 M 5T6
Depreciation u] u] u] u] u]
EBIT; Operating income 27 150 28 205 29 293 30 M7 31 576
Financing income and expenses -4 000 -3 7a0 -3 500 -3 240 -3 000
EBT; Income after financing items 23150 24 455 25793 27 167 28 576
Income tax -5 788 6114 -6 4435 -6 792 7144
Het income for the period 17 363 18 34 19 345 20 375 21 432
CASH FLOW STATEMENT E 2 B

£ Ea 1212005 1212006 1212007 12,2008 12,2009

Wonths per interval 12 12 12 12 12
Cash floww from operstions
Inzome 45000 45 350 47 741 49173 50 645
Wariable costs -5 850 -6 026 -6 206 -6 392 -6 584
Fixed cozts -12 000 12120 -2 244 -12 364 -12 4587
Inzome tax (adjusted) -6 788 -7 051 -7 323 -7 604 -7 894
Change in working capital u] u] u] u] u]
Cash flow from operations 20 363 21153 21970 22 812 23 652
Azset investments and realizations -57 500 o] 1] 1] 1]
Free cash flow (FCF) -47 138 21153 21 970 22 812 23 682
Dizcourted free cash flove (DFCF) -42 852 17 482 16 506 15 581 14 705
Cumulative dizcourted free cash flow -42 852 -25 370 -5 564 6717 21 422
Fimancial cash flow
Financial income and expenses -4 000 -3 7a0 -3 500 -3 240 -3 000
Carrection of income tax for financial tems 1000 935 75 13 a0
Long-term debt, increase (+) / decreaze (-) u] u] o o o
Equity, increase (+) J dividends (-) u] u] u] u] u]
Changes in short-term barrowings
Total cash flow -50 138 18 34 19 345 20 375 21 432
Cumulative total cash flow -50138 -31 797 -12 452 7923 29 355
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3.9 Rozvaha (verze Pro a Enterprise)

BALANCE SHEET

B 1 BEER 2003 12003 612003 Tlz00% 1212003 1212004 1202005

Ianths per interval 5 1 1 5 12 12

ASSETS

Fized ag=ets and other non-current assets

| Intangible azsets 0 0 0 5 750 52500 37500 22500
Intangible azzets [new] 1] 1] 1] 53 Th0 52500 37 500 22500
Intangible assets 1] 1] 1] 1] 1] 0 1]
- Depreciation Straight line 0,0 0 o 0 0 0 0
Goodwill [acquisition) 1] 1] 1] 1] 1] 0 1]
- Depreciation [no tax effect] 0,05 1] 1] 1] 1] 0 1]

Tangible assets ] 200 000 280 000 300 000 288333 222333 192 733
Tangible aszets [rew] 1] 200000 250000 300000 288333 222333 192 733
Tangible assets 0 0 o 0 0 0 0
- Depreciation Straight line  w 0,0 0 o 0 0 0 0

Investments 1] 1] 1] 1] 0 0 0
Inuestments [new) o 0 o 0 0 0 0
Irvestments 1] 0 1} 0 1] i} 1]
- Depreciation Straight line 0,0 1] 1] 1] 1] i} 1]
Total fived assets and other non-current assets i} 200 0o 260000 358 TR0 1=k polak- R 215 232

Current Assets
Inwentories and work, in progress 1] 1] 2000 2338 3402 4 5350
Accounts receivable 0 1} 10125 naay 17223 25060
Other receivables 0 1} 0 il I} il
Eark and cash - 200 000 -260 000 -366 875 -354 030 -302 860 223734
Total Current Aszets ] -200 000 =260 000 -354 7RO -339918 =282 238 199723

ASSETS L] 1] ] 4 000 -29 031 -22 402 15 504

SHAREHOLDERS' EQITY ANDLIAEILITIES
Sharcholders' equity

Share capital 1] 1] 1] 1] 0 1]
Share issue premium 1] 1] 1] 1] 0 1]
Other restricted equity 1] 1] 1] 1] 0 1]
Retained earnings 1] 1] 1] 1] -32 533 27 505
Profit [lo==] for the period ] i ] 1000 -32583 5034 35 524
Total shareholders' equity 1] 1] 1] 1000 -2 589 -27 505 8073
Accumulated appropriations 0 o 0 0 0 0
Mlinority interest 0 o 0 0 0 0
Liabilities
E | Long-term liabilities 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Interest bearing long-term debt 1] 1] 1] 1] 0 1]
Interest-free long-term debt 1] 1] 1] ] 0 ]
Shart-term liabilities ] i ] 3000 3807 5103 7428
Account paygable 1] 1] 3000 3507 5103 7425
Other short-term debt 0 i} 0 1] o 1]
Calculated tax debt 0 i} 0 0 1} 0
Total liabilities 0 0 0 3000 3607 5103 T425
SHAREHOLDERS" EQUITY AND LIABILITIES ] 1] ] 4 000 -29 031 -22 402 15 504
Check: Equity and liabilities - Assets 1] 1] 1] 1] 1] 0 1]

Vinvesti¢nich kalkulacich je rozvaha obvykle pfidavnym vykazem. Pokud kalkulujete akvizici
firmy nebo chcete, aby Vas$e investicni kalkulace vzala v potaz Vase stavajici aktiva, slouzi
rozvaha rovnéz jako vstupni tabulka. Rozvaha je podrobnéji popsana v kapitole 9 této
uZivatelské pfirucky.

Nasledujici text je struénym popisem toho, jak pouzivat rozvahu jako vykaz pfi kalkulaci nové
investice:

Napfed zvolite typ fixnich aktiv a poté investici vlozite do tabulky Investments. V sekci rozvahy
Assets pod nazvem Fixed assets and other non-current assets muZzete vidét ucetni hodnotu
aktiv rozdélenych na nehmotna a hmotna aktiva a na finanéni investice.

Current assets jsou rozdélena na zasoby a pohledavky a vychazeji z udaja, které byly zadany
do kalkulace pracovniho kapitalu.

Protoze penézni tok je na zacatku investi¢niho obdobi obvykle zaporny, polozka Bank and cash
v rozvaze je rovnéz zaporna. Pokud bylo v Gvahu brano financovéani investice, pokladna a
bankovni ucty budou samoziejmé kladné. Pokud je posuzovana ziskovost investice, je uplné
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normaini a ve vétsiné pfipadl dokonce Zadouci, Ze financovani je ignorovano a pokladna a
bankovni Ucty jsou na zacatku investi¢niho obdobi zaporné.

Zisky z bézného finanéniho roku a uplynulych let se akumuluji v podobé vlastniho kapitalu.
Dluhy jsou uvedeny pod zavazky a obchodni zavazky jsou uvedeny pod kratkodobymi zavazky.

3.10 Klic¢ové finanéni ukazatele

Tabulka se 40 editovatelnymi fadky je vyhrazena pro zadavani VaSich vlastnich klic¢ovych
ukazateld:

KEY FINANCIALS

[

12007 1272007 1272008 1272009 1272010 1272011

Residual
honth= per interval 12 12 12 12 12

(1202011)

Lze definovat jakykoli typ pomérovych ukazatell, informaci nebo souétl:

KEY FINANCIALS

12,2006

12/2007

12/2008

Manths per irterval 12 12 12
Feturn on capital employed (ROCE) 275 % 33,0 % 47 5 %
Mumber of shares autztanding (diluted) 5432 7e4q 5432 Tad 5432784
Earnings pet shate (EPS) 01e 0,30 0,34
Eqquity ratio L 70,5 % 89,3 %

Ciselny format Kligovych finanénich ukazatel(i Ize jednoduge zménit pomoci tlagitka L2l v horni

liste.

Klicové finan¢ni ukazatele Ize rovnéz pouzivat v grafech a analyzach programu Invest for Excel.
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3.10.1 Kli¢ove financni ukazatele v analyzach

Na listu Analysis mGze kazda jednotliva analyza (s vyjimkou prvni) pouzivat klicové finan¢ni
ukazatele jako ukazatele souvisejici s danym obdobim. V kazdém ze 6 Fadkua si mlizete vybirat z
"EBIT; Provozni zisk", "EBIT; Provozni zisk, %", "Navratnost Cistych aktiv (RONA), %",
"Ekonomicka pfidana hodnota (EVA)" nebo jakykoli ze zadanych kli¢ovych finanénich ukazatelu:

Equity rakio

-]

EEIT; Operating income,

EBIT; Cperating income, %
Return on net assets (ROMNA), %
Economic Yalue Added (Eva),

Return on capital employed (ROCE) -
Murmber of shares outstanding (diluked)

Earninﬂs Eer share iEF‘Si

Y

v

Vybrané ukazatele jsou aktualizovany, kdyz je aktualizovana analyza:

Total investment's impact on profitability

Total investment, ] -8 000 -9 000 10 000 1 000 12 000
Change, % \ 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Met Present Yalue (MPYI \ E] 9844 9076 & 309 7 542 775
Change, % +H185% +9.2 % 0,0 % 892% 8,5 %

\
12000 \

Met Present Walue (MNP

10000 \
000
5 000 e
4000 e
2000 e
D |
-5 000 -30no -10 000 =11 000 =12 000
Key financials 1212006 hd \ -§ 000 -9 000 -10 000 -11 000 -12 000
EBIT; Operating income, hd * 2751 2551 2351 2151 1951
EBIT; Operating income, % hd B3,2% 55 6% 54 0% 49 4% 44 5%
Return on net assets (ROMAY, % - 86,0% 708 % 58,8 % 439 % 40,6 %
Economic Yalue Added (EVA), - 1405 11849 973 a7 541
Return on capital emploved (ROCE) - 94,7 % B96 % 575 % 476 % 39,4 %
Equity rakio hd E3,7 % 569 % 49,3 % 408 % 21,1 9%
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Kdyz vytvafite upravené analytické grafy, mlzete analyzovat nasledujici indikatory: NPV, IRR,
MIRR, DCVA, Doba navratnosti, "EBIT; Provozni zisk", "EBIT; Provozni zisk, %", "Navratnost
Cistych aktiv (RONA), %", “Ekonomicka pfidana hodnota (EVA)" nebo jakykoli ze zadanych
klicovych finan¢nich ukazatelU:

fnalyze result Fackar

| -

MIRR e
Doy

Pavback

EBIT; Operating income,

EBIT; Operating income, -

Feturn an net asseks (ROMA), % 4

Pokud je vybran ukazatel souvisejici s jistou periodou, je potfebné zadat kterou periodu chcete
analyzovat:

Create Analysis Chant le
Calculation | Profit Calculation j
Rows

Sales Chart kitle

Income

| Cost analysis

Cther oplrating income
Variable fosts
Feaw makfrials and consurmables

Aanalyze rows (max. 5)

External Fharges Yariable costs

Staff costs Fixed costs

Other vafiable cosks -

Fixed costs

Skaff cosgfs

Rents

Cither fixded cosks |«
Analyze resulk Fackar
| Earmings per share (EPS) ﬂ

anges in analvzed rows values
Petiod s 4

e v | -an j

20 jll-m jll | 10 jllzn j||30j|

Zancel |
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3.11 Financovani (verze Enterprise)

S pfidavnym modulem Financovani, jeZ je soucasti verze Enterprise, mliZzete planovat
financovani Vasi investice.

Modul Financovani Ize vyuzit na nalezeni potfeby financovani a pro transfer urokl a splatek
jistiny do Vasi investi¢ni kalkulace.

Modul financovani bude vysvétlen podrobnéji v kapitole 12: Modul financovani. Na tomto misté
uvadime pouze struény prehled (3 strany):

Obrazovka s detaily projektu:

_gm‘:wame B | < Select where you wank o move = ﬂ[ Add finansing. .

Project information

Description Financing the Space Station, loan portfolio
Tatal investrment e 2 706 244 TEUR

Total financing 2706 244 TELR

Financing / investment 100 %

Litilized financing 2 164 9595 TELR

Litilized / total 80 %

Prepared by Jens Westerbladh

Comments Twio loans:

Eurapean Investment Bank (Export Credit Agency terms)
Citigroup, commercial loan

Calculation figures

Investment calculation Financing calculation
Figures |1|:||:||:| - Figures 1o00 -
Currency UsD - Currency EUR w | (project currency)

Modul financovani Vam umozni vytvofit balicek financovani skladajici se z jednoho nebo vice
avérl. Uvéry muzete pridavat kliknutim na tlacitko Add financing. Program pokryva rlizné typy
avérl a nakladd, jez jsou s nimi spojeny.
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List Param: Zadavani parametra aveér(

| < Select where you want bo move =

Add financing. . I

=

I Type of financing. .

Remove this financing I

ECA Loan

Project
Financing description

Total amaunt
% of total financing

Financial clasing

Drawidowen period

Repayment period

Financing the Space Station, loan portfalio

Eurapean Investment Bank (Export Credit Agency terms)

2 164 995|TEUR Currency  [Eur ] [ Enter drawdowns -
50,00(%
Month 7 ¥ | fear 2003 | 712003
Months 3 - 712003 - 7/2006 (3 years)

Years 5 w | + months

Starts at

D

ﬂ Br2006 - Ti2011 {5 years)

| C: The end of drawdown period

Financing type
Amartization intereal

| ™ Balloon payment ( Erier ba J

= J

| A Equal amortizations

Manths | A

Interest hased on

Interest

|Euribnr12 manths |

Dwuring drawdown period | E: Paid from First draw aceording bo inkerest payment intereal

Interest rate {p.al

Interest margin (p.a.)

Fixedioating
4,45000(% [Fied  w]| ter interest rate chang ]
0,50000(% Interest payment interval  Interest vear

Total rate {p.a)

4, 95000(% E w | manths 360 w | days

Yield ip.a.)

501126 %

Fees

% I TEUR Type Payment interval

ECA Insurance Premium
ECA Commitment fee
CIRR Agency Fee

= ~l>]
= =I(>]
= =I>]

010000 | Upfront 3 of total financing at financial closing

0,20000 | % of undisbursed balance on each dizbursement

0,30000 | Upfront 3 of total financing at financial closing

Arrangement fee a0,00 | Upkront ameount at financial clozging ﬂ| j
Lenal costs 75,00|| Fised fee in advance ~[= = >]
Admin Fee G0,00 | Fired feein amears ﬂ| £ ﬂ
[ st s = =[=]
[t s = =]
[t nusey = =[]
[t nuse = ==]
All-in rate {p.al) 8,18702 % Total finance cost 513081 TEUR |
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List Spec: Specifikace uvéru v detailni tabulkové formé:

1

TS

strzes 250 soargd

3as036,
aszaase

267,
azaep0 0

321804

50854

easna
Ea

saass 0.0

554,08

s350343]

ETe

£ 22
Eguca 25TEid

210

129900

sazs

HanTE

Tz3na0

EXD

s

T

50

50

Ex

ey

avea,
o]

1299,00)

sanas]

123,78

1293,00)

00

55,00

Uvér Ize rovnéz zobrazit ve formé zpravy. Radky, sloupce a délky intervald Ize libovolné

definovat. List View: Pfiklad shrnuti tvéru

T
ETir
2345025

=T

ETr
EHELEE]

BTN

150854

sarmsse
3

ETETY

S

¥
T

(8] ['< setact whare poufuant 22 move > =l _serfrencing
Financing the Space Station, loan portiallo
Europena Investment Bank (Expoxt Credit Agen: ms)
212003 212004 H2004 242005 #2005 22006 #12006 812007 812008 212009 #2010

72003 SH2004 - FiZOOd -H2005 - 742005 SWZ2006 - TI2006 712007 742008 - #2008 - 7i2010 - 7i20m
Number of months B B B B G 5 12 12 12 12 12
Feriod Fin.closing_Drawdown petiod [ months) Fiepayment period (5 years)
Total financing 2154 535
Sratting balance 216 500 1082 438 1082 458 1516487 1518 437 2164 385 2164 585 173199 1298 547 466 938 432 959
Drawdawn 3l 216500 565 958 432938 643439 2 164 935|
Capitalized interest
Principal payments b) 432 939 432999 432999 432939 4321939 2 164 995
Ending balance 216 500 1082 438 1082 438 1515437 1515437 2164 935 164 395 173199 1298 397 465 998 432938
Interest expense c 3033 26792 32150 47509 45548 53544 101809 40975 5854z 37508 16075 438 328
ECA Insurance Premium 2165 2165|
ECA Commitment fee 1540 1624 1289 4763
CIRR Agency Fee 6435 6 435
Arrangement fee 500 50
Legal sosts 5 150 50 150 150 5 750
Admin Fee 120 120 120 120 60 541)
Total fees d 2710 1840 = 1299 75 i) 270 27 270 125] 14763
Total debt service [bec+d) avn 9878 26792 33TV 37509 4E 845 53 B53 535078 513644 9221 470 7FYE 443209 278 086|
Total cash Ao [ab-o-d) 207 790 856 120 26792 339225 37509 602 653 53659 535078 513644 -922n 470778 443203 513091
Cumulative cash flaw 207 790 1063 910 1037 113 1436 343 1398 83 001458 1547 829 1412 751 33 107 40 636 63882 513081
Allinrate [p.a) 51875
Total finance cost 513091
[Tatalinterest and fees paid)

Pokud je financovani tvofeno nékolika Uvéry, program vytvofi shrnuti vSech avéra, véetné detaill
a zpravy (listy TotalSpec & TotalView).

List TotalView: Pfiklad souhrnné zpravy:

BE=1>]

[ « select wher

&

i wiank b mowe >

=

Adef financing...

Financing the Space Station, loan pol

TOTAL FINANCING

folio

2/2003

372003
- 2/2004

3/2004
-2/2005

3/2005
- 2/2006

3/2009
- 2/2010

372010
- 272011

3/20M
-7/2011

Murnber of months 12 12 12 12 12 12 12 12 a 101
Tatal financing 2164 995

Starting balance 1082 498 1615457 2164 995 1948 4596 1616 497 1082 458 649 499 216 600

Drawdiomwn a) 1082 4593 4325999 649 458 2164 995
Capitalized interest

Principal payments b) 216 500 432999 432999 432999 432999 216 500 2164 995
Ending balance 1082 493 1615497 2164 995 1548 496 15615497 1082 493 649 499 216 500

Interest expense c) 8038 58 942 83 055 107 167 91092 69 659 48225 26792 5 358 498 328
Total fees d) 10550 1624 1299 210 270 270 270 270 14 763
Total debt service (b+e+d) 18 5838 B0 566 G4 354 323877 524 361 502 928 481 434 460 061 221 858 2 B78 086
Total cash flow (a-b-c-d) 1063910 372433 565 145 -323 877 -524 361 -502 928 -481 484 -4B0 D61 -221 858 -513 091
Cumulative cash flow 1063910 1436 343 2001 488 1677 611 1153 250 650 322 163828 -201 233 -513 091

Allin rate (p.a)

5167 %

Total finance cost 51309

(Total interest and fees paid)
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3.11.1.1 Kapitalizace nakladt na financovani aktiv

Cast nakladil na financovani v souboru Financovani Ize kapitalizovat a odpisovat spoleéné s
investiCnim aktivem ve Vykazu zisku a ztraty dle odpisového planu pfislusného aktiva.

MuUzete si zvolit kapitalizovani nakladt na financovani, kdyz jsou nacitany do investi¢niho

souboru. Zaskrtnéte volbu "Capitalize financing costs before and including period:" v
dialogovém okné Update financing.

Update Financing f'5_<|

{* Update From financing File:

InvFinBanks:

Currency translation  Capitalize

[ iCapitalize financing costs before and including period: |

Zvolte posledni mésic, jehoz naklady na financovani chcete kapitalizovat a investi¢ni aktivum,
jehoz néklady na financovani chcete kapitalizovat.

Update Financing f'5_<|

* pdate From financing File:

InvfinBarnks:

Currency translation  Capitalize

[v Capitalize financing costs before and including period:
7(2009 L asset:
2009 -
greone | 2
1042009 3
4
=
ifzoin w6 =

Bez kapitalizace prejdou vSechny naklady na financovani na fadek Finanéni vynosy a naklady.
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INCOME STATEMENT

i 1/2008 12/2008 12/2009 122010 12,2011 12,2012
Morths per interval 12 12 12 12 12
EBITDA; Operating income before depreciation 150 000 300 000 35 000 330 750 347 288
Deprecistion 0 1 1 -100 000 -100 000 -100 000
EBIT; Operating income 0 150 000 300 000 215 000 230 750 247 288

Financing income and expenses

Financing income and expenses
B Financing income and expenses Financing file -36 400 -32 663 -25 925 -25 185 -21 450
EBT; Income after financing items L] 113 600 267 338 186 075 205 563 225 838

Pokud je zvolena kapitalizace, kapitalizovana ¢ast nakladd na financovani je zahrnuta do ucetni
hodnoty vybraného aktiva a pfislusnym zplisobem odpisovana.

INVESTMENTS {-) f REALIZATIONS (+)

=l depreciatio (o) 1/2008 1272008 1272009 122010 122011 122012
MWorths per interval Depar % 12 12 12 12 12
1 -1 000 000
m Depreciation (straight line) 10,00% -106 906 -106 906 -106 906
Book value 1000000 1 036 400 1 069 063 962 156 5§55 250 745 344
Investments -1 000 000 0 0 0 0 0
INCOME STATEMENT
| 1/2008 1212008 12/2009 122010 122011 122012
MWorths per irterval 12 12 12 12 12
EBITDA; Operating income before depreciation 150 000 300 000 35 000 330 750 347 288
Depreciation 0 0 0 -106 906 -106 906 -106 906
EBIT; Operating income ] 150 000 300 000 208 094 223 844 240 381

Financing income and expenses

Financing income and expenzes
ﬂ Financing income and expenses Financing file -26 925 -25188 -21 450
EBT; Income after financing items 1] 150 000 300 000 179 169 193 656 218 931
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4 Vysledek

4.1 Analyza ziskovosti

Vysledek investi¢ni kalkulace je uveden v této tabulce:

=l PROFITABILITY ANALYSIS

Project description ELR
Mominal value of all investments 1000000  Discounted investments 1000000
Required rate of raturn 12,00 %
Calculation term 100 wears ——  1/2008- 1202017
Calculation paint 172008 {Inthe beginning of period)
Presentvalue of business cash flows Hotes

+ P of operative cash flow 1655871

[E) PV of residual value [ 919 673

Present value of business cash flows 2575544

- Prezsentwalue of reinvestments (maintenance ete) a
Total Present Value {PY) 2575544
Investrment proposal Morninal By

- Proposed investments in assets -1 000 000 -1 000 000

+ Inwestment subvwentions a a
Investment proposal -1 000 000 -1 000 000
Met Present Value (NPW) 1575544 ==10 —  |nvestl
Ls MPY as a monthly annuity 220449
Internal Rate of Return {IRR) 3233 %  ==121% — |nvaest!
modified Internal Rate of Return (MIRR) 2311 % =12% — |nvestl
FProfitahility Index (PN 258 =1 —= |nvest!
Payback time, years 5,0 From discounted free gash flow
Return on net assets (ROMNA), % 407 % Average 10 vyears
Economic YWalue Added (EVA) 181156  Average 10 vyears

Discnunted YValue Added (DCWA) 146754544

Calculation is made by
Calculation file

Stefan VWesterbladh

/ 1.7.2008

¥ Show conclusions of profitability indicators \

Pro schvaleni investice by jeji ziskovost méla byt pfinejmenSim na uUrovni cilové navratnosti

kapitalu (kapitalové naklady).
Project description

Total investment

Required rate of return
Calculation term

Calculation point

Casovy
diskontovany/uroceny. Standardné je kalkulaénim bodem pocatecni

bod,

vUGi

némuz

bod kalkulaéniho obdobi.

I

Odstranénim volby zabranite
Invest for Excel v zobrazeni
doporuceni tykajiciho se investice

Popisny text z tabulky Basic Values.
Suma v8ech investic definovanych v tabulce Investments.
Diskontni sazba zadana v tabulce Basic Values.

Pocet let a mésic zaCatku a konce projektu.

jsou  Cisté  penézni

Copyright © Datapartner Oy 1995-2011
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4.1.1 Vysledkové indikatory
4.1.1.1 Cistd soué¢asnd hodnota (NPV)

Cista sougasna hodnota predstavuje soudet diskontovanych volnych penéznich tok po zdanéni
po odecteni diskontovanych pocateCnich investic. NPV je zkratka pro Net Present Value, tedy
vyrazu, ktery je Siroce pouzivan také v jinych jazycich.

Metoda kalkulace NPV je nazyvana metodou Diskontovanych penéznich tokd (DCF). Tato
metoda je zaloZzena na diskontovani ocekavanych Cistych investi¢nich penéznich tokl za interval
k zaCatku investicniho obdobi, pfi¢emz pro diskontovani je pouzZivana poZzadovana mira
navratnosti.

POZOR! Pokud kalkulaéni bod neni stanoven na zacatek kalkulagniho obdobi, volné penézni
toky pred kalkulaénim bodem jsou uroeny a volné penézni toky za kalkula¢nim bodem jsou
diskontovany vzhledem ke kalkulacnimu bodu vyuzivajic pozadovanou miru navratnosti.

Pravidlo pro rozhodovani: Investice je ziskova pokud plati, Ze NPV > 0.

N
Vzorec: NPV = Z FCF, *(1+ r)—t

t=0

FCF (t) = Volné penézni toky za periodu t,
t = perioda, r = diskontni sazba za periodu,
N = pocCet period,

Pro zUstatkové hodnoty plati, ze t = N

V kalkulacich akvizic je €isty dluh kupované firmy odecéten od NPV.

v v

4.1.1.2 Meésicni anuita Cisté sou¢asné hodnoty

ProtoZe NPV dvou nebo vice investic s rozdilnymi ekonomickymi Zivotnostmi nejsou pfimo
porovnatelné, Ize jako zéklad pro porovnavani pouzit mésiéni anuitu NPV.

Pravidlo pro rozhodovani: Cim vyss$i je mésiéni anuita, tim leps$i je investice.

4.1.1.3 Diskontovana pridana hodnota (DCVA)

DCVA = EVA za kazdy finan¢ni rok je diskontovana/uro€ena vzhledem ke kalkulaénimu bodu.
DCVA je souctem diskontovanych EVA. DCVA dava pfiblizné stejny vysledek jako NPV. Pro
kompatibilitu DCVA s NPV je potfebné provést nasledujici upravy:

Investice do aktiv/testovani snizené hodnoty aktiv:
- Soucet diskontovanych uprav dané z pfijmu o finanéni polozky

Akvizice/oceriovani:

+ Darnové dopady, matefska spole¢nost

- Soucet diskontovanych uprav dané z pfijmu o finanéni polozky
+ Cisty urogeny dluh kupované firmy

+ Cista aktiva, zahajovaci rozvaha

Pravidlo pro rozhodovani: Investice je ziskova, kdyzZ je DCVA >0.
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4.1.1.4 Anuitainvestice

Metoda anuity investice udava soucet diskontovanych investic rozdélenych do pevnych
amortizacnich splatek v priibéhu odhadovaného investi¢niho obdobi, vyuzivajic diskontni faktor
jako urokovou sazbu. Tato metoda neni sama osobé méfitkem investice, ale slouzi jako
doplfikovy indikator. Lze ji povazovat za roéni leasingovou splatku investice. Je to implikovany
néklad investice za rok.

Standardné je tento fadek v Analyze ziskovosti skryt, ale Ize ho zobrazit po zmacknuti tlacitka ,
umisténého vlevo nahofre.

4.1.1.5 Vnitfni mira navratnosti (IRR)

Vnitfni mira navratnosti je takova diskontni mira, ktera vede k NPV=0. Jinymi slovy tato metoda
je pouzivana pro vypocet takové diskontni sazby, pfi niz se Cistd sou¢asna hodnota penéznich
tokd rovna nakladim na investici. IRR je zkratka pro Internal Rate of Return. Tento vyraz je
Siroce pouzivan taky v jinych jazycich. Vnitfni mira navratnosti (nékdy i vnitfni vynosové
procento) je nejCastéjsi ukazatel ziskovosti investice.

Firmy maji obvykle pravidla, tykajici se pozadované miry navratnosti investi¢niho kapitalu.
Pozadovana mira navratnosti by se méla pfinejmensim rovnat nakladdm na financovani.
Pozadovana mira navratnosti je obvykle odstupfiovana dle typu investice. Odstupriovani
pozadované miry navratnosti umoziuje delegovat rozhodovani o investicich a Fidit investice v
souladu se schvalenymi investi¢nim pravidly.

Investiéni alternativy se obvykle posuzuji na zakladé specifickych pozadavk( na pozadovanou
miru navratnosti, jez jsou stanoveny dopredu, protoze potencialni investiéni pfilezitosti pfichazeji
postupné.

VZOREC: Vnitini mira navratnosti (IRR) je definovana jako slozena mira navratnosti r, ktera vede
k nulové Cisté sou¢asné hodnoté NPV:

N
Vzorec: 0 = NPV = ZFCFt *(1+ IRR) ™
t=0

FCF (t) = VoIné penézni toky za periodu t,
t = perioda, IRR = vnitfni mira navratnosti (za periodu)
N = pocet period, pro zlstatkové hodnoty t = N

Vice nez jedna vnitfni mira navratnosti. Nékdy ma série penéznich tokl vice nez jednu IRR.
Invest for Excel hleda az 40 moznych IRR. Pokud najde vice nez jedno feSeni, uvede nejvyssi a
nejnizsi IRR.

4.1.1.6 Modifikovana IRR

Modifikovana IRR se odliSuje od vySe uvedené metody tim, Ze pro reinvestice nepouziva vnitfni
miru navratnosti ale diskontni sazbu. Pro kalkulaci to znamena, Ze penézni toky z investice jsou v
pribéhu ekonomickeé zivotnosti uroceny primarné diskontni sazbou.
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Tradiéni metoda IRR vychazi z toho, Ze celkovy ro¢ni zisk se reinvestuje s pouzitim stejné
urokové sazby, coz znamena, ze zisk z této investice by byl investovan do jiného projektu, jenz
prinasi stejné zhodnoceni.

Pokud se vnitfni mira navratnosti vyrazné lisi od diskontni sazby — je mnohem vy33si nebo nizsi —
pouzivejte radéji tuto metodu, protoZe tento pfistup je opatrnéjsi a vice realisticky. Tato metoda je
nazvana podle Baldwinovy teorie (po jejim autorovi) a v programu Invest for Excel je zkracena na
Modifikovanou IRR.

Pravidlo pro rozhodovani: Investice je ziskova, kdyz je Modifikovana IRR > (vy$$i nebo rovna)
poZadované mire navratnosti (diskontni faktor).

1
VZOREC: - NPV ( rrate, values[positive])*(1+rrate)" | "~ 1
NPV ( frate, values[negative])*(1+frate)

rrate = reinvesti¢ni sazba = pozadovana mira navratnosti = diskontni sazba
frate = sazba financovani = néklady na kapital = WACC = diskontni sazba

Invest for Excel pouziva stejnou sazbu jak pro kladné tak i pro zaporné penézni toky.

4.1.1.7 Index ziskovosti (PI)

Definice: Index ziskovosti je soucet diskontovanych volnych penéznich tokdl, vydéleny souétem
diskontovanych investic. “PI” je zkratka pro Profitability Index. Benefit-Cost Ratio je dal§im
vyrazem pouzivanym pro tento ukazatel.

Pravidlo pro rozhodovani: Investice je ziskova, kdyz je Index ziskovosti > 1.

VZOREC: Index ziskovosti = PV
-C

C = soucasna hodnota investic, PV = sou¢asna hodnota vSech dalSich penéznich tokd
Implementace v Invest for Excel:

Index ziskovosti = Celkova souc¢asna hodnota (PV)
Souc¢asna hodnota z investi¢niho navrhu

4.1.1.8 Doba navratnosti v letech (diskontovano)

Definice: Doba navratnosti udava pocet let, po které investice generuje penézni toky nez se
NPV=0.

Program kalkuluje dobu navratnosti z diskontovanych ¢istych penéznich tokd. Payback je
anglicky vyraz pro dobu navratnosti.

Pravidlo pro rozhodovani: Investice je tim lepsi, ¢im kratsi je doba navratnosti.
Toto pravidlo ovdem neni jednoznacné. Napfiklad nebere do Uvahy nasledné penézni toky, i kdyz

i ty mohou mit vliv na ziskovost. Proto by doba navratnosti méla byt pfi posuzovani investice
pouZivana pouze jako pridavné kritérium.
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Muzete rovnéz sledovat dosazeni bodu navratnosti (bod zvratu), kdy se kumulativni diskontovany
penézni tok stane vétSim nez 0. Pokud chcete védét dobu navratnosti bez vlivu diskontniho
faktoru, zmérite diskontni sazbu v obrazovce Basic Values na nulu (0).

Doba navratnosti je kalkulovana s vyuZitim vzorce pro vypocet NPV.
N

Vzorec: 0=NPV = > FCF *(1+r)"
t=0

FCF (t) = Volné penézni toky za periodu t,
t = perioda, r = diskontni sazba za periodu,
N = pocet period, pro zustatkové hodnoty t = N

Doba navratnosti v letech = Pocet period (t), po kterych je NPV =0
12 / Trvani period v mésicich

Invest for Excel udava dobu navratnosti v letech s jednim desetinnym mistem, napf. 3,6 znamena
3 roky + 60% ¢tvrtého roku (ne 3 roky a 6 mésicu).

Dobu navratnosti Ize zobrazit i na grafu. Kliknéte na tla¢itko “' .

Cumulative Discounted Free Cash Flow, €
(Payback time (NPY=0) = 3,1 Fram discounted cash flow)

400 000

300 000

200 000

100 000

0000 +

-100 000 4

-200 000

-300 000 4

-400 000

-500 000

1242005 1242008 1202007 12/2008 1242009

Graf zobrazuje vysledky na ro¢ni bazi bez ohledu na pouZité intervaly. Graf zaviete kliknutim na

Cd

ZUstatkové hodnoty nejsou v dobé& navratnosti zahrnuty

3/25/2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Strana 95



Invest for Excel

Zlstatkové hodnoty a perpetuita nejsou zahrnuty do kalkulace doby navratnosti. V Gvahu jsou
brany pouze penézni toky v priibéhu skuteéného kalkulaéniho obdobi.

Dlvodem je to, Ze zlstatkové hodnoty jsou ¢asto velmi vyznamné a kumulovany diskontovany
penézni tok by byl kladny bez ohledu na délku kalkulaéniho obdobi. Vysledkem toho by byla
skute¢nost - pokud by zUstatkové hodnoty byly zahrnuty do doby navratnosti - Ze ¢im by bylo
kalkulagni obdobi krat8i, tim kratSi by byla doba navratnosti. Zavadgjici efekt byl tedy timto
zpusobem eliminovan.

4.1.2 Perpetuita

Ve verzi Enterprise mlze byt zUstatkova hodnota investice definovana jako perpetuita. V tomto
pripadé Ize kalkulaci perpetuity otevfit (pouzijte tlacitko ) ve vysledkové tabulce:

PROFITABILITY ANALYSIS

Project description ELR
Mominal value of all investments 1000000  Discounted investments 1000000
Required rate of raturn 12,00 %
Calculation term 10,0 wyears ———  172008- 1202017
Calculation paint 152008 {Inthe heginning of period)
Presentvalue,m(usiness cash flows Hotes

+ P of gpefative cash flow 1655 871

(E] P residual value (] 919 673

FPerpetuity is based on
o Met cash flow for vear 12;201?[3 342 764| Exrapolation period Perpetual B
" Enter annual value (EUR) Base value {12/2017) 342764
Type of perpetuity Dizcount rate 12,00 %
@ Standard (no growth) Ferpetuity (1272017 2856 366
O Growing by annual percent Fresentvalue (152008) 918 673
Present value of business cash flows 2575544

- Presentvalue of reinvestments imaintenance etc) i}
Total Present Value {PVY) 2575544
Investment proposal Hominal B

- Proposed investments in assets -1 000 000 -1 000 000

+ Inwestment subventions a a
Investment proposal -1 000 000 -1 000000
Het Present Value (HPWV) 1675544 ==1 —=  |nvaest!
Ly MPY ag a monthly annuity 220449
Internal Rate of Return (IRR) 3222% =12% — |nvestl
Modified Internal Rate of Return (MIRE) 2311 % =12% —= |nvest!
Frofitahility Index (P 258 =1 — |nvestl
Faybacktime, years 480 From discounted free cash flow
Return on net assets (RONA), % 407 % Awverage 10 years
Economic Walue Added (EVA) 181156 Average 10 vears

Discnumed Yalue Added (D) 148744844

Calculation is made by Stefan Westerhladh 1.7.2008
Calculation file

Perpetuitu Ize vypocitat A) pomoci Cistého penézniho toku za vybrany rok jako zaklad nebo B)
zadanim zakladny pro vypocet perpetuity.
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Dale m{izete spocitat A) standardni nebo B) rostouci perpetuitu. V pfipadé rostouci perpetuity
zadejte procento rUstu. VSimnéte si, ze procento rlstu muze byt i zaporné, pokud se oCekava
zaporny rust.

VSimnéte si, Ze dopad perpetuity na vysledek kalkulace mlize byt vyznamny. Perpetuitu tedy
pouzivejte, kdyZz kalkulujete projekty, u kterych se oéekava, ze budou pokracovat i v dohledné
budoucnosti. Pfikladem takové kalkulace je kalkulace akvizice firmy.

Perpetuitu nepouzivejte u projektl s danou ekonomickou Zivotnosti.
Vzorce pro kalkulaci perpetuity
A) Standardni perpetuita

P=CIr

kde

P - perpetuita

C — penézni tok zvolen za zaklad pro vypocet perpetuity (Cisty penézni tok za vybrany rok
nebo zadana ro¢ni hodnota)

r — diskontni sazba

PV perpetuity = P/(1+r)"

kde

P — perpetuita

r — diskontni sazba za periodu
t — perioda

B) Rostouci perpetuita
P=Cir-g

kde

P - perpetuita

C — penézni tok zvolen za zaklad pro vypocet perpetuity (Cisty penézni tok za vybrany rok
nebo zadana roéni hodnota)

r — diskontni sazba

g — roCni sazba rlstu

PV perpetuity = P/(1+r)"

kde

P — perpetuita

r — diskontni sazba za periodu
t — perioda
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4.1.2.1 Extrapolacni perioda

Perpetuitu Ize omezit extrapolacnim obdobim (1-100 let) nebo zadanim periody Perpetual.

Standardni zpUsob kalkulace perpetuity je diskontovani perpetuitniho penézniho toku.

[E]) P of residual value (] 1364 804 \
Perpetuity is based on
(® Met cash flow far year 12;201?E] 3539495 Extrapolation period Perpetual E]
(" Enter annual value Base walue (1252017) 353 945
Type of perpefuity Dizcount rate 10,00 %
® Standard {no growth) Perpetuity (125201 7) 3439951
1 Growing by annual percent Presentvalue (152008) 1 364 804

Diskontovany penézni tok Ize omezit po¢tem let (1-100) z rozbalovaci nabidky extrapolaéniho
obdobi.

Perpetual E]

Perpetual S
1 wear

2 years

3 vears

4 years

5 years

& years

7 ﬁears

9 years
10 vears ot

Diskontovany penézni tok je omezen zvolenym poctem let.

[E]) P of residual value (] 728113
Perpetuity is hased on
® Met cash flow far year 12;201?E] 353 985 Extrapolation period 8 years E]
"y Enter annual value Base valug (1252017 363 9495
Type of perpetuity Dizcount rate 10,00 %
® Standard (ho growth) Ferpetuity (125201 7) 1 888538
{7 Growing by annual percent FPresentvalue (152008) 728113

Omezeni poctem let je vhodné tehdy, kdyZ je o€ekavana ekonomické Zivotnost hlavniho aktiva
znéma ale nechcete vytvofit prognézu penézniho toku na tak dlouhé obdobi. Rovnéz v testovani
snizené hodnoty aktiv stanovuji standardy vykazovani, Zze budouci model by mél byt vytvoren pro
fixni pocet let a penézni tok poslednich let by mél byt pouzit jako z&klad pro diskontovani
penézniho toku pro dalSi pocet let.
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4.1.3 Kalkulace ziskovosti zaloZzena na Free cash flow to equity (FCFE)

Verze Enterprise zahrnuje rozdéleni volného penézniho toku na Free cash flow to firm (FCFF) a
Free cash flow to equity (FCFE).

Moznosti programu

Kalkulaci FCFE muzete zahrnout v moznostech programu Invest for Excel:

X

Options

Financial Ratios Other Options |

v Include profitability calculation based on Free cash Fow bo equity (FCFE)

| Update analysis charts automatically

Basic values

Kdyz je do kalkulace zahrnut vypocet FCFE, tak je v tabulce Basic values pfidan fadek Cost of
equity.

B A i\
Project description |
Calculation term, years E]
Interval length, months 12
Mumber of intervals 10

MM )
Calculation term begins 01,2008 {in the beginning of period)
Calculation point 0172008 {in the heginning of period)
Calculation term ends 1252017 {inthe end ofthe period)
Figures (1/1000/1000000)
Currency
Discount rate (per annum) B 10,00 % (required rate of return)
Cost of equity {per annum) 14,00 %
2008 2009 2010 2011 2012 -+

Incorme tax % (=) 26 | 26 | 2 | 26 | 26 |

Zadejte pozadovanou navratnost vlastniho kapitalu po zdanéni. VSimnéte si, Ze Invest for Excel
nedéla zadny rozdil mezi preferenénimi a kmenovymi akciemi. Naklady na vlastni kapital by mély
predstavovat navratnost celkového vlastniho kapitalu.

3/25/2011
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Piehled o penéznich tocich

Pokud je do kalkulace zahrnut vypocet FCFE, Free cash flow (FCF) je pfejmenovan na Free cash
flow to firm (FCFF) do Pfehledu o penéznich tocich jsou pfidany tfi fadky: Volny penézni tok k
vlastnimu kapitalu (FCFE), diskontovany volny penézni tok k vlastnimu kapitalu (DFCFE) a
kumulativni diskontovany volny penézni tok k vlastnimu kapitalu.

HIBEEIR 1/2008 12/2008 12/2009 12/2010 1272011 122012
Morths per interval 12 12 12 12 12
Cazh flovy from operations
E] Incatne u] 150 000 300 000 315000 330 750 347 285
| | variable costs 0 ] 0 o 0 o
[ E | Fixed costs 0 ] 0 o 0 o
Extraordinary income & expenses u] 1] u] u] u] u]
Income tax (adjusted) 0 -13 000 -52 000 -55 500 -59935 -4 295
Change in woarking capital 0 0 0 1] 0 1]
Cash flow from operationg 0 137 000 245 000 259100 270 755 282 993
Azzet investments and realizations: -1 000 000 0 u] 0] u] 0]
Free cash flow to firm (FCFF) -1 000 000 137 000 245 000 259 100 270 755 282 993
Discounted free cash flowy to firm (DFCFF) -1 000 000 124 545 204 959 194 BEE 184 929 175 716
Cumulative dizcounted free cash flow to firm -1 000 000 -575 455 -670 496 -475 530 -2590 901 -115 155
Infarimation
Financial cash flowy
Financial income and expenses u] -36 400 -32 B63 -28 925 -25188 -21 450
Correction of income tac far financial tems u] 9 464 G492 7a £ 549 5577
E] Long-term debt, increase (+) f decrease (-) G50 000 -65 000 -G 000 -65 000 -6 000 -65 000
E] Changes in short-term borrowings
Free cash flow to equity (FCFE) -350 000 45 064 158 430 172 696 187 116 202120
Discounted free cash flowve to equity (DFCFE) -350 000 33530 122214 116 565 110788 104 975
Cumulative discounted free cash flow to equity -350 000 -310 470 -185 256 -71 691 39 097 144 071
Equity, increase (+) / decrease (-1 350 000 0 1] a 1] a
Total cash flow 0 45 064 158 330 172 696 187 116 202120
Cumulative tatal cash flow 0 45 064 203 594 376 589 SE3 706 7ES G625

VSimnéte si, Zze Invest for Excel nedéla zadny rozdil mezi preferenénimi a kmenovymi akciemi,
takZe nejsou rozliSeny ani preferencni dividendy.
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Analyza ziskovosti

Pokud byly do kalkulace zahrnuty indikatory zaloZzené na FCFE, tak je analyza ziskovosti
rozdélena na dvé &asti:

PROFITABILITY ANALYSIS

FProject description
B ToFirm
Marminal walue of all investments 1000000 Discounted investments 1000000
Feguired rate of return 10,00 %
Calculation term 100 years ——= 172008 - 1202017
Calculation point 142008 {Inthe beginning of periad)
Presentvalue of business cash flows Motes
+ PV of operative cash flow 1641 4449
[(E) Pv of residual value [ 1 364 804
Present value of business cash fMows 3 006 253
- Presentvalue of reinvestments {maintenance ete) 0
Total Present Value (PV) 3006 253
Investment proposal KNominal Py
- Proposed investments in assets -1 000000 -1 000000
+ Investment subventions 0 0
Investment propozsal -1 000000 -1 000000
Met Present VYalue (NPV) 2006253 ==10 — |nvestl
L. WPY as a monthly annuity 26 036
Internal Rate of Return {(IRR) 3013%  ==10% — Investl
Madified Internal Rate of Return (MIRR) 2280%  =10% — Invest!
Profitability Index (Pl 301 =1 — |nvestl
Payback time, years 57  From discounted free cash flow
Return on net assets (ROMA), % 130,0%  Average 10 years
Econamic Value Added (EWA) 136 981 Average 10 yvears
Discounted Walue Added (DCWA) 2036 976
B To Equity
Costof Equity 14,00 %
Digcounted FCFE without residual value 584 T34
F'V of residual value to equity 552 880
Met Present Value to equity (NPVe) 1137615 =10 —= |nvestl
L. WPYe as a monthly annuity 17103
Internal Rate of Return to equity (IRRe) 2384% ==14% — |nvestl
modified Internal Rate of Return to equity (MIRRe) 1987 % ==14% — Investl
FPavyhack time to equity, years 36 Basedondiscounted FCFE
Calculation is made by Stefan Westerhladh 30.6.2008
Calculation file D, and Settings WAy O D Inyess b er 3504 Cal cinvFile 35001d o cumentation 001 xlz

Indikatory zaloZené na volném penéznim toku jsou v tabulce zobrazeny v ¢asti To Equity.
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4.1.4 Indikatory ziskovosti zaloZzené na DCVA

Do analyzy ziskovosti byly pfidany indikatory IRR (IRRd), MIRR (MIRRd) a doba navratnosti
zaloZené na DCVA.

IRRd Ize interpretovat jako WACC, ktery se pouziva pro kapitalovou pfirazku pfi vypoctu ro€nich
EVA a ktery po diskontovani ro¢nich EVA vede ke DCVA = 0.

MIRRd Ize interpretovat jako WACC, ktery se pouziva pro kapitalovou pfirazku pfi vypoctu
roCnich EVA a ktery po diskontovani WACCem zadanym v Basic values vede ke DCVA = 0.

Doba navratnosti v letech zaloZzena na DCVA udava pocet let od bodu kalkulace az do doby, kdy
kumulativni DCVA je a zUstava kladnym. Kalkula¢ni bod je standardné nastaven na zacatek
kalkula&niho obdobi.

IRRd a MIRRd nejsou kalkulovany automaticky, ale vyZaduji manualni aktualizaci.

DiscuuntedVaIue Added (DCWA) a72a13

[I] Internal Rate of Return based on DCVA (RRd) E—
odified Internal Rate of Return based on DCYA (MIRRd) —_—

Pxyhack time, years, hased on DCWA a0

Zmacknste tlagitko (2] a dojde k aktualizaci IRRd a MIRRd.

Diswunted Walue Added (DCWA) AT2 813

[I] Internal Rate of Return based an DCVA {(IRRd) 078% ==T7T% — |rwvestl
Modified Internal Rate of Return based on DCVA (MIRRd) 860% ==T7T% —= |rwvestl
Payhack time, years, hased on DCWA 3.0

IRRd a MIRRd jsou aktualizovany automaticky, kdyz:
- Analyza ziskovosti je tiSténa z Gvodni obrazovky
- je aktivovan list Result a je aktivovana volba programu Update analysis charts automatically.
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4.2 Analyza ziskovosti v kalkulaci akvizice

V kalkulacich akvizice je uUroceny cisty dluh kupované firmy odecitan od PV a zobrazi se
hodnota vlastniho kapitalu zaloZzena na volnych penéznich tocich. Urogeny &isty dluh
kupované firmy je kalkulovan z predkalkulaéni rozvahy. Definice: Hotovost a bankovni ucty —
Uroc¢ené dlouhodobé zavazky — Uro¢ené kratkodobé pujcky. Priklad: Hotovost a bankovni Géty,
100 — drocené dlouhodobé zavazky, 120 — Uro€ené kratkodobé pujéky, 60 — souCasny stav
dlouhodobych uveérd, 30 = uroceny Cisty dluh -110.

VSimnéte si, ze Cisty uro€eny dluh kupované firmy méni definici NPV.

Navrhované investice do akcii jsou zobrazeny na samostatném fadku investi¢niho navrhu.

= PROFITABILITY ANALYSIS

Investment object

Acquisition of company X 1000€

Required rate of return
Calculation term
Calculation point

8.40 %
100 years —s 1/2004- 12/2013
1/2004  (In the beginning of period)

+

+

Presentvalue of business cash flows Motes

P of operative cash flow 85,8492

P of residual value (perpetuity) 71,6749

Present value of business cash flows 157,571

Fresentvalue of reinvestments (maintenance ete) -13,373

Total Present Value (PV) 144,197

Interest-bearing net debt of acquired company -30,000

Free cash flow-hased equity value 114,197

Investment proposal MNaominal B

Froposed investments in assets -13,000 -11,778

Investment subventions 0 0

Proposed investments in shares -75,000 -72,765

Investment proposal -88,000 -84 544

Het Present Value {(NPV) 29,654 ==1 —  |nwesil
Ls MPY as a monthly annuity 361

Dizcounted Value Added (DCWA) 41,404

Internal Rate of Return (RR 17.44% »==84% — |rmest
Modified Internal Rate of Return 1549% ==84% —  |rwest
Frofitability Index (P 161 ==1 —  |nwesil

Return on net assets (ROMNA), %
Economic Walue Added (EVA)

FPayhack time, yvears

T.BE%  Average 3 vyears
4531 Average 3 years

10,0 From discounted cash flow

Calculation is made by
Calculation fila

Stefan Westerbladh 1282712004

CADacuments and Scttingsistefanw2i My Documents\CaleFilestinvesth3 100 wke st nvfileManual Acquisition00. <ls
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4.2.1 Specifikace cistého uro¢eného dluhu

Do analyzy ziskovosti byla pfidana specifikace ¢istého uro¢eného dluhu kupované firmy v ramci
akvizi¢niho/ocefiovaciho souboru. Funkcionalita je k dispozici pouze ve verzi Enterprise.

Interest-bearing net debt of acquired company ,E] =287 000
-|Interest-bearing long-term dekbt -320000
-|Interest-bearing shor-term liahilities -445 000
+[Bank and cash 120000
+|Dividend debt -12 000
+
+

Muzete si vybrat, jestli chcete vyuzit pfedbéznou kalkulaci nebo jestli zadate vSechny vstupy
manualné.

Net Debt Options g]

Raws:

Interest-bearing long-term debt
Interest-bearing short-term liabilities
Bark and cash

" Enter manually

oK | Cancel |

4.3 Analyza ziskovosti v kalkulacich testovani snizené hodnoty aktiv

V ramci testovani snizené hodnoty aktiv je v analyze ziskovosti kalkulovana kontrolni hodnota.

Impairment test 31.12.2006
Bookwalue of agsets (&) [3 705 000
Walue inuse (B B12121
Impairment loss (B - A) 02879

Vice informaci o testovani snizené hodnoty aktiv naleznete v kapitole 9.4.

4.4 Porovnavaci tabulka

Nasledujici tlaCitka nad tabulkou Results odkazuji k souboru Comparison Table:

To the comparison table: [I] E] E] E] E] E”

Pro zkopirovani investi¢ni kalkulace do porovnavaci tabulky pouzijte tato tlacitka.
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Kdyz vytvafite novy soubor s porovnavaci tabulkou (nebo otevirate stavajici ulozeny soubor),
otevie se okno podobné tomu, jako kdyz otevirate investi¢ni kalkulaéni soubor (vice v kapitole 2,
pfikazy investi¢niho souboru). Porovnavaci tabulky jsou samostatné soubory, které Ize pouzivat
nezavisle na sobé.

Pokud si nedokazete vzpomenout, do které sekce (1-6) jste data pfevedli, mGzete si pokojné
zvolit prazdnou sekci. Pokud sloupec jiz data obsahuje, program se ujisti, Ze je chcete prepsat.
Mizete porovnavat az Sest riznych investi¢nich alternativ.:

=1kl M+« O 2 O s

@] Hide Empty l Sho & . A B TMPARISQ

Figures ® £ N £ N £ W
Investment object Project X Project ¥ Project Z
FHominal value of all investments 1,500,000 1,650,000 1,600,000
Required rate of return 8.00% 8.00% 8.00%
Calculation term frears) 10.0 10.0 10.0
Calculation term (102004 2520130 | (12004 272013 | (1022004 1272013
Calculation point 152004 152004 172004
Interal length {maonths) 12 12 12
P of operative cash flow 1,285,807 1,338,692 1,353,900
P of residual value 1,219,822 1,267,878 1,283,410
Fresentwalue of business cash flows 280458249 26064870 2637311
Prezent value of reinvestments 1] 1] 1]
Total Present Value (PV) 2,505,820 2,606,570 2,637,311
Froposed investments in assets -1,500,000 -1,638,839 -1,592,593
Investment subventions 1] 1] 1]
Imvestment proposal -1,500,000 -1,638,839 -1,592,593
Met Present Value {(NPV) 1,005,829 067,681 1,044,718
L. MPY as a manthly annuity 12,056 11,598 12,5622
Dizcounted Value Added (DCWA) -113,322 -200,857 -138,743
Internal Rate of Return (IRR) 16.14% 15.39% 16.06%
Modified Internal Rate of Return 13.69% 1351% 13.86%
Profitability Index (P 1.67 1.59 1.66
Return on net assets (RORA) % 4 79% 339% 4 46%
Economic VYalue Added (EVA) -49,126 -64,654 -54,849
Favback time, vears 10.0 10.0 10.0
Calculation made by Stefan Westerhladh | Stefan Westerbladh | Stefan Westerhladh
Date 1252152004 1252152004 1202152004
Comment

Cisla z Vasi investiéni kalkulace prevedete kliknutim na tlagitko vykfiéniku (2] v levém hornim
rohu. Pokud mate otevienych vice kalkulaci, mUzete se rozhodnout z kterého investi¢niho
souboru chcete prevadét Cisla do pozadovaného sloupce.

VSimnéte si prosim tyto pravidla pro rozhodovani, kdyz porovnavate alternativni investice:

Cista soudasna hodnota (NPV): Investice je tim lepsi, ¢im vySSi je NPV.
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Mésicni anuita: Investice je tim lepsi, ¢im vySSi je mési¢ni anuita.
Mési¢ni anuitu Ize pouzit pro porovnavani nékolika alternativnich
kalkulaci s riznymi investi¢nimi obdobimi.
Vnitini mira navratnosti (IRR): Investice je tim leps&i, ¢im vy3Si je IRR.
Modifikovana IRR: Investice je tim lepsi, &im vy33&i je MIRR.
Index ziskovosti (PI): Investice je tim lepsi, &im vy33i je PI.
Doba navratnosti (diskontovana): Cim je doba kratsi, tim lépe. (mizZe byt nejednoznaéné).
Kdyz rlizné indikatory davaji protichdné odpovédi, je nejlepsi rozhodovat se na zakladé pravidla
NPV. Pokud porovnavate investice s riznymi obdobimi, méli byste zalozit Vase rozhodovani na
mésicni NPV anuité. Je dllezité, aby porovnavané kalkulace byly zaloZzeny na stejnych

predpokladech, aby porovnavani davalo smysl.

Pro Gcely tisku pouzivejte nasledujici tlacitka pro skryti (a obnoveni) alternativ, které pozadujete:

|2 foeEmpty | Showar |
p

A ?
Skryje prazdné Zobrazi viechny Vymaze hodnoty v Skryje
sloupce. alternativy sloupci sloupec

Kliknutim na se otevre dialogové okno, kde si Ize vybrat, které fadky chcete skryt/zobrazit:

Hide / Show Rows (x|

Hide  Show Raws | Edit Row Texts |

Select the rows you want ko hide

R Ry ket
4 Fiqures P
5 Investment object 1
7 Mominal walue of all investments
g Required rate of return
11 Calculation term (years)

1z Zalculation term

13 Calculation paink

14 Inkerval length (monkhs
PV of net cash Flow

18 Py of operative cash Flow

19 Py of residual value

z0 Present walue of business cash fows

ZZ Present walue of reinvestments
Tokal Present Yalue (PY

company

Proposed investrents in assets

Irvestment subwentions
tments in shares

Investment proposal

Met Present Yalue (MPY)
NPY as a monkhly annuity

Select al | Clear selections |

ols | Zancel ‘
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Pristup ke grafim ziskate po kliknuti na pfislusné zalozky v dolni ¢asti stranky, tlacitek na Gvodni
obrazovce nebo s vyuzitim nabidky programu Invest for Excel.

4.4.1 Editovani textd pro porovnavani ziskovosti
Texty v tabulce pro porovnavani ziskovosti Ize editovat ve v8ech dostupnych jazycich.

Zmacknéte tlacitko v levém hornim roku tabulky pro porovnavani ziskovosti. Pro editovani
textd zvolte kartu Edit Row Texts.

Hide / Show Rows 3

Hide J Show Rows  Edit Row Texts l

R English {GB) German (DE)
3 |F‘RDFITF'.EILIT‘|" COMPARISON | REMTABILITATSYERGLEICH

3

4 | Figures Werteinheit |_

5 | Investment ohject Investitionsobjekk |_

7 Morminal walue of all investrients Fesamtinvestition, Marminalwert |_

g Required rake of return Renditeforderung |_

11 Calculation kerm (wears) Planungshorizonk {Jahre) |_—
1z Calculation kerm Planungshorizont

13 Calculation point kalkulationszeitpunkk

14 Inketrval length (months) Dauer der Periode (Monake)

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

|
|
|
|
|
|
17 | PY of net cash flow
|
|
|
|
|
|

18 PY of operative cash Flow Barwert des Operativen Cash-Flows
19 Py of residual walue Barwert der Restwerte

20 Present value of business cash Flows Barwert des betrieblichen Cash-Flows
23 Present value of reinvestments Barwert der Reinvestitionzn

23 Total Present Yalue (PY) | Barwert gesamt

25

B | Y Y (N N A —

Interest-bearing net debt of acquired comp: +:he mettoschuld der akguirierten Gesellschaftﬁ
« |

Filker languages. .. |

Cancel
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4.4.2 Graf NPV

Cisté sougasné hodnoty investiénich alternativ:

EIESEIES

Net Present Value (NPV), €

25000 —

20000 —

15000 —

10000 —

5000

Machine A Machine B Machine C Machine D

4.4.3 Graf IRR

Vnitini miry navratnosti investiCnich alternativ. Zvolte tradi¢ni nebo modifikovanou IRR. Tlusta
¢ara oznacuje pozadovanou miru navratnosti:

el 7 ]

[Internal Rate of Return (IR

o Internal Rate of Return (IRR)

140,00 %

120,00 %

100,00 %

80,00 %

60,00 %

4000 %

2000 %

000 %

Machine A Machine B achine C achine D
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Investice je tim lepsi, ¢im vyssi je IRR.

4.4.4 Graf doby navratnosti

Doby navratnosti investi¢nich alternativ:

E Payback time, years

Machine C

achine B

Machine A

Cim krat$i doba navratnosti, tim Iépe (toto kritérium ovéem nékdy mudze byt nejednoznaéné).
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4.5 Inkrementalni efekt

Pomoci inkrementalniho efektu mizete spoditat, jestli je nova investice ziskovéjsi nez soucasna
situace. Vytvorte dvé samostatné kalkulace se stejnym kalkulaénim obdobim a stejnymi
zakladnimi pfedpoklady (diskontni sazba, dafiova sazba, atd.).

Nejdfive vytvofte investini kalkulaci popisujici sou€asnou situaci, napf. kalkulaci ‘Status quo’.
Vlozte tuto kalkulaci jako soubor A v dialogovém okné& Marginal effect.

Pouzijte kalkulaci ‘Status quo’ jako zaklad pro druhou investiéni kalkulaci a pfidejte efekty nové
investice. Tuto kalkulaci vlozte v dialogovém okné Marginal effect jako soubor B.

Dialogové okno Marginal effect midzete otevfit z Gvodni obrazovky nebo z nabidky Result.

Marginal effect

X)

Files l Info ]

Create margin calculation {B - A)

A, Investment file {situation before investrment)

| CiDocuments and SettingsisiMy Documentst InvesthCalctFormatka w Invest For Excel _PSWnrz_hist. xls

|
B. Investment file {including new investment) / /

| CiiDocurnents and SettingsisiiMy Document! Invest\CalciFormatka w Invest For Excel _PSyhrz_hist_moderniz,xls

Mote that the files should have the same assumptions {calculation term

/

/

Oteviené kalkulace mlzete vybrat pomoci rozbalovaciho seznamu nebo alternativné otevfit
existujici kalkulaci z jakéhokoli adresafe pomoci prohledavaciho tlagitka.

c.) for comparahilipy?

Cancel |

Po zadani obou kalkulaci zmacknéte tlacitko Create.

4.5.1 Predpoklady pouZzité v kalkulaci inkrementalniho efektu

- Zdrojové kalkulace jsou vytvofeny za zakladé stejnych zakladnich pfedpokladd (jednotka,
ména, procento dané z pfijmu a diskontni sazba).

- Zakladni hodnoty a seskupeni fixnich aktiv jsou pfevzaty ze zdrojoveé kalkulace.

- Specifikacni fadky (prvni uroven detailu) jsou zahrnuty pouze tehdy, pokud nebyly pouZity
operatory "*" nebo "/". V pfipadé pouziti operatord ™" nebo "/" je rozdil uveden na drovni
hlavniho Fadku.

- Dané jsou spocitany pomoci dafiové sazby uvedené v tabulce Basic values.

- Pro vypocet inkrementalniho efektu Ize vyuzit i upravené Sablony.

Strana 110 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 3/25/2011



Invest for Excel

4 5.2 Aktualizace inkrementalniho efektu

Inkrementalni efekt funguje jako jakakoli jina investi¢ni kalkulace a Ize ji vyuzit jako vychozi bod
pro novou kalkulaci. POZOR! Pokud je kalkulace aktualizovana ze zdrojovych soubord, pfipadné

manualni zmény se ztrati.

Project description

Calculation term, years

Interval length, months
Murnber of intervals

HE LT

Calculation term begins
Calculation point
Calculation term ends

BASIC VALUES

(=)l Byears |

(MY

01,2006 (in the beginning of period)
01,2006 (in the heginning of period)
1242011 (inthe end ofthe period)

Figures (1/1000/1000000) [ ]
curency & T
Discount rate (per annurm) E] 12,25 % (required rate of return)
2006 2007 2008 20 2010-+
Incorme tax % [ 35 [ 35 [ 3 [ & 35
/

/

Inkrementaini efekt Ize aktualizovat pomoci tlacitka Update na listu Basic Values v pfipadég, ze
doSlo ke zméné zdrojovych kalkulaci.

3/25/2011
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4.6 Konsolidace

Konsolidace sumarizuje nékolik kalkulaci a vytvari na jejich zakladé novou investi¢ni kalkulaci.

Consolidation E|

Files | options |

Consolidate the Following investment files:
CACALCULATICNSWCalciInvfile_Proj&ss. xls 13.9.2004 12:37:13
CACALCULATIONS|Calc Invfile_Projd.xls 13.9.2004 12:37:38
CACALCULATIONSYWC alc InvFile_Proja? . «ls 13.9,2004 12:37:13
CAZALCULATICNSW alch Invfile_Proj&ds, xls 13.9,2004 12:37:13
CACALCULATICONSWCalch Invfile_Projgds. xls 13.9.2004 12:37:538
CACALCULATICNSWCalctInvfile_Praojgds.xls 13.9.2004 12:37:38

add. BETES ‘ O | = |§|| CACALCULATIONS) CalcConsProjz 3, dsc
Consolidate | Cancel

Zmacknéte tlacitko Add... pro vybér soubor(,Xteré chcete do konsolidace zahrnout.
Vybrané soubory Ize ulozit pro pozdé&jsi pouziti jako popis konsolidace (*.dsc). Soubor popisu
konsolidace se otevira a uklada pomoci tladitek Open a Save. Tlagitko New vymaze seznam
sobord.

Konsolidaci spustite zmacknutim tladitka Consolidate.

POZOR! Konsolidace mlze v zavislosti na poctu zdrojovych soubort trvat nékolik minut.

Program Vas vyzve k pojmenovani a uloZeni nového konsolidaéniho souboru.
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4.6.1 Periody konsolida¢niho souboru

Na karté Options jsou v konsolidaénim souboru definovana obdobi.

Consolidation

Files Options |

Consolidated file periods

(% Financial year " Longest commaon period

Financial year Obdobi jsou shrnuta do finanénich let bez ohledu na periodizaci
pouzitou ve zdrojovych souborech.

Longest common period Obdobi ze zdrojového souboru uréuji obdobi, ktera se pouziji v
konsolida&nim souboru. Pokud jsou ve zdrojovém souboru pouzita
Ctvrtleti, konsolidaéni soubor bude rovnéz ve ¢tvrtletich. Pokud se
periody lisi, pouZzije se nejdelsi spole¢na perioda. Pfiklad:

Source file A [01s2005 | n2/2005 | 032005 | 0412005 [ 052005 | 062005 | 09/2005 |
Source file B [ 01/2005 | 032005 | 0972005 |
Source file C | 0342005 | 0612005 | 09/2005 |
Consolidated file | 03/2005 | 09:2005 |

4.6.2 Predpoklady uplatnéné v ramci konsolidace

- Zdrojové kalkulace budou vytvofeny se stejnymi zakladnimi pfedpoklady (jednotka, ména,
sazba dané z pfijmu, zahrnovani kladnych darnovych efektl a diskontni faktor).

- Zakladni hodnoty se do konsolidaéniho souboru pfepiSou z prvniho zdrojového souboru.

- Konsolidaéni soubor je vytvofen na roéni bazi s vyjimkou zaatku a konce obdobi, bez
ohledu na periody pouZité ve zdrojovém souboru.

- Investice jsou seskupeny v tabulce investic podle typu fixnich aktiv z rozvahy.
- Vynosy jsou secteny v prvnim fadku vynosu.
- Dan z pfijmu je secCtena ze zdrojovych souborl. Lze aktivovat volbu dané z pfijmu (tladitko

v tabulce Basic values) Tax calculated automatically, pfi¢emz poté je daf z pfijmu
spocitana pfimo v konsolidaénim souboru.

4.6.3 Shrnuti investice a konsolidaéni informace

V konsolidacnim souboru jsou vytvofeny dva pfidavné listy:

Shrnuti investice

Zobrazuje ¢astku investic, subvence, Cisté investice, dobu odpisovani a odpisy za prvni ¢tyfi
roky konsolidovanych soubor(l. Nasledujici poli¢ka slouzi pro zadani doplfiujicich informaci:
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Pole

Cost center
Account

Prio
Responsibility
Info

Investment year
Completed
Depr. lyear
Comments

Konsolidaéni informace

Vysvétleni

Nakladové stfedisko nebo jiné identifikani €islo organizace

Cislo G¢tu

Priorita

Koéd zodpovédnosti
Informacni pole

Rok pocatec¢ni investice
Dokonceni investice
Odpisy za rok
Komentare

Zobrazuje cestu k investi€énimu souboru, popis, obdobi, uzivatele, datum, celkovou investici,
diskontni faktor, NPV, jednotku, ménu konsolidovanych soubord.

Cesta k investi¢nimu souboru mé podobu hypertextového odkazu. Oteviete ho kliknutim.

4.6.4 Aktualizace investiéniho souboru

Konsolidaéni soubor funguje jako jakykoli investi¢ni soubor a Ize jej pouzit jako vychozi bod pro
novou kalkulaci. POZOR! Pokud je kalkulace aktualizovana ze zdrojovych soubor(, pfipadné

manualni zmény se ztrati.

Project description
Calculation term, years

Interval length, maonths
Mumber of intervals

H R

Calculation term begins
Calculation point
Calculation term ends

Figures (1/1000/1000000)
Currency

Discount rate (per annurm)

Incorme tax %

BASIC VALUES

|Conso|idated

(el 10 years |

(MM
01720068
01/2006
122015

o]

E]% (required rate of return)

2006 2007 2008 2043

{inthe heginning of period)
{inthe heginning of period)
({inthe end ofthe period)

2010 -+

@2 | % [ 2 | Jfe

26

/

Konsolida¢ni soubor Ize aktualizovat pomoci tlaitka Update v pfipadé, ze doSlo ke zméné

zdrojovych soubor.
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4.7 Testovani snizené hodnoty aktiv (Impairment test)

Test snizené hodnoty aktiv provedete (zmacknéte Update) porovnanim ucetni hodnoty aktiva
(penézotvorna jednotka) s hodnotou z pouzivani (budouci diskontovany penézni tok pred
zdanénim [standard] + diskontovana zlstatkova hodnota). Verifikace se provede pro Ucely
zdokumentovéni. Pravidlo:

Pouzivana hodnota — u€etni hodnota< 0 -> Ztrata hodnoty!
Pouzivana hodnota — u€etni hodnota > 0 -> Neni potfebné provadét zadné opatfeni.

Impairment Test Verification @[ Update
“erification number | £

Cash-generating unit Machine D
Segment
Financial period |

Forecast period 1/2006 - 12/2015

Discount factar 95 %
Book value of asset (A) 100 000
“alue in use specified Tatal
Discounted cash flow 90 670
Digcounted residual value 40534
“alue in use (B) 131 504
Control value (B-A) 314504

Basis for calculation

Prepared by Stefan Westerbladh

Date and signature 11.9.2006 15:52:13
Mame clarification

Enclosures Enclosure 1 Specification of calculation
Enclosure 2

Enclosure 3

Enclosure 4

Enclosure &

Enclosure B
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Verifikaci Ize pfed pfipadnymi modifikacemi uzamknout zmacknutim tlacitka:

Pozor! Pokud doslo k uzamknuti souboru, jiz ho nelze odemknout.

Specifikace kalkulace je pfilozena automaticky:

Enclosure 1: Specification of calculation

Cash flow statement

€ 12/2006 1212007 12/2008 1272009 1212010 1272011 1212012 12/2013 1272014 1212015
Income 22082 22303 22810 22836 23065 23295 23528 23764 24001 24241
Wariahle costs -287 -2899 -2939 -2969 -2998 -30z8 -3059 -30849 -3120 -31581
Fixed costs -5410 -5 437 -5 475 -5502 -55249 -5557 -5 585 -5 613 -5 641 -5 669
Extraordinary income & expenses
Change in warking capital -1094 -1 -1 -11 -1 -1 -1 -12 -1z 1188
Cash flow from operations 12707 13 956 14185 14355 14526 14 699 14873 15080 16229 16 606
Assetinvestments and realizations 100 000
Met cash flow 12707 13 956 14185 14 345 14526 14 633 14873 16060 16229 116 BOB
Discounted net cash flow 11974 12045 10804 9985 9227 84627 7880 7282 6729 47 042
Cumulative discounted net cash flow 11974 24018 34824 44 803 64 034 B2 862 70 442 77723 84 452 131 504
Cash flow changes
L) 122006 12/2007 1272008 122009 122010 1272011 1202012 12/2013 1212014

- 1212007 - 12/2008 - 1212009 - 122010 - 122011 - 1212012 - 122013 - 1272014 - 1212015
Incomme +1,00 % +138 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 %
Watiable costs +1,00 % +138 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 %
Fixed costs +0,50 % +0,69 % +0,50 % +0,50 % +0,50 % +0,50% +0,50 % +0,50 % +0,50 %
Specification of value in use
€ 12,2006 122007 12,2008 1272009 122010 1222011 1272012 122013 122014 1212015 Total
Discounted net cash flow 11874 12045 10804 9985 9237 84627 7880 7282 6729 6218 90 670
Discounted residual 40834 40834
Total 118974 12045 10804 9985 9227 84827 7 880 7282 6729 47 052 131 504

Verifikaci Ize spustit tfemi rdznymi zpUsoby: Kliknutim na:

1. Tlacitko testovani snizené hodnoty na uvodni obrazovce.

Tlacitko v pravém hornim rohu tabulky Result.

3. Volbou z nabidky Invest for Excel:

- File - New — New Impairment Test Verification otevie novou prazdnou

verifikaci.
- File - Open pro otevieni ulozené verifikace

- Result — Impairment Test Verification, zobrazi se nésledujici dialogové okno

(pokud neni soubor otevien):

Could not detect an open
Impairment Test File:

MEw Cancel

Cpen from [ Save in
[v Private Folder [ Caommaon Folder
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4.7.1 Perpetuita

Pokud se jako zUstatkova hodnota pouzije perpetuita, zobrazi se o ni dodate¢na informace.

. e Update (= s || |
Impairment Test Verification Updete H & H g ‘|ﬂ"°|| f ||we™
Werification number 12345 | £
Cash-genersting unit Maching
Segment
Financial period |
Forecast period Gi2003 - Tr20038 Perpetuity from year 872005 ===
Bazis for perpetuity calculation 1253671 |
Dizcount factor 13,3 %=
Book value of asset (&) 200 DDD|
Yalue in use specified Tatal
Dizcourted ca=h flow, 162 955
Dizcounted perpetuity 944 750
CEENRIVECR|=)] TIO7 705
Control value (B-A) 907 708
Basis for calculation
Prepared by Jens Westerbladh
Diate and signature 3.12.2003
Mame clarification
Enclozures EE Enclosure 1 Specification of calculation
Enclosure 2
Enclosure 3
Enclosure 4
Enclosure 5
Enclosure G

3/25/2011

Copyright © Datapartner Oy 1995-2011

Strana 117



Invest for Excel

Pokud se pouzije rostouci perpetuita, procento ristu se zobrazi ve zménach penéznich toku.

Enclosure 1: Specification of calculation

Cash flow statement

€ 12/2003 12/2004 12,2005 12,2006 12:2007 12/2008

Netincame 46 208 137 787 200 480 252805 318787 212 886

Wariahle costs -20 A37 -61 239 -89102 -112 358 -141 683 -94 621

Fixed costs -3 083 -18770 -19 333 -195913 -20510 -12172
Extraardinary income & expenses

Change in warking capital -10 GES -4 854 -7 063 -5 885 -7 433 -5 202
Cash flow from operations 54810 52934 a4 982 114 640 1449 161 100 401

Agsget investments and realizations -160 000

Investment net cash flow -1454 080 52924 a4 982 114 640 1449 161 100 401

Discounted net cash flow -142 054 43 410 61 504 73207 84 046 52 850

Cumulative digcounted net cash flow -152 0549 -108 649 -47 145 26 063 110108 162 958

Cash flow changes

L} 12/2003 12/2004 12/2005 12/2006 12/2007 | 8/2008 ===

-12/2004| -12/20056| -12/2006| -122007| - 12/2008

Netincame +73,84 % +45 480 % +26,10 % +26,10 % +14,49 %

Wariahle costs +7384 % +45 40 % +26,10 % +2610 % +14,49 %

£ o 1. 4.’3ﬂ|;|4 oL a.annOL x:lnnoz. x:lnnoz. 4.-1I7,1 '

Perpetuity +2,00 %
Specification of value in use

€ 12/2003 12/2004 12,2005 12,2006 12:2007 12/2008 Total
Discounted net cash flow -142 059 43 410 61 504 73207 84 046 A2 850 162 958
Discounted residual

Total -152 059 43 410 A1 504 73207 84 046 52 850 162 958
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4.8 Investiéni ndvrh

Treti typ souboru v Invest for Excel obsahuje formulafr (card) uréeny pro prezentaci kalkulace
manazertim rozhodujicim o investicich. Jedna se o tzv. investi¢ni navrh. Mnoho kli¢ovych Cisel je
automaticky pfevedeno z investi¢ni kalkulace do tohoto formulare, takze neni potfebné zadavat je
manualné.

Kdyz jsou kalkulace hotové a experti z rliznych €asti organizace vyjadfili své nazory mlzete
kalkulaci vytisknout v podobé zpravy. Je rovnéz mozné zaslat kalkulace jako soubory, napf. jako
prilohu k emailu.

Investiéni navrh obsahuje obecné informace o projektu, procesu rozhodovani, odpovédnych
osobach a klicova cisla. Investiéni navrh je samostatny soubor, ktery lze volné pojmenovat,
ulozit, zkopirovat nebo vytisknout.

Formular investi¢niho navrhu Ize otevfit jednim z nasledujicich tfi zpusobd, kliknutim na:
1. Tlacitko investi¢niho navrhu investice na Uvodni obrazovce.

2. Tlacitko v pravém hornim rohu tabulky Result.

3. Vybérem z nabidky programu Invest for Excel:

- Zvolte File - New — New Investment Proposal (otevie novy investi¢ni navrh).
- Zvolte File - Open — Myproposal.xls (otevfe navrh nazvany Myproposal.xIs).

ProtozZe se jedna o samostatny soubor Excelu, objevi se nasledujici okno:

Could not detect an open
Investment proposal File:

e Cancel

Cpen from [ Save in
[v Privake Folder [ Cammaon Falder

Pokracujte stejné jako v pfipadé soubord investi¢ni kalkulace a porovnavaci kalkulace (viz
pfikazy programu Invest for Excel z nabidky File). Ted muzete otevfit investicni navrh, ktery jste
predtim vytvofili kliknutim na Open nebo vytvofit novy prazdny navrh volbou New... v nabidce
okna. Vyplite pozadované udaje, upravte je a vytisknéte formular jako Vas navrh. Pozor! Text,
ktery napiSete zlstane nezménén, i kdyz pouzijete funkci zmény jazyka.

Na rozdil od ostatnich €asti programu Invest for Excel soubor investiéniho navrhu Ize editovat.
Ochranu muizete odstranit pomoci pfikazu Excel (Tools-Protection-Unprotect) a muzete
libovolné editovat a formatovat stavajici texty. Cisla na druhé strané, které program aktualizuje z
investi¢ni kalkulace Ize ménit pouze pfeprogramovanim. Vice informaci naleznete v ¢asti 4.8.1
Modifikovany formulaf navrhu investice.
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Development Stefan Westerbladh 12/21/2004

Departmegt Diranan Upy by Date

Project X

Investment object Investment number Froject title and number
DESCRIPTION OF INVESTMENT lUpdate ] 5 [I’E"" &3 " ? ]
IMPLEMEMTATION TERM: Lead-time frarm arder to cammissianing of object

FROJECT BEGIMS: FProject kick-off {monthfivear)

COMPLETICH TIME: Ready (monthiyvear)

START-LIP TIME: Utilization of object begins (monthiyear)

INVESTMENT CAPITAL: 1,500,000 €

FEASIBILITY AND GROUNDS FOR THE INVESTMENT

ENVIRONMENTAL EFFECTS OF THE INVESTMENT

Fersan in charge Preserter
DATE PROCESSED OR PREPARED: 'E
Date Initials Date Initials
EMPLOYEES MAIMTEMAMNCE
TECHMICAL STAFF PRODUCTION
CLERICAL STAFF MATERIALS
PERSOMMEL ADMIMISTRATICN GUALITY ADHIR.

LABOUR PROTECTION ADRIR.
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Nékteré udaje z investicni kalkulace Ize kopirovat pomoci tlaitka [

Update | Pokud mate

otevienych nékolik investi¢nich kalkulaci, program Vas vyzve, abyste si vybrali jednu z nich.
Aktualizace pomoci funkce Update bude néjaky ¢as trvat.

Zadejte pozadované udaje, jinymi slovy pouzijte pfislusné &asti formulare:

Department:

Drawn up by:

Date:

Investment object:
Investment number:
Project name and number:

Description of investment:

Implementation term:
Project begin:
Completion time:
Start-up time:
Investment capital:

Feasibility and grounds for the
investment:

Environment effects of the
investment:

Person in charge:

Date processed or prepared:

Oddéleni - informativni textové pole

Jméno osoby, ktera navrh pfipravila

Datum, kdy byl navrh vytvofen nebo aktualizovan
Informativni textové pole o investici

Cislo navrhu investice

Nazev a Cislo projektu - informativni textové pole

Popis investice - informativni textové pole. (Na toto pole
prejdéte mysi).

Doba od objednavky do uvedeni objektu do provozu
Termin spusténi projektu (mésic/rok)

Termin dokonc&eni projektu (mésic/rok)

Zahdjeni provozu objektu (mésic/rok)

Celkové investi¢ni naklady

Proveditelnost a divody pro investici - informativni textové
pole. (Na toto pole pfejdéte mysi).

Uvedeni dopadu investice - pokud existuji - na zivotni
prostiedi dle firemnich smérnic.

Odpovédny projektovy manazer

Data projednéni investice a Udaje o prezentujicich osobach

Tlacditko tisku investi¢niho navrhu.

Presunete se na nasledujici stranku investi¢niho navrhu.
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Development Stefan Westerbladh 12/21/2004
Depanment Dirawen up by Date
Project X
Investment object Investment number Projecttitle and number
CATEGORY OF INWVESTMENT
Praductivity investment [ statutory investment | fixed by law
[J1rw. for expansion & development Will be carried out as a project
[JmMaintenance investment [Jccarried out as narmal wark,
[Jreplacement investment [ Assadiate project
|:| Strategic investment D
AGREEMENT AND DECISION Investment proposal is valid until
Coverage of hinding offers (%) Guotations are valid until
Estimated duration of project Estimated start-up time
Change in personnel (+i-) From decision to start-up (months)
Environment protection, share % From start-up to full production {months)
COST ESTIMATE PROFITABILITY Update
Proposed investments 1,500,000 Discount rate (%) 8.0%
Met working capital 16 667 Awerage operating margin per annum 212 976
Interest from construction time Internal Rate of Return (%) 161 %
Loss of margins PV excluding residual value -214,093
Capital Requirement 1,516 667 MNPV including residual value 1,005,529
Payhacktime {years) 100
Economic life
SENSITIVITY AHALYSIS -10% +10 %
Defaultvalue| dworse) IRR (hetter) IRR
Investment capital 1,500,000 1,650,000 149 1,350,000 176 %
Operating Margin 212976 191 678 147 234 274 175 %
BREAK-EVEN POINT Break even| Certainty margin Cerainty margin %
Investment capital 2,755,820 1,255,520 3.7 %
Qperating Margin 115 625 97 351 457 %
PERSON IN CHARGE LEVEL OF APPROVAL DECISION
Diate
SUPPORTERS
Date Signature Signature
[Jaccepted
O (87
[Jrastponed
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Category of investment:

Agreement and decision:

Cost estimate:

Pro vybér jedné z moznosti kliknéte na pfislusnou burku.
Kliknutim moznost oznacite. Investici Ize zaradit do jedné z
nasledujicich kategorii: ZvySeni produktivity, Investice do expanze
a vyvoje, Udrzba, Reprodukce, Strategicka investice, Statutarni
investice stanovena zakonem. Kategorii Ize i pfejmenovat.

Oznacte, jestli bude investice realizovana jako projekt, normalni
prace nebo jako paralelni projekt.

Vyplrite pfislusné kolonky nebo vytvofte nové nazvy (viz
Protection vyse).

Coverage of binding offers (%): Zadejte procentem tu ¢ast
investi¢nich nakladu akvizice, ktera je pokryta nabidkami.

Estimated duration of project: Zadejte odhadované trvani
projektu v mésicich.

Change in personnel (+/-): Pokud bude v disledku investice
snizen poc¢et zaméstnancu, zadejte snizeni zapornym (-) Cislem.
Zvy$eni poétu zaméstnancll zadejte kladnym (+) &islem.

Environmental protection, share %: Pokud je ¢ast investice
zameéfena na ochranu zivotniho prostfedi, uvedte tuto ¢ast jako
procento z celkové investice.

Investment proposal is valid until: Zadejte datum vyprseni
platnosti navrhu investice.

Quotations are valid until: Zadejte datum vyprseni platnosti
tendrud pro akvizici navrhované investice.

Estimated start-up time: Zadejte mésic a rok, kdy bude objekt
uveden do zkuSebniho provozu.

From decision to start-up (months): Doba od data rozhodnuti o
investici do uvedeni objektu do zku$ebniho provozu.

From start-up to full production (months): Doba od uvedeni
objektu do zkuSebniho provozu az po normalni provoz.

Kliknéte na toto tla€itko pro aktualizaci Cisel z investi¢ni kalkulace.
Nezapomerite kliknout na tladitko, kdyz zménite investi¢ni
kalkulaci.

Pozadavek na investi¢ni kapital. Udaje Ize vkladat do bunék
s Sedym pozadim. Ostatni hodnoty jsou vlozeny z investi¢ni
kalkulace.

Proposed investment: Suma navrhovanych investic z
investi¢niho souboru. VSimnéte si, Ze reinvestice nejsou zahrnuty.

Net working capital: Kratkodoba aktiva z prvni periody + zasoby
- z&vazky.
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Profitability

Sensitivity analysis

Interests from construction time: Tady zadejte naklady na
financovani, vzniklé v pribéhu implementace, pokud je chcete
zahrnout do rozpocetu.

Loss of margins: Tady mizete specifikovat pferu$eni jinych
aktivit z ddvodu uvedeni investice do provozu. Nezapomerite, Ze
usly zisk je potfebné vzit v ivahu rovnéz v kalkulaci investice.

Cisla jsou zkopirovana z kalkulace investice.

Discount rate: PoZzadovana mira navratnosti zadana v Basic
Values jako diskontni faktor.

Average operating margin per annum: Program vypocita
pramérny EBIT; provozni zisk za rok na zakladé marze za
periodu.

Internal Rate of Return (%): Navratnost je zkracena na IRR. Je
to hodnota prevzaté z tabulky Result reprezentujici roéni risk z
investice v procentech.

NPV excluding residual value: NPV — PV zUstatkové hodnoty.
NPV including residual value: NPV z analyzy ziskovosti.

Payback time (years): Doba navratnosti s pouzitim diskontni
sazby. Udava, jako dlouho trva, nez se Cisty penézni tok,
diskontovany do soucasnosti diskontni sazbou stane kladnym.
Pokud chcete védét dobu navratnosti bez urokd, zmérite diskontni
sazbu v tabulce Basic Values na nulu (0).

Economic life: Ekonomicka zivotnost je Casto stejna jako doba
investice zadana v dialogovém okné Investment Term. Pokud
kalkulace zahrnuje dobu vystavby, doba kalkulace investice je
del8i nez ekonomickd Zivotnost investiCniho objektu. Ekonomickéa
Zivotnost ovSem muze presahnout obdobi kalkulace investice.

InvestiCni naklady akvizice a provozni zisk £10% od poc¢atku.

Investment capital (Proposed investments)

1. Prvnisloupec udava celkové investice tak, jak jsou uvedeny
v investi¢ni kalkulaci. Podivejte se do ¢asti Profitability, jaka
vnitfni mira navratnosti byla pouzita pro zakladni variantu.
Celkova investice byla ve druhém sloupci zvySena o 10%.
Tteti sloupec udava pfisluSnou vnitfni miru navratnosti.

Ve &tvrtém sloupci jsou akviziéni naklady nizsi o 10% a

paty sloupec udava pfislusnou vnitfni miru navratnosti.

arwN

Operating Margin

1. Prvni sloupec udava primérnou EBITDA; provozni zisk za
rok tak, jak byl vypocten v investi¢ni kalkulaci. Podivejte se do
Casti Profitability, jaka vnitini mira navratnosti byla pouZita
pro z&kladni variantu.

Provozni zisk je ve druhém sloupci o 10% nizSi.

Treti sloupec udava pfislusnou vnitfni miru navratnosti.

Ve Ctvrtém sloupci je provozni zisk o 10% lepsi a

paty sloupec udava pfislusnou vnitfni miru navratnosti.

ar®ON
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Break-even Point: Investment capital: Uddva maximalni vy8i investice bez nutnosti
snizit pozadovanou miru navratnosti. Vidite rovnéz marzi zmény z
planované hodnoty body zvratu jako absolutni hodnotu i jako
procento.

Operating Margin:

ohledem na urokovou sazbu. Vidite rovnéz marzi zmény z
planované hodnoty body zvratu jako absolutni hodnotu i jako
procento.

POZOR! Invest for Excel nedokaze vzdy vypocitat bod zvratu. To
jak dobfe tato funkce funguje zavisi na Udajich z kalkulace.

Person in charge: Odkaz na prvni stranku formulafe. Navrhovana odpovédna osoba.

Supporters: Osoby schvalujici investicni navrh.
Datum a podpis.

Level of approval Osoba nebo oddéleni / vybor apod. rozhodujici o investici.
decision: Datum a pfipadny podpis.
Decision: Zaskrtnéte jednu z nasledujicich moznosti.

e Accepted - schvaleno
e Rejected - zamitnuto

e Postponed - odloZzeno
e Other - jiné rozhodnuti

LN | . . ] . . .
Pfesunete se na pfedchozi stranu investi¢niho navrhu.

Od spole¢nosti DataPartner si muzete objednat upraveny investi¢ni navrh. Program muze
pouzivat rizné formaty investiCnich navrh(. Proto muze kazda organizace ve spojeni s
programem Invest for Excel pouzivat svoje vlastni formulare.

4.8.1 Modifikovany formular investi¢niho navrhu

Poznamka: Standardni format reprezentuje navrhovany obsah, ktery Ize ovSem v pfipade potfeby
pfizpUsobit.

Editaci provede nasledovné: Soubor investi€éniho navrhu je chranén bez hesla. Pro odstranéni
ochrany: Opustte nabidku Invest for Excel vybérem Other a poté Excel menus. V Excelu zvolte:
Tools, Protection, Unprotect Sheet...). Jedna se o soubor Excelu, ktery mlzete poté volné
editovat. Mlizete pfejmenovavat, pfidavat nebo vymazavat nazvy a vkladat a pfesouvat policka.

ALE: 1) Nezapomerite, Ze funkce Change Language nebude na editovanych polozkach
fungovat.

2) P¥i editaci formulafe navrhu je potifebné zachovavat opatrnost, jinak by funkce
aktualizace nemusela fungovat tak jak ma. Nezapomerite, Z2e pokud chcete
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provadét zmény v této Casti, mizete kontaktovat Datapartner a pozadat jej o
pfipraveni pfislusné nabidky.

Nezapomerite ulozit modifikovany formular jako novou $ablonu. Zvolte: nabidka File, potom Save
as, zmeénte typ souboru z XLS (seSit) na XLT (8ablona). Soubor pojmenujte a ulozte ho do
poZadovaného adresafe. Pokud chcete modifikovanym formulafem nahradit viastni formular
Invest for Excel, ulozte ho pod nazvem Invprop.xlt v adresafi programu Invest for Excel. Pokud to
udélate, nezapomerite si vytvofit bezpec€nosti kopii $ablony a ulozZit ji na néjakém jiném mistg,
protoze dalSi aktualizace programu Invest for Excel tento soubor nahradi.

Save fis

Save in: |uﬁ Templates j = - & B - Tools =

History

My Documents

=
5] £

Tl Metwork
Places

File name:  [InvProp1.xk =

Save as bype: |Temp|ate i+l j Cancel
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X

Folders And Eiles

Folders Template Files l 7IP ]
When creating a new file, use as template:
Investment File

{* Invests' default investment File template
" Custam Fle:

Fixed assets

Acquisition

bl

Impairment teskt

Proposal file

" Invests' default proposal file template

f+ Custom file: CiInvestiMyFilesiMyProposal xls III
Financing File

{* Invests' default financing file template

" Custom File:

L]

] caneal |

Pro navraceni do nabidky Invest for Excel, zvolte volbu Invest for Excel pfidanou do nabidky
Excelu. Pro pfistup k modifikovanému formulafi chodte do nabidky File Invest for Excel, zvolte
Folders and templates. Zvolte kartu Template Files a kliknéte na pozadovanou Sablonu.
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5 Analyza

Analyzy citlivosti jsou zaméFeny na snizeni nejistoty pfi ocenovani investic. Analyzy citlivosti jsou
obvykle kalkulace pro studovani toho, jak alternativni pfedpoklady tykajici se rlznych
proménnych ovliviiuji ziskovost. Analyzy lIze pouzit ke studiu toho, kdy se investice stane
neziskovou nebo které pfedpoklady jsou nejvyznamnéjsi ve srovnani mezi dvéma alternativami s
ohledem na jejich ziskovost.

Analyzy citlivosti poskytuji informace o tom, jak je ziskovost investi€niho projektu ovliviiovana
zménou zakladnich pfedpokladl nebo hodnot (napf. zvySeni nakladd na akvizici o 10% nebo
snizeni variabilnich nakladd o 5%). Na zakladé téchto tabulek mizete volné provadét testovani
citlivosti a studovat zmény, ke kterym dojde. Testovanim nedojde ke zméné kalkulaci.

Analyzu Ize provadét samostatné pro kazdy parametr. Ty se méni ve stejném rozsahu v priibéhu
celého investi¢niho obdobi. Pro testovani zmén jedné proménné pouze za urcité obdobi (nebo
simulovani soucasnych zmén nékolika parametrd) zadejte zmény do aktudlni investi¢ni
kalkulace.

Kombinace dvou nebo vice proménnych mohou vést k diametralné odliSnym vysledkim. Jeden
zplsob provadéni analyzy spociva v postupné identifikaci téch proménnych, které maji na

vysledky nejvétsi vliv. Poté lze zadat ty nejkriti¢téjSi proménné do investiéni kalkulace jesté
jednou.

5.1 Automaticka aktualizace grafu

Grafy lze aktualizovat automaticky nebo manualné (standardni nastaveni). Automatickou
aktualizaci Ize nastavit z nabidky Invest for Excel (nabidka: Other — Options):

Options §|

Financial Ratios  Other Options ]

v ipdate charts automatically |

« Defaulk settings For new investment file, = Ik Zancel
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Pokud je aktivovana automaticka aktualizace, tak je aktualizovana kazda analyza na listu.
Nezapomenite, Ze aktualizace néjaky ¢as trva.

5.2 Analyza diskontniho faktoru

Vliv diskontni sazby na NPV se zjiStuje kalkulaci NPV za pomoci alternativnich diskontnich
sazeb.

V prikladu investiéni kalkulace je pouzita diskontni sazba ve vysi 8% s odchylkami o 20% nizSi
diskontni sazbou (6.4%) az po 20% vyssi diskontni sazbou (9.6%). Zadat muzete Vase vlastni
scénare zadanim novych hodnot do Sedych poli.

Discount factor’s impact on profitability

Discount factor 6.40 % 7.20 % 8.00 % 8.80 " 9.60 %
Change, % -20.0 % -10.0 % 00 % +10.0 % +20.0 %
Mek Present VYalue (MPY) - 1,658,039 1,293,430 1,003,529 769,311 472581
Change, % +64.5 % +28.5 % 00 % -235 % -43.1 %

Met Present Value (MPY), €

1,500,000
1 500,000 4
1 400,000 4
1,200,000 4
1,000,000 4
800,000
£00,000 —
400,000 4 —
200,000 4 —
D j

640 % T20% .00 % 5680 % 960 %

Okamzité uvidite:

e Cistou souéasnou hodnotu (NPV) nebo Diskontovanou pfidanou hodnotu (DCVA) pro rizné
alternativy
e Zmeénu v procentech ve srovnani s puvodni hodnotou (uprostred).

5.3 Analyza celkovych investiénich nakladu

Vliv celkovych investiénich nakladd na ziskovost mlzete analyzovat zadavanim alternativnich
hodnot investi¢niho kapitalu. Program standardné zobrazuje vliv zmén ve vySi £10% a +20%.

Zménite standardni hodnoty a kliknéte na tlagitko E] vlevo (pouze kliknuti hodnoty zaktualizuje).

Otazka zni: Co se stane se ziskovosti, pokud projekt dokazeme ufidit s nizSimi celkovymi
investicemi nebo jaké zvySeni investic si mOzeme dovolit, abychom neohrozili splnéni
pozadovanych parametrl ziskovosti?
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Zmény celkovych investic jsou primérné, napf. je zachovan pomér mezi investicemi do stroju a
budov.

Z rozbalovaci nabidky si jako méFitko ziskovosti mizete alternativné zvolit Cistou sou€asnou
hodnotu, vnitfni miru navratnosti (IRR), modifikovanou IRR, diskontovanou pfidanou hodnotu a
dobu navratnosti. VSimnéte si, Ze doba navratnosti je limitovana dobou kalkulace.

Total investment, € E] -1,200,000 1,350,000 1,500,000 -1,650,000 -1,800,000
Change, % S200 % 100 % 00 % +10.0% +20.0 %
et Present Value (MPY) - 1,200,629 1,103,329 1,005 828 a0a,3249 &10,829
Change, % +19.4 % +87 % 00 % 87 % 194 %
Met Present Yalue (NP
1,400,000
1,200,000
1,000,000
500,000 _—
600,000 - —
400,000 - —
200,000 - —
|:| A
-1,200,000 -1,350,000 -1,500,000 -1,650,000 -1,500,000
Ky figures | 12/2005 hd 1,200,000 1,350,000 1,500,000 1,650,000 1,800,000
EBIT; Operating income, € 76,800 &1,800 45,800 31,800 16,5800
EBIT; Operating income, % 304 % 24.2 % 18.4 % 125% 6.6 %
Return on net assets (ROMAY, % \ 7.4 % 53 % 36 % 2.2% 1.1 %
Ecoromic alue Added (EvA), € -27 367 -45 367 -G8 367 -90,367 111 367

\
Pod grafem je dal$i sada rozbalovacich nabidek, ze kterych si muzZete vybrat periodu pro ty
klicové ukazatele z finanénich vykaz(, které chcete analyzovat. Tabulka udava, jak zmény
ovliviiuji provozni vysledek, navratnost C¢istych aktiv nebo ekonomickou prfidanou hodnotu.
Provozni vysledek odrazi fadek provozniho zisku (kumulativni finan¢ni rok) z Vykazu zisku a
ztraty.
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5.4 Analyza vynosu

V této ¢asti vidite vliv zmeén celkovych vynosul na ziskovost. Program standardné pocita vliv zmén
ve vysi £10% a +20%. Standardni nastaveni Ize volné ménit. Pokud zadate znénu ve vynosech

jako procento (napf. +5 nebo -5), nezapomernte kliknout na tlacitko E] vlevo od hodnot, protoze
k aktualizaci hodnot dojde pouze po kliknuti na néj.

Z rozbalovaci nabidky si jako méFitko ziskovosti muzete alternativné zvolit Cistou soucasnou
hodnotu, vnitfni miru navratnosti (IRR), modifikovanou IRR, diskontovanou pfidanou hodnotu a
dobu navratnosti. VSimnéte si, Ze doba navratnosti je limitovana dobou kalkulace.

Change in Income, % : -20.0 % -10.0 % 0.0 % +10.0 % +20.0 %
Mek Present Walue (MPY) b 521,731 TE4 626 1,005 529 1,247,033 1,485,236
Change, % -451 % -24.0 % 0.0% +24 0% +45.0 %
Met Prezent “alue (MNP
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
200,000 i
£00,000 i
400,000 4 i
200,000 4 —
(I
-20.0 % -10.0 % 009% +10.0 % +20.0 %
Key figures 12/2005 N -20.00% -10.00% 0.00% +10.00% +20.00%
EBIT; Cperating income, € -1 650 22575 46 500 71,025 95,250
EBIT; Operating income, % 0.8 % 95 % 184 % 253% A%
Return on net assets (ROMNL), % 0.1 % 1.8% 36 % 55 % T4%
Economnic Yalue Added (EVA), £ -104 501 -56,703 -68 367 -52,032 -34 596

Pod grafem je dal$i sada rozbalovacich nabidek, ze kterych si mlzete vybrat periodu pro ty
klicové ukazatele z finan¢nich vykaz(i, které chcete analyzovat. Tabulka udava, jak zmény
ovliviiuji provozni vysledek, navratnost C¢istych aktiv nebo ekonomickou prfidanou hodnotu.
Provozni vysledek odrazi fadek provozniho zisku (kumulativni finanéni rok) z Vykazu zisku a
ztraty.

5.5 Analyza variabilnich nakladi

Viz kapitolu 5.4 Analyza vynosl. Tady mizete analyzovat vliv zmén variabilnich nakladu.

5.6 Analyza fixnich nakladu
Viz kapitolu 5.4 Analyza vynos(. Tady muzete analyzovat vliv zmén fixnich nakladu.
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5.7 Proménné v oblasti vynost

Tady uvidite jak zmény promeénnych v oblasti vynosU ovliviiuji ziskovost (napf. proménné, které
vytvareji zisky ve Vykazu zisku a ztraty).

Program standardné pocita vliv zmén ve vysi £10% a £20%. Zacnéte vybérem Income row
(vynosové promeénné) z rozbalovaci nabidky nahofe. Nazvy jsou stejné jako pfi kalkulaci investice
v ¢asti Income statement (pojmenovanou Vami).

Prednastavené hodnoty zménite po zadani zmén ve vynosech v procentech a kliknuti na tlacitko
vlevo od hodnot. Kliknuti hodnoty zaktualizuje.

Na rozdil od ostatnich analyz si muzete nechat zobrazit Cisla za vybranou periodu z rozbalovaci
nabidky na fadku Sample value. Vliv na ziskovost je samoziejmé kalkulovan za celé investicni
obdobi, pfestoze vybrané hodnoty reprezentuji pouze zvolenou periodu.

Z rozbalovaci nabidky si jako méfitko ziskovosti mlzete zvolit Eistou souc¢asnou hodnotu, vnitfni
miru navratnosti nebo modifikovanou IRR.

Wariahle Sales, product & e
Change in value, % 5 -20.0 % -10.0 % 0.0 % +10.0 % +20.0 %
Sample value 12/2004 - 200,000.0 225,000.0 250,000.0 275,000.0 300,000.0
Mek Present Yalue (MPW) - 521,73 TE4 626 1,005 5329 1,247 033 1,488 236
Change, % -45.1 % -24.0% 009 +24 0% +45.0 %
Met Prezent “alue (MNP
1,500,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000 |
£00,000 —
400,000 - —
200,000 - —
D p
-20.0 % -10.0% 0.0 % +100 % +20.0 %
Ky figures 12/2005 hd -20.0 % -10.0 % 0.0 % +10.0 % +20.0 %
EBIT; Opersting income, € 1,650 22575 46,800 71,025 95,250
EBIT; Operating income, % 0.8 % 95% 184 % 25353 % 3%
Feturn on net assets (ROMA), % 0.1 % 1.8 % 36 % 5.5 % 74 %
Economic Value Added (EVA), € -104 501 -86,703 -69 367 -52 032 -34 G965

Pod grafem je dalSi sada rozbalovacich nabidek, ze kterych si mizete vybrat ty kliCové ukazatele
z finan¢nich vykaz(, které chcete analyzovat.

Tabulka udava, jak zmény ovliviiuji provozni vysledek, navratnost ¢istych aktiv a ekonomickou

pridanou hodnotu. Provozni vysledek odrazi fadek provozniho zisku (kumulativni finanéni rok) z
Vykazu zisku a ztraty.
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5.8 Grafy

Vytvareni grafl a citlivostnich analyz v investi¢ni kalkulaci je s pouzitim funkce Charts velmi
snadné. Jdéte do nabidky Analysis — Charts,

fnalysis | Eormak  Other

Discount Fackor
Tokal Investment
Income

Yariable Costs
Fixed Costs

Income Yariable

Charts. ..

Cell Break-even

Undo Break-even

nebo pouzijte tladitko . Dialogové okno Charts:

Goto £ Create Chart

ﬂ (%) Create new chart
Lﬁ () Create new analysis chart

= () Goko chart:

Income and cosks

V dialogovém okné muzete volit mezi tfemi moznostmi:

1) Vytvofit novy graf,
2) Vytvorit novy analyticky graf a
3) Prejit na graf. Tato moznost je aktivni tehdy, kdyz jsou v souboru jiz néjaké grafy.
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5.8.1 Vytvoreni nového grafu

Create Chart

Calculation |Pr|:|Fit Calculation - Chark title Select inkervals
Ruis LA

Invesktment | 1f2005 J
Income |Profit Calculation 12j2005
(eumulative findydeking Capital Create chart From rows 1zfz006
Other operating-4ch Flow 1212007
Variable costs |gajsne Sheet | 1212008
Raw materials amT consamans 12/2009
External charges 1212010
Skaff cosks 12/2011
Other variable costs 1242012
Gross margin Residual
{cumulative Financial year)
% {cumulative financial year) =
Fixed costs
Skaff costs
Rents

Other fixed costs

EBITDW; Cperating income before depreciak
(curulative financial year)

% (cumualative financial year)
Depreciation

EBIT; Operating incorme J
{cumulative financial year)

o (cumulative financial year) J Select 4l

Financing income and expenses

Financing income and expenses I Convert negative ko positive [ ‘{Eﬂﬂv
Financing income and expenses ProFinance figures anly
EET; Income after financing ikems

Extraordinary income and charges j Create chart | Cancel |

Z rozbalovaci nabidky nejdfive vyberte vykaz nebo zadavaci tabulku, ze které maji byt
importovany fadky do Vaseho grafu. Dale oznacte fadek nebo fadky (Tip: Pokud chcete oznacit
nékolik radkd souc€asné, tak béhem vybéru fadkd zmacknéte a drzte tlacitko Ctrl):
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Create Chart

Calculation Profit Calculation \ﬂ Chatt ttle Seleck intervals
Rows |ProFit

Fixed costs

Skaff costs Create chatt from rows

Rents — -
Other fixed costs EBITDA; Operating income before deprecleJ
EEITDW; Operating income before deprecial EBIT; Operating income

{cumnulative finandial vear) Met income For the period
%o {cumulative Financial vear)
Depreciation
EEIT; raking incomme
(cumulative financial vear)

% {cumulative Financial vear) =
Financing income and expenses

Financing income and expenses

Financing income and expenses ProFinance
EET; Income after Financing ikems
Extraordinary income and charges
Realization profit {-loss)

Other extraordinary income (-charges )
Income before appropriations and taxes

Appropriations, increase (-) [ decrease (+) / J
Income kax
Minority inkerest J Select all

Met incorme Far the period

esidual

{cumulative financial wear) _— [ Convert negative to positive v ‘.‘jearly

%o {cumulative Financial vear) figures anly
Return on net assets (ROMNA)Z

Econamic Yalue Added (EVp j | Create chart I Cancel |

i
V pravé &asti okna zvolte periody, které chcete do grafu zahrnout. Pozor! Cisla za periody, které
jsou kratSi neZ jeden rok zménite na celoro¢ni Cisla zaSkrtnutim volby Yearly figures only.
Zaskrtnéte volbu Convert negative to positive, pokud chcete zobrazit hodnoty nad Xovou osou,
tedy zménit ndklady a investice na kladna €isla vSude tam, kde je to vhodné. Kliknéte na tlagitko
Create chart. Invest for Excel vytvofi ve Vasem kalkulaénim souboru samostatny list, obsahujici
Vami specifikovany graf.

—Iﬂil Investment A

35000 000

30000 Qo0

25000 000

20000 Qo0

B Netincome fram investment
B Gross margin
OResultfrom operations hefore depreciation

w 15000000

10000 Qo0

5000 000

-5 000 000

1212002 122003 1212004 1262008 12i2008 122007 1202008

Ted muZete pokracovat ve formatovani grafu s pouzitim funkci Excelu.
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5.8.2 Vytvoreni nového grafu citlivostni analyzy

Goto f Create Chart

i © createnew chart

[ﬁ {* ‘Create new analvsis chart: Cancel

= { Gobo chart:

Profi J

[~

Princip je stejny jako v pfipadé vytvareni grafh:
1) Zvolte fadky, které chcete analyzovat.

2) Kliknéte na tlagitko j

3) Zadejte ndzev pro analyzu.

4) Zvolte, jestli mé analyza odrazet vliv na Cistou sou€asnou hodnotu (NPV), vnitini miru
ziskovosti (IRR) nebo modifikovanou vnitfni miru ziskovosti (MIRR), diskontovanou
pfidanou hodnotu (DCVA) nebo dobu pavratnosti.

5) Nastavte zménu hodnoty v procentech,(citlivost) a

6) kliknéte na OK.

Create Analysis Chart

Calculation | Profit Calculation ﬂ
Rowes
Income Chakt title
Cther operating incorme | Ik ome and costs
Wariable costs
R.aw materials and consumables
External charges Analy2e rows (max, 5]
Staff caosts Incoye
Cther wariable costs arialle costs
Fixed costs Fined Yosks
Staff caosts =
Rentz

COther fixed costs

Analyze result

| mpy

Changes in analyzedWows walues

|—3uj|—2uj|—1uj|| | 10 j“zu j|3uj

Cancel |
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Tlacitka nahore zleva doprava:
Prvni tlagitko Vas vrati na obrazovku Create Analysis Chart.

Druhé tlagitko Vas vrati na pfedchozi tabulku nebo graf.

Treti tlaCitko Vas pfesune na nasledujici tabulku nebo graf.
Tlagitko s vykFicnikem graf zaktualizuje (pokud doslo ke zméné hodnot v
/ kalkulaci).
R

Income and costs

700.000

600000 4 >
500,000 4
400,000 4

300000 4

L
200,000 '\-\_\ —+—Income
NPV - —m—Variable costs
100,000 Fixed costs

0

-100.000 4
-200,000 4

L
-300.000 4

-400,000
-30 % <20 % -10% 0% 10% 20 % 0%
CHANGE %

Vyse uvedeny graf ukazuje, ze 15ti %ni snizeni produkce vede ke snizeni vnitini miry
navratnosti z 21% na 15% a Ze kdyz dojde k pfekro¢eni odhadovanych investi¢nich nakladd o
15%, vnitfni mira navratnosti se snizi z 21% na 18%.
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5.9 Funkce bodu zvratu

Pomoci funkce vypoctu bodu zvratu mizete rychle vypocitat bod zvratu Vasi investice, napfiklad
o kolik mohou klesnout urcité vynosy nebo stoupnout naklady a NPV klesne k nulové urovni, coz
znamena, Ze pokud dojde k implementaci investice se stanovenou cilovou Urokovou sazbou, tak
by &isté teoreticky byla investice na hranici proveditelnosti.

Pozor! Pfikaz stanoveni bodu zvratu zméni kalkulaéni soubor, a proto je uzitecné soubor
pfed spusténim tohoto pfikazu ulozit.

Spusténi funkce stanoveni bodu zvratu:

1. Nejdrive zvolte bunku, obsahujici hodnotu, kterou chcete analyzovat.
2. Potom zvolte z nabidky Invest for Excel Analysis - Cell Break-Even, nebo kliknéte na tladitko

3. Pro obnoveni plvodniho stavu zvolte ve stejné nabidce Cancel Break-Even.

Pfedpokladejme, Ze jste definovali nasledujici vynosové polozky (NPV je kladné):

E] Income, production | + [L] 975 000 1072 500 1179 750
| + | Capacity 7 500 7 500 7 500
| * [ Load factor 65,0 % 71,5 % 78,7 %
| * | Sales price / ton (€) 200 200 200

Tonnes produced 4 875 5363 5899

Ted chcete analyzovat, na jakou urovef miize klesnout prodejni cena, aby NPV nebylo zaporné
(bylo alespori rovné 0). Zvolte prvni buriku obsahujici prodejni cenu a spustte funkci bodu zvratu.
Budete vyzvani k zodpovézeni otazky:

Break-Even §|

\:{J Seek Break-Even (MPY=0) by changing active cell value?

o]

Zvolte OK. Po nalezeni bodu zvratu budete programem Invest for Excel takovymto zplsobem
informovani:

Cancel |

PROFIT CALCULATION
€ e 12/2005 12/2006 1212007 1212008
Maonths per intenval 12 47 12

Invest for Excel J
E] Income, production | + M 958 647 975 000
| +| Capacity 7 500 A Break-Even found. 7500
| *| Load factor 65,0 % il 65,0 %
* Sales price fton (€) 197 200
Tonnes produced 4875 ' 4 875
Income 958 647 1054 511 | 1159 963 975 000
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Obrazovka Profitability analysis ukazuje, Ze Cistd souasna hodnota v tabulce je nula (NPV=0):

Total investment capital 2 400 000
Required rate of return 17,30 %
Calculation term 10,0
Calculation point 1/2005
Present value of net cash flow -56 094
Present value of residual value 56 094
Net Present Value (NPV) 0
L NPVas a monthly annuity 0
Discounted Value Added (DCVA) -26 048
Internal Rate of Return (IRR) 17,30 %
Profitability Index (Pl) 1,00

Payback time -

5.9.1 ZruSeni bodu zvratu

V hlavni nabidce Invest for Excel ve sloupci Analysis je posledni polozka Undo Break-Even.
Vérna svému jménu umozni tato funkce navrat do situace pfed hledanim bodu zvratu.
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6 Format

Nékteré z formatovacich funkci Excelu jsou dostupné z nabidky Invest for Excel. Jazyk
dialogového okna byl definovan jiz pfi instalaci baliku Microsoft Office nebo Excelu. Funkce
Change Language tady nefunguje.

6.1 Cislo

Toto je funkce Excelu Format - Cell. Tady se definuje format, ve kterém jsou Cisla prezentovany.

Format Cells

Cateqary: Sample

General -200 000

Currency Decimal places:  |n *
Accounting

Dake

Tirme [v LUse 1000 Separator ()
Percentage

Meqgative numbers:

Fractian

Scientific

Texk 1234
-1234

Special
Custom ]| e [

mMumber is used For general display of numbers, Currency and Accaunting
offer specialized formatting For monetary wvalue,

I | Cancel
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6.2 Zarovnani textu

Funkce Excelu Alignment zarovnava text v aktivnich bunkach.

Format Cells

Alignrment l

Text alignment Orientation
Horizonkal: -

|General j . .

Yertical: o =

|B|:|I:I:|:-m j

r +
Texk conkrol *

[ Wrap bext

[ shrink ko fit o E|v Degrees

[ Merge cells
Right-to-left

u
Lo e |

Text direction:

Context j

(a7 Cancel

6.3 Font
Fonts
Font Size Skyle
Albertus Extra Bold - - v Eold
Albertus Medium 1 = .
Antique Olive 10 [ Iealic Cancel
11 [ Undetline
Arial Black 12 I chrikeolt [ Mormal Fonk
Arial Marrow ﬂ 14 j -
|F'.ria| T | Finterforts

Color: | automatic | roample

AaBbCcYyZiz

Toto je funkce Excelu Format - Fonts. Tady definujete fonty, ve kterych se zobrazuje text a Cisla.
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6.4 Vyska Fdku

Row Height |E| le

Rowe height: 11.25

Cancel |

Funkci Excelu Row Height Ize vyuzit ke stanoveni vySku fadku, ve kterém se nachazi kurzor.

6.5 Sifka sloupce

Column Width |E| E'
Colurnn width: 1a
fa'd | Cancel |

Funkci Excelu Column Width Ize vyuzit ke stanoveni Sifky sloupce, ve kterém se nachazi kurzor.

6.6 Ohranic¢eni

Format Cells

MNone outline  Inside || e ———

Texk

fehE Color:

The selected border style can be applied by clicking the presets, preview
diagram or the buttons abowve,

I | Cancel
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S pomoci funkce Excelu Format-Cell m{izete zménit styl a barvu sloupce, ve kterém se nachazi
kurzor.

6.7 Formatovani vzorku

Do nabidky programu Invest for Excel byl pfidan i pfikaz formatovani vzork(. Tento pfikaz
Microsoft Excelu Vam umozni zménit vzorek vybranych bunék:

Format Cells @

Zell shading
Color:

Mo Color
EEEEREEREER
EEEEEERNE
| EEEENR
HNE O -

||
Sample
HE | |
HNE EEER

Ik ] [ Cancel

VSimnéte si, ze pfikaz Mark/unmark unlocked cells na panelu nastroju programu Invest for
Excel mGze zménit jakykoli nastaveny vzorek, ktery si definujete:

ﬁ} | hwt{h Dmﬁl.é Prﬁulg Fiﬂ? |-t9ﬁf; |E Full Screen

Mark)Inmark unlocked cells |
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6.8 Vlozeni listu

Tady je jeden zpUsob viozeni tabulky do souboru, ktery pravé pouzivate. Tabulka nebo tabulky
jsou pfilozeny k Vasi investi¢ni kalkulaci a vSechny zmé&ny v nich jsou pfendSeny do aktualnich
tabulek Invest for Excel prostfednictvim propojeni.

V takovéto tabulce muzete napfiklad oddélit a spocitat celkové fixni naklady. Pokud vytvofite
propojeni napfiklad mezi Vykazem zisku a ztraty a samostatnou tabulkou fixnich naklad, tak
vSechny zmény ve fixnich nakladech budou pfemitnuty do kalkulaci Invest for Excel.

VSimnéte si, Ze muzete pfejmenovavat, pfesouvat a odstrafiovat viozené listy jako jakykoli list
Excelu.

Alternativné Ize ve verzi Enterprise Invest for Excel do investi¢niho souboru pfidat list s vykazy
IFRS. Podrobnéji viz kapitolu 9.5.
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7 Ostatni

7.1 Uvodni obrazovka

Pocgate¢ni okno programu Invest for Excel nazyvame Uvodni obrazovka. Uvodni obrazovka
funguje i jako nabidka, ze které Ize prejit do témér jakékoli Easti programu Invest for Excel
kliknutim na tlagitka v Uvodni obrazovce.

Investment calculations

EHTERFRISE

E. for Excel

Program version 3.5

Input values
[[] Basic values

[] Contact infartmation

[ Falders and files

Fesult
[ Protitability analysis

Calculations
] Investmert

[ Income statement
[Cvwiarking capital
[ cash flow

[ Balance

[ Camparizon takle
[ Marginal ettect
[ consolidation

[l impairmert test

Analysis
] Discourt factar

[ Tetal investment
[ Income

[ wariable costs
[ Fixed costs

[ Pragram guide [ Mey financialz werification [ Incaome variable

User manual {pd [l Financing [l Investment propozal [ Charts
1N Investmert file: = Mot open = | [l Cotnparizon file: = kot open = |
1N Propogal file: = Mot open = | [l Financing file: = Mot open =

b DatalPartner

weanwy investforexcel corm

=
05

7.2 Zména jazyka

Funkce Change Language je velmi uzite€nd, protoZze dokaze zménit jazyk vybrané ¢asti
programu. Kromé textu v tabulkach se zméni i text v tiskovych vystupech a jazyk pfilozené
prirucky. Mizete vyuzivat vSechny jazyky (anglic¢tina, finstina, Svédstina, némcina, polstina,

Spanélstina a rustina).

()

Jazyk Ize zménit zvlast pro:

pfikazy programu Invest for Excel,

jakykoli investi¢ni soubor,

jakykoli porovnavaci soubor,

jakykoli soubor investi¢niho navrhu,

jakykoli soubor financovani

jakykoli soubor testovani sniZzené hodnoty aktiv.

Jazyk zménite kliknutim na ikonku zemékoule v Uvodni obrazovce nebo v nabidce
Invest for Excel Other — Change Language....
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Vyberte typ souboru,
u néhoz chcete
zmeénit jazyk

Vyberte soubory, u
nichz chcete zménit
jazyk

Tady zvolte
pfislusny jazyk

Changz Language

Chogse program modules, which language wou
wanll ko change: Langua,ée
1
J:::ummand language (menus ekc, ) \ |Englisy4 (GE) W |
I
v

1
Enaligh (38

Inweskment fFiles

Finnish (FI)
Swedish (3E)
German (DE)
Palish (PL)

Spanish (ES)
Russian (R

Pokud je sou¢asné otevieno nékolik soubort, program je zobrazi vSechny. Vyberte soubor(y), u
néhoz chcete jazyk zménit. Aby tato funkce fungovala, musi byt soubor otevieny. Zména jazyka
nema vliv na vlastni dialogova okna Excelu.
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7.3 Kalkulace

Calculation Options

Calculation

f* Autonnatic Calec Mow (Fa)

" Manual
=
Sheet options
™ Iterakion v Update remote references
) [ Precision as displayed
Maxirmun iterations: 100 [ 1904 date system

v Save external link values
Maximurn change: 0,001 [ Transition forrnula evaluation

[ Transition Forrmula enkey

" Aubomatic except tables Calc Sheet Cancel

V dialogovém okné Calculation Options muzete nastavit zplsob vypoctu Invest For Excel. V
praxi je ovSem nepravdépodobné, ze budete potifebovat ménit standardni nastaveni. Jeden
dlvod by mohl byt, Ze jste vytvofili vzorce, které pfi vypoctu vyzaduiji iterace. Vzhledem k tomu,
Ze se jedna o funkci Excelu, tak funguje ve stejném jazyce jako VaSe verze Excelu. Vice

informaci viz funkci Help Excelu.

7.4 Moznosti

Definujte, jak maji byt v novém nebo ve stavajicim aktivnim investicnim souboru kalkulovany
finanéni ukazatele Cista aktiva, RONA a EVA. Finan¢ni ukazatele jsou popsany dale v kapitole

3.6.6 Finanéni ukazatele.
Options

Financial Ratios lother Options ]

Met assets based on:

Balance at the end of period

) Cperating profit before bax (EBIT)
Ll bsed o Met operating profit after tax (MOPAT)

EV4 based an: Cperating profit before tax (EBIT

ek operating profit after kasx (MOPAT)

[ NOPAT: Use calculated kax (EBIT * bax percent)

E3

< Default settings Far new investrnent file, = Ok | | Cancel
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Muzete si zvolit automatickou aktualizaci citlivostnich analyz pokazdé, kdyz aktivujete list, na
kterém je citlivostni analyza.

Options

Financial Ratios 2ther Options

[ iUpdate analysis charts aukamatically

7.5 Vlozeni komentare

Do jakékoli vstupni bunky Ize vlozit poznamku. Tato funkce muize slouzit jednak pro osvézeni
Vasi paméti nebo jako pomlcka pro dalsi uzZivatele programu. Text komentare je obvykle skryty.
Bunky s vlozenym komentafem maji v pravém hornim rohu malou &ervenou znacku. Komentar
zobrazite po pfesunuti kurzoru na pfislusnou buriku.

7.6 Odstranéni komentare

Odstrani komentar v aktivni bunice. Vyberte buriku a zvolte Delete comment z nabidky Other.

7.7 Kalkulacka

)
X]

Calculator

Reference or Mumber
|=tGtz1

[+ x|l=ghgz1
S
|+ =|lss

= |

Enter | Close

Jak pouzivat kalkulacku: Kliknéte na vstupni pole kalkulagky a zadejte €islo (viz pfiklad vySe). Do
vstupniho pole Ize zadat i odkaz. To udélate tak, ze kliknete mysSi na jedno ze vstupnich poli
kalkulaCky. Poté kliknéte na tu buniku v kalkula¢ni tabulce, ktera obsahuje referen¢ni hodnotu.

et ] ] et

Levym tlaCitkem mysi vyberte z rozbalovaci nabidky pozadovany operator (+ - * /). Vysledek
vypoctu zkopirujte do aktivni buriky v kalkulaéni tabulce kliknutim na tlaitko Enter.

Strana 148 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 3/25/2011



Invest for Excel

7.8 Zobrazeni panelu nastroju

Tato funkce zobrazuje panel nastroji InvTools 3 (pokud jiz neni zobrazen).

In¥Tools 3 ¥ o=
24 h'ﬁ Dwmxrf pﬁf Fiﬁx |-‘Pmit EQ iy Full Screen

Funkéni tlacitka:

tad Uvodni obrazovka

[ .

| Investiéni soubor

Gy ; ;

fl-]  Porovnavaci soubor

F‘NP% N
Investi€ni navrh

Fin

Soubor financovani
flt | Soubor testovani snizené hodnoty aktiv

Ed V8echny vstupni buriky jsou v programu Invest for Excel z divodu jednodussiho zadavani
vstupnich hodnot standardné oznaceny Sedym pozadim. Sedé pozadi Ize pomoci tohoto tlacitka
odstranit nebo pfidat.

] Do jakeékoli vstupni buriky Ize vlozit komentaf. Tato funkce muze slouzit jednak pro
osvézeni Vasi paméti nebo jako pom(icka pro dal$i uzivatele programu. Text komentafe je
obvykle skryty. Bunky s vioZzenym komentafem maji v pravém hornim rohu malou €ervenou
znacku. Komentar zobrazite po pfesunuti kurzoru na pfislusnou bunku.

Kalkulacka

Full Sereen | T1a¢itko pro zobrazeni celé obrazovky (kalkulaéni tabulka vyplni celou obrazovku).

Pro navraceni do pavodniho rezimu kliknéte na tlacitko jeSté jednou.
Panel nastrojl je “plovouci”
v zaloZce Add-Ins.

a Ize ho na obrazovce volné pfesouvat. V Excelu 2007 Ize panel najit

E;ﬂ\ d= A = R = lg O mg ¥ Invhome.xlsm [Read-Only] - Inw
_Q;’J Home Insert Page Layout Farmulas Data
EMapPoint Europe Map ErﬂapPoint Europe Map E
Export to MapPoint Europe Adobe PDF -
Link to MapPoint Eurape Invest =
Menu Commands Toolbar Commands Custom Toolbars
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7.9 Nabidka Excelu

Tato funkce zméni nabidku programu Invest for Excel na nabidku Excelu. Nabidka Excelu Vam
umozni lépe vyuzivat funkce Excelu. VSimnéte si prosim, Ze v ramci nabidky pfikazd Excelu se
objevila dodatecna polozka: Invest. Tato polozka obsahuje nékteré z funkci programu Invest for
Excel.

7.9.1 Nabidka programu Invest for Excel

Tato funkce Vam umozni obnovit strukturu nabidky programu Invest for Excel.

B Invest for, Excel - Invhome. xls [Read-Only]
E_] Elle Edit Yiew Insert Format  Jools Data  Window Help | Iopvest | Adobe PDF

A EHRISRITE LGB0 Home screen b
: aial <% =B Z U === o Tnvest for Excel Menus |
Al - 3 Irevestrnent
Ll Income statement
WWarking Capital
. Cash Flow :
Investment calculations Balance
Key financials =
File »
Farmat »
Input values Caled | e |
[ ] Basic values [ JInves| | cacustor
Show Taolbar
[[] Contact information [(JIncon | s
D Work About Invest For Excel. ..
Exit
["1 Folders and files [ Cash'mow

V Excelu 2007 je nabidka modifikovana tak, aby zahrnovala pfikazy Invest for Excel. Uplna
nabidka programu Invest for Excel:

57
—F/I File Input Result Analysis Format Other

A @ e H@J@X

Home Folders And Explore folder Mew Open Save Print Close Excel
screen Templates  of active file - b Tcu* Menus
Home Folders File Menus

Zkracena nabidka jako soucast nabidky Excelu:

ol
—-/ Home Insert Page Layout Formulas Data Review Wiew Developer Add-Ins Invest

L7 Folders And Templates ~ [£5] Basic Values ~ | |5 Profitability = =] Analyze - o o} Home screen [ Options o
Mew Open Save ~ f Calculations = || §2% Compare = ﬂ’.‘ Charts Language Comment ~ £/
23 Hat] L -
" Format | - _ Invest
rint = ase i s3l] Financing i Reports - o Break Even = - ;¥ Calculation = (8 elp ~
Print = [ CI X Exit || [ Financi Report ) Break B [E} calculati @) Hel DR E
File Input Result Analysis Format Other Menus

7.9.2 Nastaveni nabidky pfi spusténi

Invest for Excel si pamatuje nastaveni nabidky, takze pokud byla nabidka Excelu aktivni pfi
poslednim ukonc¢eni programu, nabidka Excelu bude aktivni i pfi dalSim spusténi.
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8 Napovéda

8.1 Uzivatelska prirucka

Otevie uzivatelskou pfiru¢ku (format PDF).

8.2 O programu Invest for Excel

Dialogové okno zobrazuje verzi programu a majitele licence:

About Invest for Excel

I:I for Excel
YERSION 3.5

ENTERPRISE Compilstion: 3.5.00

Copyright (c) DataPartner Oy
1995-2005 Raatihuoneenkatu 8, FIN-06100 PORWOD, FINLA,

wewvy datapartner fi

Thizs product is licensed to:

Organisation: Datapartner
=er:

License Mumber:

Wiarning: Thiz computer program ig4grotected by copyright lavy and international tresties.
Unauthorized reproduction or gigtribution of this program, or any potion of it, may result in
zevere civil and criminal pepélties.

/s

Kompilaéni Cislo udava presné vydani Vasi verze Invest for Excel.

Po zmacknuti tlacitka ziskate informace o verzi souborl:

File Yersions

File YWersion

Invcode. xli 35 (3.5.001)
Invhome, xls 3.5 (3.5.001)
Finansowanie pozostalosc prozniowa, xls 3.4 (34,013

3/25/2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Strana 151



Invest for Excel

9 Rozvaha (verze Pro- a Enterprise)

Rozvaha dava investi¢nim kalkulacim novy rozmér. Tato funkce doplfiuje kalkulace provadéné v
programu Invest for Excel, ovSem jeji pouzivani neni v zadném pfipadé povinné.

Podobné jako ostatni tabulky i rozvaha byla rozdélena do interval(l. Standardné obsahuje
propojeni na Cisla a soucty z jinych tabulek. Pro zobrazeni (a opétovné skryti) kategorii Balance

Sheet, kliknéte na tato tlagditka: | E| [

9.1 Fixni aktiva a dalsi dlouhodobé investice

NEHMOTNA AKTIVA, HMOTNA AKTIVA, INVESTICE

Pokud jste v dialogovém okné Calculation term zaskrtli volbu Include Historical Data, mizete
do sloupcu vlevo zadat historické udaje. Posledni perioda historického obdobi je sou¢asné
zahajovaci rozvahou investiéni kalkulace. Cisla patfici do této skupiny, ktera byla zadana v
tabulce investic budou standardné zobrazena.

9.1.1 Nehmotné aktiva

Pod timto nazvem se skryvaiji ¢tyfi typy aktiv: Immaterial rights, Capitalised development
costs, Goodwill a Other intangible assets.

Pro kazdy typ fixnich aktiv jsou vyhrazeny tfi fadky. Prvni fadek, kongici "(specified)" zobrazuje
investice, jez byly specifikovany v tabulce investic.

Ve druhém Ffadku je uvedena ucetni hodnota, zadana v historické periodé po odpisech.

Treti fadek zobrazuje odpisy historické u€etni hodnoty. Mlzete si vybrat mezi tfemi odpisovymi
metodami: rovhomérnou, degresivni nebo zadat odpisy ru¢né. Metodu si vyberte z rozbalovaci
nabidky. Pokud jste se rozhodli pro rovhomérnou nebo degresivni metodu, zadejte odpisovou
sazbu v procentech do Sedé buriky vpravo od rozbalovaci nabidky.

9.1.2 Hmotna aktiva

Pod timto nazvem se skryvaiji Ctyfi typy aktiv: Machinery and equipment, Buildings and
structures, Land and water a Other tangible assets.

Pro kazdy typ fixnich aktiv jsou vyhrazeny tfi fadky. Prvni Fadek, koncici "(specified)" zobrazuje
investice, jeZ byly specifikovany v tabulce investic.

Ve druhém fadku je uvedena Ucetni hodnota, zadana v historické periodé po odpisech.

Treti fadek zobrazuje odpisy historické ucetni hodnoty. Mlzete si vybrat mezi tfemi odpisovymi
metodami: rovhomérnou, degresivni nebo zadat odpisy ru¢né. Metodu si vyberte z rozbalovaci
nabidky. Pokud jste se rozhodli pro rovhomérnou nebo degresivni metodu, zadejte odpisovou
sazbu v procentech do $edé buriky vpravo od rozbalovaci nabidky.
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9.1.3 Investice

Pod timto nazvem se skryvaji Ctyfi typy aktiv: Investments in associated companies, Deferred
tax assets, Long-term loans receivable a Other investments.

Pro kazdy typ fixnich aktiv jsou vyhrazeny tfi fadky. Prvni fadek, koncici "(specified)" zobrazuje
investice, jez byly specifikovany v tabulce investic.

Ve druhém fadku je uvedena Ucetni hodnota, zadana v historické periodé po odpisech.
Treti fadek zobrazuje odpisy historické ucetni hodnoty. Mlzete si vybrat mezi tfemi odpisovymi
metodami: rovhomérnou, degresivni nebo zadat odpisy ru¢né. Metodu si vyberte z rozbalovaci

nabidky. Pokud jste se rozhodli pro rovnhomérnou nebo degresivni metodu, zadejte odpisovou
sazbu v procentech do Sedé buriky vpravo od rozbalovaci nabidky.

9.2 Zasoby a obézna aktiva

ZASOBY, POHLEDAVKY, PENIZE NA UCTE A V POKLADNE
Zadejte pouze zistatky za historické obdobi. Cisla zadana do kalkulace pracovniho kapitalu nebo

pfevzata z Vykazu zisku a ztraty zalozena na obratkovosti jsou zobrazena standardné.

9.2.1 Zasoby a nedokoncCena vyroba

Tento fadek zobrazuje celkovou sumu vSech zasob v tabulce pracovniho kapitalu. VSimnéte si,
Ze pokud zadate pocatecni stavy, mize to ovlivnit zménu pracovniho kapitalu a timto zpisobem i
vysledek kalkulace investice.

9.2.2 Pohledavky

Tady jsou uvedeny stavy obchodnich a jinych pohledavek zadanych v tabulce pracovniho
kapitalu. VSimnéte si, Zze pokud zadate pocatecni stav, mize to ovlivnit zménu pracovniho
kapitalu a timto zplsobem i vysledek kalkulace investice.

9.2.3 Penize na uctu a v pokladné

Tento fadek zobrazuje situaci tykajici je hotovosti. Stav hotovosti by se mél rovnat celkovému
kumulativnimu penéznimu toku v Pfehledu penéznich tokd + minimalni penézni rezervé (pokud
je zadana) v tabulce pracovniho kapitalu.
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Pfiklad rozvahy:

BALANCE SHEET

[T ] 12,2005 1/2006 12/2006 12:2007 12,2008
Moriths per interval 12 12 12 12 12
AZSETS
Fized as=zets and other non-current assets
Intangible azsets 1250 1 250 1000 750 =00 250
[ Immaterial rights i ] 1] 0 i 1]
[ Capitalized development costs 1} o o u] 0 o
(&) Goodwil 0 o o 0 0 o
(£ Other intangible assets 1250 1 250 1000 750 500 250
Other intangible assets (specified) 1] u] u] u] 1] u]
Cther intangible assets 1250 1250 1 250 1 000 a0 =00 250
- Deprecistion Straight line E] 200 % a -250 =250 =250 -250
Tangible sssets 348 000 363 000 355 740 313 480 271 220 228 960
(=] Machinery and equipment 26 000 41 000 31 500 22000 12500 5000
Machinery and equipment (specified) 0 1:2 000 12 000 9000 5000 3000
Machinery and equipment 26 000 26 000 26 000 19500 13 000 B 500 1}
- Deprecistion Skraight: line E] 250 % o -6 500 -6 500 -6 500 -6 500
Buildings and structures 322000 322 000 324 240 291 480 238720 223 960
Buildings and structures (specified) 1] o 25 00o 21 000 14 000 7 ooo
Buildingz and structures 322000 322 000 322 000 296 240 270 480 244 720 218 960
- Depreciation Skraight: line B 8,0% i} -25 VB0 -25 760 -25 7TEO -25 7EO
Land and water 0 ] ] 0 0 ]
(=] Cther tanoible azsets 0 o o u] 0 o
Investments a a a 0 a a
Total fixed assets and other non-current assets 349 250 364 250 356 740 314 230 27 720 2289210
Current Azsets
Inventories and work in progress 12500 12 500 20 000 19 440 18852 18 235
Accourts receivable a 1944 1883 2023 2 063
Cither receivables a a 1] i} a
Bank snd cash 53950 385950 27 705 42727 58 489 7E 205
Totsl Current Assets 66 450 51450 49 a0 64150 79 364 96 506
ASSETS 5700 415 700 406 390 376 3480 351 084 325 116
SHAREHOLDERS' EQUITY AMD LIABILITIES
Shareholders' equity
Share capital 43000 43 000 45000 45000 43000 43 000
Share izsue premium u] u] u] 1] u]
Cther restricted eoquity u] u] u] 1] u]
Retained sarnings 124 500 124 500 124 500 116990 110180 104 054
Profit (loss) for the periodd 1] a -7 510 -6 810 -6 096 -5 365
Total shareholders' equity 169 500 169 500 161 990 155180 149 084 143 716
Accumulated appropriations o o u] 1] o
Minority interest o o u] 1] o
Liakbilties
E | Long-term liabilties 234 000 229 000 209 000 183 000 169 000 149 000
Interest-bearing long-term debt 202 000 197 000 177 000 157 000 137 000 117 000
Interest-free long-term debt 32000 32000 32000 32 000 32000 32000
Short-term liabilities 12200 17 200 35 400 34 200 33000 33000
Tatsl lishilities 245 200 246 200 244 400 223 200 202 000 182 000
SHAREHOLDERS' EQUITY AHD LIABILITIES 415 700 415 700 406 390 378 380 351 084 325 16
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9.3 Vlastni kapital a zavazky

9.3.1 Vlastni kapital

Zakladni jméni, emisni prémie a ostatni vlastni kapital:

Kromé pocatecnich zdstatki ma na tento fadek vliv i zvySeni/snizeni vlastniho kapitalu uvedené

v Pfehledu o penéznich tocich.

ZadrZené zisky: Akumulovany zisk/ztrata za finan¢ni obdobi. Dividendy zadané v Pfehledu o
penéznich tocich jsou od tohoto fadku odecteny.

Zisk (ztrata) bézného obdobi: Zisk (ztrata) za obdobi (kumulativni finanéni rok) z Vykazu zisku a

ztraty.

9.3.2 Akumulované upravy a mensinové podily

Tady mlzete zohlednit vliv téchto polozek v rozvaze.

9.3.3 Zavazky

Dlouhodobé zavazky:

Dlouhodobé zavazky jsou rozdéleny na uroené a na neurocené.

Kromé pocateéniho zlstatku ma vliv na tyto polozky zvy$eni a snizeni zadané do tabulky

penéznich toku. Soucasny stav dlouhodobych zavazk (jejich ¢ast splatna béhem roku) je
uveden zvlast pod kratkodobymi zavazky.

Kratkodobé zavazky:

Kratkodobé zavazky jsou rozdéleny na uroené a na neurocené.

Kratkodobé UroCené zavazky zahrnuji kratkodobé puljcky, které Ize upravit v tabulce penéznich
tokd a aktualni ¢ast dlouhodobych zavazk, ktera je vypocétena ze zmén dlouhodobych zavazki,
zadanych do tabulky penéznich tok(. Pfiklad:

CASH FLOW STATEMENT 1202005 12i2006 12i2007 12i2008 12i2009 122010 1212011
Long-term dekt, increase (+) / decrease (-] 1,600,000 a -200,000 -180,000 -180,500 =171 475 -162,801
Changes in interest bearing long-term debt 1,600,000 o -200,000 -180,000 -180,500 =171 475 -162 .9
Long-term dekt, incresse (+) [ decreasze (-) 1,600,000 -200,000 -1890,000 -180,500 =171 475 -162,801
BALANMCE SHEET 12i2005 12i2006 12i2007 12i2008 12i2009 12i2010 1212011
Long-term lishilties 1,600,000] 1.400000| 1,210000( 91,023500 555,025 595,124 540 365
Interest hearing long-term dekbt 1,600000( 9400000 1,210000( 91,023:500 858,025 E35124 540 368
Irterest-free long-term debt il il il il il il il
Short-term liskilties 1] 200,000 150,000 150,500 171 475 162,801 154 756
Interest-hearing short-term liakilties 1] 200,000 180,000 150,500 171 475 162,801 194 736
Shart-term barroswings 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
currert portion of long-term loans 1] 200,000 180,000 180,500 171 475 162,901 154 756

Zavazky a ostatni neuro&ené kratkodobé zavazky lze zménit v short-term liabilities v tabulce

pracovniho kapitalu.
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9.4 Testovani sniZzené hodnoty aktiv

Pfehled o penéznich tocich a rozvaha programu Invest for Excel zahrnuji pojem Value in use -
hodnota z uzivani.

Value in use znamena soucasnou hodnotu odhadovanych budoucich penéznich tok( v
nepferuSeném uzivani a hodnotu ziskanou z prodeje aktiva po ukon&eni jeho ekonomické
Zivotnosti.

Oblasti pouziti: Value in use investice je potfebné stanovit, kdyz jsou aplikovany standardy IAS
22, 1AS 36 a IAS 38 pro provedeni ro¢niho testovani snizené hodnoty aktiv.

Kontrolni hodnota je vypocitana porovnanim hodnoty z uzivani s u€etni hodnotou aktiv. Pokud je
oceflovana korporatni akvizice, tak se testuje rovnéz goodwill.

Spusténi testovani je dostupné jak z uvodni obrazovky tak i z listu Result.

9.4.1 Investice jako korporatni akvizice

Rozdil mezi kupni cenou a d&istymi aktivy cilové spolenosti je v rozvaze kupujici spole€nosti
oznacen jako goodwill. Dle IAS 22 se polozky s neurcitou dobou Zivotnosti neodpisuji, ale jsou
pfedmétem kazdorocniho testovani na sniZzenou hodnotu. Testovani je provadéno porovnanim
Value in use s fixnim aktivy kupované spole€nosti + goodwill.

Kontrolni hodnota = hodnota z uzivani — fixni aktiva — skupinovy goodwill

Kontrolni hodnota by méla byt kladna.

9.4.2 Investice do hmotnych aktiv

V souladu s IAS 36 by spoleénost méla zaznamenat ztratu zpusobenou snizenim hodnoty, pokud
se testovanim zjisti, Ze u€etni hodnota aktiv je vy33i nez zpétné& ziskatelna hodnota. Zpétné
ziskatelna hodnota se stanovi porovnanim hodnoty z uzivani a Cisté prodejni ceny jako vyssi z
nich.

Kontrolni hodnota = hodnota z uzivani — fixni aktiva

Kontrolni hodnota by méla byt kladna.

9.4.3 Moznosti aktiv pri stanoveni ucetni hodnoty

Muzete se rozhodnout, jestli do testované ucetni hodnoty zahrnete i pracovni kapital a financni
aktiva.

Strana 156 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 3/25/2011




Invest for Excel

Impairment Test Options

Book value of assets

Include:

[ Financial assets

in tested Book value of assets,

Ik Zancel

Dialogové okno Impairment test options lze otevfit po zmacknuti tlaCitka na fadku Book value
of assets v rozvaze a na listu Result:

Impairment test

Impairment test

Book value of assets

(] Bookvale ofassets ) ]

Walue in uze

Value in use (B)

Contral walue [+ gravth capital § - impairmert lass) Control value (B - A)

9.5 Listvykazu IFRS

Ve verzi Enterprise programu Invest for Excel Ize do investi¢niho souboru pfidat vykazy IFRS:

Hew Investment File

Type of calculation

1. Asset investment, project or business planning

X]

2. Corparate acquisitian [ waluation

3. Impairment Tesk

W Include IFRS reports sheet

Save in
[v Private Faolder

[ Commaon Folder

Cancel |

Vykazy IFRS lze pfidavat do stavajiciho investi¢niho souboru, pokud je jeho verze 3.3 nebo

vysSi:
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Format | Other Wwindow  Help

Mumber...

Alignment. ..
Fonk. ..

Border. ..
Pattern...

Row Height. .,
Colurnn Width, .

Insert Worksheet

Add/remove IFRS reparks sheet

Vykazy IFRS pouzivaji zadané pfedpovédi z listu Calculations. List zahrnuje tyto vykazy:

¢ Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

e Konsolidovanou rozvahu

e Konsolidovany prehled o penéznich tocich

9.5.1 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

Acyuisition X

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 1000 € 122006 122007 12,2008
Continuing operations

Sales 7 845 7923 5003
Dther income 340 352 304
MWaterials and services B35 542 B4
Employee benefit costs -1015 -1 033 -1 052
Depreciation, amartisation and impairment charges -2590 -3 181 -3 181
Other expenses -1370 -1 385 -1 401
Operating profit 2 584 2034 2074
Share of profit of associates and joint ventures

Met financial itermns -200 =197 =194
Profit before income tax 2385 1837 1880
Income tax expense -B68 -514 -526
Profit for the period from continuing operations 1717 1323 1354
Discontinued operations

Profit for the period from discontinued operations 0 0 0
Profit for the period 1717 1323 1354
Attributable to:

Equity holders of the company 1717 1323 1354
MWlinarity interest 0 0 0
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Lze zahrnout i nékolik mimofadnych klic¢ovych ukazatell dle standardu IFRS:

Include key

Acquisition X

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 1272006 12/2007 12/2008
Continuing operations

Sales 7845 7923 8a03
Other income 350 352 354
Materials and services -6535 642 -548
Employee benefit costs -1 015 -1 033 -1 052
Depreciation, amartisation and impairment charges -24590 -3 181 -3 181
Other expenses -1370 -1385 1401
Operating profit 2 584 2034 2074
Qperating profit, % 32,9% 257 % 25.9%
Share of profit of associates and joint ventures

Met financial iterns -200 -197 -194
Profit before income tax 2385 1837 1880
Frofit before income tax, % 30,4 % 23,2% 23.5%
Income tax expense -668 -514 -526
Profit for the period from continuing operations 1717 1323 13594
Profit for the period from continuing operations, % 21,9% 16,7 % 16,9 %
Discontinued operations

Profit for the period from discontinued operations 0 0 0
Profit for the period 1717 1323 1354
Profit for the period, % of Zales 21,9% 16,7 % 16,9 %
Attributable to:

Equity holders of the company 1717 1323 1354
Minority interest 0 0 0
Return on het assets (RONA), 95 10,49 11,29 12,29%
Economic lYalue Adided (EIVA) - 196 23 221
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9.5.2 Konsolidovana rozvaha

Acyuisition X

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 1000 € 12/2006 12/2007 12/2008
ASSETS

Non-current assets

Intangible assets 40 434 37 254 34073
Froperty, plant and equipment 0 0 0
Investments in associates 0 0 ]
Other long-term investments 0 0 0
Defarred tax assets 0 0 0
Long-term interest bearing receivables 0 0 0
Total non-current assets 40 434 37 254 34 073
Current assets

Irventories 0 0 0
Trade and other receivables 2654 2660 2 BE7
Cash and cash equivalents 15 488 22654 26 851
Total current assets 21142 25314 29518
Total assets 61576 62 568 63 591
EQUITY

Capital and reserves attributable the Company's equity holders

Share capital 10 000 10000 10000
Other equity 34 371 38 kA5 43 061
Total 44 311 48 685 53 061
Minority interest 0 0 0
Total equity 44 371 48 685 53 061
LIABILITIES

Non-current liabilities

Interest-bearing liabilities 2640 2640 2640
Deferred tax liabilities 3140 2810 2479
Provisions 3350 3350 3340
Other liahilities 8075 7225 G375
Total non-current liahilities 17 205 16 025 14 B44
Current liabilities

Interest-bearing liabilities 0 0 0
Current tax liability 0 0 0
Trade and other payables 0 0 0
Total current liahilities 0 0 0
Total liahilities 17 205 16 025 14 844
Total equity and liabilities 61576 64 710 67 905
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9.5.3 Konsolidovany prehled o penéznich tocich

Acyuisition X

CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT 1000 € 122006 122007 12,2008
Cash flow from operating activities

Operating profit before depreciations continuing operations 5175 5215 5 255
Mon-cash flow items and divesting activities 0 0 0
Met financial itermns -200 -197 -194
Dividends received 0 0 0
Taxes -B63 514 526
Funds from operations continuing operations 4 307 4 503 4 534
Change in working capital -654 -7 -7
Net cash from operating activities continuing operations 3653 4 497 4 528
Met cash from operating activities discontinued operations 0 0 0
Total net cash from operating activities 3653 4 497 4 528
Cash flow from investing activities

Capital expenditures 0 0 0
Acquisition of shares -50 000 0 0
Proceeds from sales of fixed assets a a 0
Proceeds from sales of shares a a 1]
Change in other investrments 0 0 0
Net cash used in investing activities continuing operations 50 000 0 0
Met cash used in investing activities discontinued operations 0 0 0
Total net cash used in investing activities 50 000 0 0
Cash flow before financing activities 46 347 4 497 4 528
Cash flow from financing activities

Met change in loans 0 0 0
Dividends paid to the Company’s equity holders 0 0 0
Other financial items 0 0 0
Net cash used in financing activities continuing operations 0 0 0
Met cash used in financing activities discontinued operations 0 0 0
Total net cash used in financing activities 0 0 0
Total net increase (+)/decrease (] in cash and marketable securities 46 347 4 497 4 528
Total net increase (+)/decrease (] in cash, continuing operations 46 347 4 497 4 528

9.5.4 Pokracujici a nepokracujici operace

Jednotlivé polozky, které jsou zahrnuty do vykazl IFRS Ize v pfipadé potfeby rozdélit na
Continuing operations a Discontinued operations. Standardné jsou vSechny polozky zahrnuty
do skupiny Continuing operations.

Investice Ize rozdélit na Continuing operations a Discontinued operations v dialogovém okné
Depreciation method.

Balance Sheet Ttems ] Investrent category  IFRS

Is the asset part of continuous ar disconkinued
operakions?

Discontinued operations

Mote! This will only affect grouping in IFRS reports,
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Radky Vykazu zisku a ztraty Ize rozdélit na Continuing operations a Discontinued operations
v dialogovém okné Hide / Show Rows:

Hide / Show Rows X
Hide | Show Rows ] Edit Row Texts  IFRS l
Fony Fon ket Continuing / discontinued operations
563 | Sales | Continuing operations j =
64 | | Zonkinuing operations j
ety | | Conkinuing operations j
66 | | Zontinuing operations j
567 | | Zontinuing operations j
575 | Other operating income | Zonkinuing operations j
577 | Raw matetials and consumables | Conkinuing operations j
578 | External charges | Continuing operations j
579 | Staff cosks | Continuing operations j
530 | Other variable cosks | Conkinuing operations j
oE1 | | Conkinuing operations j
Lz | | Zontinuing operations j
587 | Staff costs | Conkinuing operations j | ]
555 | Rents | Zonkinuing operations j
539 | Other fixed cosks | Conkinuing operations j
a0 | | Zontinuing operations j
591 | | Zontinuing operations j j
(0] 4 | Cancel |

Pozor! Tato funkcionalita vyzaduje verzi Enterprise programu Invest for Excel a verze pouzitého
investi¢niho souboru musi byt 3.3 nebo vyssi.
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10 Korporatni akvizice (verze Enterprise)

Investice jako koncept a nastroj v podani programu Invest for Excel je mnohem vic nez jenom
investice do hmotnych aktiv jako napf. stoje, vybaveni a budovy za ucelem zvySeni produktivity
nebo s tim souvisejici kalkulace ziskovosti. Program Vam rovnéz muze pomoci pfi kalkulaci

ziskovosti akvizice podniku nebo jeho €asti. Ziskovost Ize spocitat po zadani udaji o vynosech a

nakladech spojenych s akvizici podniku nebo jeho ¢asti a budoucich penéznich tokl. Kalkulaci
Ize rovnéz zjistit doporu¢enou maximalni kupni cenu.

10.1 Investice

Kdyz spoustite kalkulaci akvizice, zvolte v nabidce New Investment file programu Invest for
Excel jako typ kalkulace Corporate acquisition / valuation.

Typ kalkulace Corporate acquisition / valuation zvolte pouze tehdy, kdyz spole¢nost A
(kupuijici) posuzuje ziskovost prevzeti spole¢nosti B (spole¢nost nebo jeji ¢ast, ktera ma byt
koupena). Invest for Excel provadi kalkulaci spole¢nosti B a ukazuje dopady akvizice na
spole€nost A (goodwill). Kdyz zadavate cenu korporatni akvizice, tak v okné Depreciation
method zvolte moznost Corporate Acquisition.

Asset 1: ‘ Company B | Cancel

—

Straight line
Declining balance
One-time depreciation | J
Declining -= straight line

Sum—uf—gears ’ diiits

Balance Sheet Items

" Type of asset

Buildings and structures
Land and waker
Cther tangible assets

L1

Inwvestments in associated companies [

* Corporate acquisition

Dieprediation s MMore options

Depreciation method E

V nové investi¢ni kalkulaci je v tabulce investic jako prvni investice standardné definovana
korporatni akvizice.
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Zakladni Gdaje o investici jsou vkladany bez ohledu na typ polozky v rozvaze. P¥i korporatni
akvizici neni nutné zadavat odpisovou sazbu. Pocet sloupcll pro zadavani historickych hodnot byl

jiz definovan v tabulce Basic values. Historii Ize zobrazit/skryt pomoci tla¢itka .

Ocekavanou kupni cenu, kterou je spole¢nost A pfipravena zaplatit za spole¢nost B zadejte na

prvni Fadek. Ostatni fadky tabulky investic jsou standardné vyhrazeny pro budouci reinvestice
spole¢nosti B. Celkem je k dispozici 30 fadku a pokud neni potfeba Ize kterykoli z nich skryt.

INVESTMENTS (-]  REALIZATIONS (+)
=] W imputed depreciztion AER HIBEIR 172006 1272006 1272007 1212008 1272009 1272010

Months per interval Depr -% 12 12 12 12 12

1 Company B -4 000 000
m Depreciation

2
[_] Depreciation (straight line)

3
m Depreciation (straight line)
Investments 0 o L] L] 0 L]
Realizations 0 a a 1] 0 a
Depreciation 0 ] ] u] 0 ]
Realization profit (+) floss (-) 0 u] u] 1] 0 a
Book value 0 o] o] u] 0 o]
Group investments -4 000 000 u] u] u] 0 u]
Group realizations 0 ] ] u] 0 ]
Group deprecistion 1] u] u] u] 1] u]
Group reslization profis (+) Jlozses (-] 0 0] 0] u] 0 0]
Group hook value 4 000 000 4000 000 4000 000 4 000 000 4 000 000 4000 000
Goodwill caleulation ethod 1/2006 12,2006 1272007 12:2008 12/2009 12:2010
Price N GAAP E] 4 000 000 u] u] u] 1] u]
Share, % 100,00
Share capital 800 000 a a u] 0 a
Share izsue premium 350 000 a a a 0 a
Cther restricted ecquity 1] a a u] 1] a
Retained earnings 1 230 000 o o u] 1] o
Profit (los=) for the period 450 000 a a u] 0 a
Depreciation difference 0 1] 1] u] 0 1]
Goocdwil 1170000 u] u] u] u]
Deprecistion [3 -234 000 -234 000 -234 000 -234 000 -234 000
Goockwil 1170000 936 000 702 000 465 000 234 000 0
Ejuity 1 250000 1 250 000 1 250 000 1 250000 1 250000 1 250 000
Interest bearing long-term dekt E] 2750000 2475000 2200000 1925000 1 GBS0 000 1375000
Amottizations 1] =275 000 =275 000 =275 000 =275 000 =275 000
Financial expenses a -176 344 157 781 -139219 -120 656 -102 094

Radky vztahuijicich se k matefské spole&nosti/skupiné jsou zobrazeny modrou barvou.

10.1.1 Alokace prebytku dle IFRS 3

Prebytek v akvizicich Ize alokovat na stavajici aktiva a odpisovat ho pomoci odlozeného
danového zavazku s souladu s planem odpisovani daného aktiva. Ujistéte se, ze IFRS 3 byl
stanoven jako metoda pro kalkulaci goodwillu:
W (IFRS 3 prednastavena metoda kalkulace
goodwillu. "N GAAP" = "National GAAP"
odkazuje na alternativni metodu pfimého
odpisovani goodwillu bez alokace.)

IFR3 3

K prebytku je pfidan zavazek odlozené dané:

Overvalue befare tax liskility 16578
Deferred tax liability B 447
Overvalue 23025
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Zavazek odloZzené dané je standardné kalkulovan jako:
( Pfrebytek pred danovym zavazkem / (1 —dan% ) ) * dan%

Jinymi slovy, danovy zavazek se rovna dar % * brutto pfebytek. Pokud je to potfebné, tak
zavazek odlozené dané upravte. Pfebytek Ize alokovat na fixni aktiva z rozvahy kupované

spolecnosti:

Immaterial rights
Capitalized developrent cosks
Goodwill
Other inkangible assets
Machinery and equipment
Buildings and structures
Land and waker
Cther kangible assets
Inveskments in associated compa
Deferred bax assets

Long-term loans receivable
Other investrnents

Pokud je pro aktivum v rozvaze definovana odpisova metoda, Invest for Excel pouZzije pro
alokovany prebytek standardné stejnou odpisovou metodu:

[i] Allocated overvalue hefare tax |

Amount sllocsted on Immaterial rights E]
Deprecition straightine v | 10,0%
Balance

Zadejte hodnotu, kterd m4 byt alokovana:

Overvalue befare tax liskility 16578
Deferred tax liabilty G447
Overvalue 23025
[i] Allocated overvalue before tax /__8@
Amourt sllocated on Immaterial rights [~ ] \’< a500))
Deprecistion Straight line E] 10,0 % ]
Balance & 500
Allocated deferred tax liability 3 306
Amourt allocated on Immaterial rights 3 306
Depreciation ]
Balance 3 306
Total allocated overvalue 11 806
Coodywill 11 2149

VSimnéte si, Ze zadana hodnota by méla byt soucasti prebytku (nebo by se méla prebytku rovnat)
pfed dafiovym zavazkem. PfisluSna ¢ast odlozeného dafiového zavazku je automaticky
alokovana. Pfipadny rozdil je zobrazen jako goodwill. Alokovany pfebytek je odpisovan dle
zvolené odpisové metody. Dostupné metody jsou:

Straight line

Declining bal.
Enker

3/25/2011 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 Strana 165



Invest for Excel

Pfebytek i pfislusny zavazek odlozené dané jsou odpisovany za pomaoci stejné metody i tehdy,
pokud jsou odpisy zadany manualné (Enter).

E] Allocated overvalue before tax | g 500 0 0 a
Amournt sllocated on Immaterial rights E] & 500
Deprecistion Enter (v] 100w 425 -850 -850

Balance g 500 g0vs 7223 6373

Al deferred tax liakility 3 306 0 0 0
Amount alla d on Immaterial rights 3 306 ] ] o
Depreciation u] -185 =331 =331
Balance 3 306 3140 2810 2479
Total sllocated overvalue 11 506 0 0 0

Pro zadani nové alokace zmacknéte tlaCitko . Zobrazi se nova alokace a dafovy zavazek:

[i] Allocated overvalue betare tax | 5 500 u] u] 1]
Amourt allocated on Immaterial rights E] 5 500
Depreciation Enter (v] 100 425 -850 -850
Balance i 500 g avs 7243 G 375
Amount allocated on E]
Deprecistion Straight: line E] 0,0 %

Balance 1] ] ] 1]

Allocated deferred tax liakbility 3 306 0 0 0
Amount allocated an inmaterial rights 3 306 ] ] o
Deprecistion u] -165 =331 =331
Balance 3 306 3140 2810 2478
Amount allocated on ] 0 0 0
Deprecistion u] ] ] ]
Balance u] ] ] ]
Tatal allacsted avervalue 11 506 ] ] a

Pro odstranéni alokace zmagknéte tlagitko (=) . Pro skryti/zobrazeni detaill zmacknéte .

Lze specifikovat maximalné 12 alokaci pfebytku. Pfipadny zbyvajici prfebytek po provedenych
alokacich je zobrazen jako goodwill a neni odpisovan (dle IFRS 3).

Pozor! Tato funkcionalita vyZaduje verzi Enterprise programu Invest for Excel a verze pouZitého

investi¢niho souboru musi byt 3.3 nebo vyssi.

10.1.2 Odpisovéani goodwillu

Pokud zvolite "N Gaap" jako metodu zachazeni s goodwillem, bude goodwill odpisovan.
Kliknutim na tla¢itko v fadku odpisovani se otevie dialogové okno pro zadani odpisové doby v
letech.
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Goodwill E|
Goodwilll (47 / badwill (-) 801 477,00
Depreciation

Goodwilllbadwill depreciation time, veats 20
Depreciation peroent 5,00
Drepreciation per year 4007385

Badwill depreciation allowed? {* yes " Mo

0K | Cancel |

VSimnéte si, Ze muzete stanovit jestli je povoleno odpisovani zaporného goodwillu (badwill).

10.1.3 Financovani

Kliknutim na tlagitko [] na fadku interest-bearing long-term debt Ize specifikovat strukturu
financovani korporatni akvizice. Zadejte vysi Uvéru, podminky splaceni a naklady na financovani
(ro¢ni procento). Po zmacknuti OK jsou kalkulovany penézni toky uvéru. Pro specifikaci uvéru Ize
pouzit rovnéz soubor financovani.

Group Loan

Purchase price 4 000 000

Financing

Loan

" ge Financing Fle

Loan amount 2 750 000
Loan, % of purchase price 68,75
Repayment term, vears 10

Interest + other costs, percent per annum 6,75

Equity

Equity amount 1250000
Equity, % of purchase price 31,25
Equity costs

10.2 Vykaz zisku a ztraty

Ocekavané vynosy a naklady budoucich operaci spolecnosti B, tj. ocekavany VYKAZ ZISKU A
ZTRATY je zadan do kalkulace ziskovosti. Pfidané fadky oznacené modrou barvou v spodni ¢asti
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kalkulace zobrazuji dopady na matefskou spole¢nost A. Zadejte Cisla rovnéz do tabulky
pracovniho kapitalu. Po¢atecni stavy jsou zadavany do rozvahy.

Udaje piedchazejici korporatni akvizici jsou zadavany do sloupct historie zvolenych v tabulce
Basic values. Informace jsou pouzivany pro odhad trendd nebo kontinuity.

Kapitola 3.6 dava dalsi informace o Vykazu zisku a ztraty. Rozdil mezi kalkulaci ziskovosti
korporéatni akvizice ve srovnani s investici do realnych aktiv se ukaze ve spodni ¢asti tabulky jako

dopad na vysledek a jako indikatory na Urovni skupiny.

Group

Investment ohject result before taxes 0 -6 250 -11 563
Deprecistion 0 -42100 ]
Fimancial and extraordinary tems 0 1] ]
Tatal tax effect 0 1] 1]
Group result effect (cum. fin. year) 0 -4 350 -11 563
Group Return on net assets (ROHA), % -0,8 % 1.4 %
Group Economic Value Added {(EVA) -85 835 -91 920
Group Dizcounted Value Added (DCYA) -Fe a3z -7S 96y
Group Cumulative Discounted Value Added -7en32 -153 94949
Group Operating profit -6 250 -11 563
Group Met operating profit after tax -4 435 -5 209
Group Met azsets, average S13 977 837 102
Group Capital charge on net assets a1 395 g3 710

10.3 Prehled o penéznich tocich (Cash flow)

Radky oznagené modrou barvou v kalkulaci zobrazuiji jak korporéatni akvizice, potencialni

zisk/ztrata a dané ovliviuji penézni tok.

Cash flow from operations /] /] 449 503 437
Azeet investments and realizations 0 =31 230 -32 813 -34 453
Group tems
Acquisitions and realizations -1 000 000 1] 1] 1]
Group realization profits (+) flosses (-) ] ] ] ]
Tax effects 0 -12 209 0 0

10.4 Rozvaha

Goodwill korporatni akvizice je zobrazen pod aktivy v rozvaze a na druhé strané pod upravenym

vlastnim kapitalem a uro€enymi zavazky.

ASSETS 0 -6 250 3 6N
Group goodwill (acguisition] 01 477 a01 477 801 477
GROUP ASSETS 801 477 795 227 833 168
SHAREHOLDERS' EQUITY AHD LIABILITIES 0 -6 250 MM
Check: Equity and liabilties - Assets 0 1] ]
Equity correction -195 523 -198 523 -195 523
Irterest bearing long-term dekt 1 000 0o 1 000 0ao 1 000 000
GROUP EQUITY AHD LIABILITIES 801 477 795 227 8§33 168
Check: Equity and lishilities - Azsets (Group) 0 1] ]
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11 Tipy

11.1 Vytvareni propojeni s kalkulacemi v Excelu

Kdyz pracujete na kalkulaci v programu Invest for Excel a chcete vytvofit propojeni s dfive
uloZzenou tabulkou Excelu:

1) Zvolte nejprve File — Open a otevrete soubor, se kterym chcete propojeni vytvorit.

2) Vratte se do kalkulace Invest for Excel kliknutim na nazev souboru v nabidce Window.

3) V programu Invest for Excel aktivujte buriku, na kterou chcete odkazovat a zadejte do ni znak
,rovna se” (=).

4) Vratte se do kalkulace Excelu, mysi aktivujte buriku ve zdrojovém souboru a zmacknéte
klavesu Enter.

Ted jste vytvofili propojeni mezi obéma kalkulacemi. Je vhodné obé kalkulace ulozit!

Pozdéji, kdyz znovu otevrete investi¢ni soubor, Invest for Excel se Vas zepta, jestli chcete
aktualizovat stavajici propojeni ke kalkulaci Excelu. Kdyz zvolite Ano, Invest for Excel
zaktualizuje investi¢ni soubor o vSechny zmény, jez byly provedeny v Excelovém souboru.

Propojeni Ize samoziejmé vytvofit i mezi tabulkou viozenou do kalkulace Invest for Excel pomoci
Insert - Worksheet.

11.2 Pouzivani Sablon

Pokud pravidelné pouzivate stejnou miru navratnosti nebo podobnou informaci, mizete si vytvorit
soubor nazvany $ablona. Sablonu mudzete uloZit v jakémkoli adresafi (viz kapitolu 2.1 Specifikace
soubort a Sablon). Spole€nost mlze omezit a fidit pouzivani kalkulaci spojenych s ur€itymi
investicemi stanovenim pfednastavenych hodnot. Kdyz za€inate vytvaret novou investiéni
kalkulaci otevfete tuto Sablonu a zadejte do ni pouze chybéjici hodnoty. Pro razné typy
opakujicich se investic Ize vytvofit samostatné Sablony. Pokud se provadéji investice podobného
typu, nemusite zadavat vSechno od za¢atku. Namisto toho pouze zménite par Cisel a kalkulace je
hotova.

11.3 Zahrnuti kladnych darnovych dopadu

Viz levy spodni roh textu v tabulce Basic Values a kapitolu 3.2.4.1.1 Zahrnuti kladnych danovych
dopad(l uvedenou vyse. Priklad:

Investice do X kon¢i v prvém intervalu ztratou -100.000 euro.

Vysledek ostatniho podnikani spole€nosti kon&i naopak ziskem 1.000.000 euro. Sazba dané z
pFijmu Cini 29%.

1) Bezinvestice do X

Zisk z dalSich aktivit 1 000 000
Dan z pfijmu (29%) - 290 000
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2) Investice do objektu X

Zisk z dalSich aktivit 1 000 000
Vysledek investice - 100 000
Zisk celkem 900 000
Dani z pFijmu (29%) -261 000

Pokud se rozhodneme pro zahrnuti kladnych danovych dopadd, penézni tok se v prabéhu
prvniho intervalu zvysi o 29.000 EUR (tj. 290,000 -261,000 = 29,000).

11.4 Funkce Excelu - Hledani FeSeni

Pfiklad:

Kolik vyrobk(l XY je potfebné vyrobit, aby byl dosazen urdity zisk.

1
2)
3)
4)

5)

Goal Seek @

Nejprve zvolte z nabidky programu Invest for Excel Other nabidku Excelu.
Presurite kurzor na tu buriku, jejiz hodnotu chcete stanovit na urcitou uroven.

Z nabidky Excelu zvolte Tools - Goal Seek a do fadku (To value) dialogového okna zadejte
cilovou hodnotu.

Specifikujte proménnou, kterou chcete analyzovat. V naem pfipadé aktivujte prvni buriku ve
vstupnim fadku kalkulacni tabulky.

Zvolte OK v dialogovém okné Goal Seek.

52003 62003 62003 112003

set cell: 1235 =] 0 7425
11 000 ¢

To value: |1EIIZIEIEI -----1-573-%:

By changing cell: 414236 EY 45

Ok | Cancel | i 1 B50

Goal Seek Status

Goal Seeking with Cell 1235
found a salukion,

Target value: 10000
Current walug: 10 000

Vysledek se ukaze v okné Goal Seek Status a v kalkulaci.
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12 Modul financovani programu Invest for Excel Enterprise

W\ Project { Currency { InvSpec / O1Param / 01Spec / O1view  02Param f 02Spec / 02View / TotalSpec [ Totalview /

12.1 Obecné

Soubor financovani (InvFin) se sklada z nasledujicich list{:

Project obsahuje obecné informace a synchronizace mezi souborem investi¢ni kalkulace
(invFile) a souborem financovani.

Currency obsahuje ménové kurzy pro synchronizaci mezi investi¢ni kalkulaci a
financovanim projektu.

InvSpec zahrnuje penézni toky z investi¢niho souboru po aktualizaci ¢isel pomoci
tlacitka s vykfi€nikem na listu Project.

0lParam: tady se definuji parametry Uvéru # 1. Toto je hlavni list pro zadavani vstupa.
01Spec: na tomto listu uvidite vSechny detaily platebniho kalendare uveéru €. 1
01View je pfehled platebniho kalendare Uvéru a dalSich nakladl na financovani.

TotalSpec podrobné zobrazuje vSechny specifikované platebni kalendare v
konsolidované podobé.

TotalView je agregovana zprava zobrazujici vSechny platebni kalendare avéru.

U?_JE]@@I < Select where you want to move > l:_” Add financing...

V horni ¢asti je panel s tlacitky a rozbalovaci nabidka.
Vysvétleni (zleva doprava):

funkce tisku aktualniho listu

pfesun na prvni list zleva

pfesun o jeden list vlevo

pfesun o jeden list vpravo

pfesun na posledni list zleva

pfesun na Uvodni obrazovku

pomoci rozbalovaci nabidky se rychle dostanete tam, kam potfebujete

tla¢itko Add financing... pfida potfebné listy pro dalSi Uvéry (tj. 02Param, 02Spec & 02View)
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12.2 List Project

Description Debt taken for new production line
Total investmeant ) 2 050 000 USD

Total financing 1 640 000 USD
Financing / investment 80 %

Litilized financing 313795 USD
Ltilized / total 19 %
Prepared by Jens Westerbladh

Comments Primary financing frarm bank xYZ

Side loan from Prosperious, Inc.

Calculation figures

Investment calculation

Figures 1000 :

Currency SEK

Financing calculation

Figures 1 :

Currency UsD (project currency)

Description

Total investment

Total financing
Financing/investment

Utilized financing

Utilized / total financing

Calculation figures

Popiste plan financovani projektu, ucel financovani nebo uvedte
poskytovatele financovani.

Celkové investice (kapitalové vydaje) v Vaseho investi¢niho
souboru. Lze aktualizovat pomoci tlaCitka s vykFinikem vievo *.

Zadejte jak velky uvér(y) si planujete na tento projekt vzit.
Pomér mezi sumou financovani a celkovym investicemi.

Vyuzité financovani. Po zadani parametrd Uvéru a jeho skuteéného
Cerpani se na tomto misté zobrazi celkova ¢astka uvéru.

Pomér mezi vy€erpanymi ¢astkami uvéru a planovanym celkovym
financovanim.

Za u€elem synchronizace &isel pro aktualizaci z investi¢niho
souboru je potiebné zvolit mény a jednotky investi¢niho
kalkula&niho souboru i souboru financovani. Ve vySe uvedeném
pfikladé byla investi¢ni kalkulace provedena v 1000 SEK, ale plan
financovani byl kalkulovan v 1 USD. Pfi vyméné dat obéma sméry
dochazi k automatické konverzi Cisel.
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Po zmacknuti vykfi¢niku
se otevre toto dialogové
okno:

Zobrazi se oteviené
investiéni kalkulacni
soubory. Zvolte ten z nich,
jehoz penézni toky chcete
importovat.

Zkontrolujte ¢astky,
jednotky, mény a ménové
kurzy. Pro aktualizaci
zmacknéte OK. Pro

Update Investment

Update From investment File:

I¥ Update kokal investment (Project)

ZrUéeni Zmééknéte Armount Uniks Currency
Cancel Total investment in investment File: | 20000 | 1000 j| SEK j
Exchange rate: 7011273
Total investment in financing File: | 11410196 | 1 j| so j
IV Update investment cash Flows (InvSpec)
oK | Cancel |
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12.3 List Currency

Tento list uvadi pouze ménové kurzy, jez jsou pouzivany pfi aktualizaci dat mezi souborem
investi¢ni kalkulace a souborem financovani. Zadejte pouze ten sménny kurz, ktery pouzivate.
Ostatni sménné kurzy aktualizovat nemusite.

Currency Rate Figures Prefix Example
Feference |EUR 1.,000000 EUR/EUR 1 EUR

LsD 1206300 USD/ELR 1000|T TEUR

JPY 135 070000 JPY/ELUR 1 000 000 |k MELUR

ALD 1598500 AUD/ELR 1 000 000 000)6 BEUR

MZD 1,774500 NZID/EUR

CyP 0,573800 CYR/EUR

AR §,052000 ZARELR

PLN 4 120200 PLNEUR

CZkK 30203000 CIKJEUR

ROM 3559200 RONEUR

BGM 1 955700 BGN/EUR

TRY 1596500 TRY/EUR

CAD 1461700 CAD/ELR

KRV 1247 350000 KRW/ELUR

DR 11745 430000 IDR/EUR

PHF BE 777000 PHP/EUR

SGED 2023200 SGO/EUR

HKD 8 306000 HKD/EUR

CMY 8 802900 CNY/EUR

MYR 4 546700 MYR/ELUR

THE 50225000 THE/EUR

MO 8016000 MOK/EUR

Dk 7 AB2000 DKK/EUR

SEK 8371500 SEK/EUR
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12.4 List InvSpec

Na tento list jsou pfeneseny penézni toky z Vaseho souboru investi¢ni kalkulace.

| kdyz je VaSe investi¢ni kalkulace pocitana napfiklad na ro¢ni bazi, soubor financovani je
kalkulovan vzdy na mésicni bazi:

mulative Cumu
727881285 727881285 -2895 1200 28595 120,00 4 383 692 55 4 383 69285
142006 -B603 150,00 -603 150,00 -603 150,00 -603 150,00
1 272006 -B603 150,00 -1 206 300,00 -603 150,00 -1 206 300,00
2 3720086 -1 688 820,00 -28595 120,00 -1688 820,00 -2 895 120,00
3 472006 -28595 120,00 -2 895 120,00
4 5720086 -28595 120,00 -2 8595 120,00
5 672006 -28595 120,00 -2 8595 120,00
] 772006 -28595 120,00 -2 8595 120,00
7 672006 -28595 120,00 -2 8595 120,00
B8 972006 28595 120,00 -28595 120,00
g 1042006 28595 120,00 -2 8595 120,00
10 1142006 2855 120,00 -2 8595 120,00
11 1242006 224 204,26 224 204,26 -2855120,00 224 204 26 267091574
12 142007 224 204,26 -2895120,00 267091574
13 272007 224 204,26 -28595120,00 267091574
14 372007 224 204,26 -28595120,00 267091574
15 472007 224 204,26 -28595 120,00 267091574
16 572007 224 204,26 -28595 120,00 267091574
17 672007 224 204,26 -28595 120,00 267091574
18 772007 224 204,26 -28595 120,00 267091574
19 8/2007 224 204,26 -28595 120,00 267091574
20 9/2007 224 204,26 28595 120,00 267091574
21 1042007 224 204,26 28595 120,00 267091574
2 1142007 224 204,26 28595 120,00 2670 915,74
23 1242007 57325319 797 457 45 -2855120,00 573258319 -2 0597 662,55

Na listu jsou uvedeny tfi druhy penéznich tok{:
e Provozni penézni toky
e Penézni toky z investovani a realizaci (prodeju) investic
e VoIné penézni toky (Cisté penézni toky)

VSechny tfi jsou zobrazeny i kumulativné. Importované penézni toky z investi¢ni kalkulace
poskytuji pfehled o tom, kolik dluhového financovani je potfeba, kdy je mozné uvér Cerpat a jak
rychle Ize uvér splatit? NejlepSim indikatorem potfeby financovani je kumulativni investi¢ni Cisty
penézni tok (volny penézni tok). Mlzete ho interpretovat i jako poZzadovanou vysi tvéru. OvSem
pamatujte, Ze kromé uvéru musite byt schopni zaplatit i ndklady na financovani (tj. iroky).
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12.5 List 01Param

Zadejte parametry dluhového financovani.

Type of financing...

Remaove this financing

Praject

Debt taken for new production line

Financing description

Project financing. Loan from Bank XYZ.

Total amount

% of total financing

Financial closing

Drawedowen period

Repayment periad

2 316 000|USD Currency  [uso  [w] [ Enter drawdowns =
100{%
Marth 1 (=] Year 2006 172006
Manths 3 (] 1/2006 - 442005 (0.3 years)
Years 10 E] + months 0 E]
Starts at |C: The end of drawdown period B 52006 - 42016 (10 years)

VySe uvedeny obrazek zobrazuje horni ¢ast listu 01Param.

Type of financing ...:

MuUzete si vybrat ze tvou typl: Komeréni tver a ECA.

ECA je zkratka pro Export Credit Agency. Export Credit Agencies,
obecné znamé jako ECA, jsou vefejné agentury a instituce, které
poskytuji statem zajisténé avéry, zaruky a pojisténi pro domaci firmy,
které se snazi podnikat v zahranici, v rozvojovych zemich a na
rozvijejicich se trzich. VétSina prdmyslovych zemi ma pfinejmensim
jednu ECA. Vybér ECA znamena, Ze urCité parametry Uvéru jsou dany a
jedna se o typicky standardni uvér poskytovany v souladu se smérnici
vydanou organizaci OECD.

VE VSECH OSTATNICH PRIPADECH (tedy ne ECA), pouzivejte JAKO
TYP FINANCOVANi COMMERCIAL LOAN S.

Pouziveijte prosim pfi zadavani parametrd financovani nasledujici pracovni postup:

Financing description:
Currency:

Total amount:
Financial closing:

Drawdown period:

Repayment period:

Starts at:

Popis financovani — informativni text
Zvolte ménu, ve které bude financovani poskytnuto

Zadejte vySi Uvéru nebo % financovani celkem (pokud jste zadali vysi
uvéru na listu Project).

Datum, kdy bude Gvér poskytnut a jsou placeny pfipadné pocatecni
naklady. Zvolte mésic a rok.

Obdobi Cerpani uvéru. Napfiklad délka obdobi vystavby projektu.
Zadejte délku €erpani uvéru. Obdobi Cerpani Uvéru je definovano jako
obdobi od prvniho ¢erpani do zahajeni splaceni (tj. zahajeni obdobi splaceni,
které obvykle zac¢ina Sest mésicl pfed prvni splatkou jistiny). Pokud je uvér
Cerpan jednorazove, obdobi Eerpani je obvykle nula. Ve vSech ostatnich

pfipadech zadejte ocekavany po€et mésict mezi prvnim Cerpanim a pocatkem

obdobi splaceni.

Doba splaceni uvéru v letech + mésicich. Napfiklad 10 let, 0 mésica.

Pocatek uvéru. Tfi moznosti: A) Zahajeni financovani, B) Prvni ¢erpani a C)
Konec obdobi ¢erpani (pfednastavena moznost). Kdyz je zvolena moznost A,
tak obdobi splaceni za¢ina bezprostfedné po zahdjeni financovani. Kdyz je
zvolena moznost B, tak obdobi splaceni za€ina od prvniho ¢erpani. Pokud je
zvolena moznost C, tak obdobi splaceni zagina od konce obdobi &erpani.
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Po zmacknuti tlaCitka Enter withdrawals je aktivovan list 01Spec a Vam se naskytne nasledujici obrazek:

Figures: LISD Irvestment Tatal amount: 2 316 096
1Al transactions | Inwestment net cash HD'{:] ]

at end of month) |F'er petiod t] Iz % of total
honth Totals: 438369285 231601595 100,00
1] 1,/2006 -603 150,00 700 000 0o 30,22
1 202005 -603 150,00 700 000 0o 30,22
2 32006 -1 638 820,00 916 015 95 359 55
3 42006 000
4 52005 000
5 B, 2006 000
5 72006 000

Barva ve druhém sloupci reprezentuje rlizné faze: svétle tyrkysova znamena
zahajeni financovani, tyrkysova znamena obdobi ¢erpani a tmavé tyrkysova
znamena obdobi splaceni.

Ve Zlutém sloupci jsou uveden penézni tok Investment

importovany z Vasi investiCni kalkulace. To Vam Inivestment net cash ﬂm‘ 'I
pomuze synchronizovat pot[ebu’ﬂr'lancovarllvs Jeho Cash flow from operations
Ihvestment cerpanim. Penezr,“ tok Ize Investments hnd realizations
Tvestnent et cash g [v l volit mezi provoznim, Investment net cash flow

investi¢nim a cistym (volny

Per period t} penézni tok). Mlzete si rovnéz vybrat mezi
D penéznim tokem za obdobi nebo kumulativné.
Cumulative 9

Ve ¢tvrtém a patém sloupci nazvaném Withdrawals zadavate ¢erpani avéru.
Kazdé samostatné ¢erpani mizete zadat bud jako hodnotu nebo jako procento.
Viz vySe uvedeny priklad.

V dalSim kroku se prosim vratte na list 01Param.

Select type of loan: Financing type A: Equal amartizations k]
Amottization interval A: Equal amortizations
B: Anrhuity
C: Bullet

‘D Customized

e [Equal amortisations: kaZda splatka jistiny je stejné velka, liSi se platby a
uroky. VySka plateb se postupné sniZuje.

e Annuity: kazda platba je stejné velikosti, li8i se splatky jistiny a uroky.

e Bullet: v pribéhu splaceni se plati pouze Uroky. Celd jistina je splacena
na konci obdobi spléaceni.

e Customized: flexibilni splaceni jistiny. Splatky jistiny zadate po zmacknuti
tlacitka Enter principal payments:

Financing type | D: customized l*] ™ Balloon payment [ Erter balloor -= ]

Amortization intereal Months | Enter t][ Enter principal payments -= ]
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Balloon payment je mimoradna
splatka jistiny za ucelem urychleni
splaceni. Zvolte tuto moznost pouze

tehdy, kdyz je relevantni. Lze ji vyuzit

pro vSechny typy uvérl. Zvolte
Balloon payment a zmacknéte

tlacitko Enter balloon ->. Poté mlzete

zadat mimoradnou splatku do
pozadovaného obdobi.

Principal Ballogn
payment: payment: 3
131601595 1000 000,00 0,00
0,00 1389 609 57
0,00 1389 609 57
0,00 1389 609 57
U‘UUI _l 1389 609 57

0,00
115 800 80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
115 800,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1 000 000,00

1389 609 57
127380877
127380877
127380877
127380877
127380877
127380877
1158 007 98
1158 007 98
158 007 98
156 007 98
158 007 98
158 007 98

v Balloon payment

Enter balloon -=

Select amortization interval of loan:

Armartization intersal fonths

e [

Délku intervalu Ize volit mezi 1,2,3,4,6,12 mésici a volbou Enter.

Pokud zvolite moZnost Enter muzete po zmacknuti tlacitka Enter
principal payments zadavat nepravidelné splaceni jistiny:

=]

| Enter

Dalsi ¢ast se tyka urokovych sazeb

Prvni pole slouzi pouze pro informaci:

Interest based on Euribor B months

Erter principal payments -=

DalSi pole se tyka zachazeni s uroky v prabéhu Eerpani uvéru:

Interest fram

drawdown period

| B Paid from first draw according to interest payment interval

Moznosti placeni urok( a jejich vysvétleni:

A. Placeno mési¢né od zahajeni financovani

- uroky kalkulovany na zakladé vyse uveéru a placeny

mésiéné

B. Placeno od prvniho ¢erpani v intervalech pro placeni Groku

- Uroky placeny dle zvoleného intervalu s po¢atkem od
prvniho erpani Uvéru

C. Placeno s prvni splatkou jistiny po sko¢eni obdobi ¢erpani

- prvni platba urokd placena spole¢né s prvni splatkou

jistiny

D. Kapitalizovano a placeno dle splatkového kalendare

- uroky nejsou v priibéhu ¢erpani placeny ale jsou

pripocitany k uvéru, takze celkovy uvér je vy8si o nabé&hlé

aroky.
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Zadejte Urokové sazby
V pfikladu

. . Interest
uvedeném vpravo je
zadana zakladni Interest rate (p.a.) 291800 %
sazba (Euribor 6 m.) .
+ Grokova marze. Interest margin (p.a.) 0,500001 %
Urokovou sazbu Total rate (p.a.) 3,41800| %
ovéem neni nutné Yield (p.a.) 344721 %

délit na dvé ¢asti.

Vynos (p.a.) pfedstavuje efektivni roéni sazbu.

Pokud je urokova sazba plovouci, mGzete po zmacknuti tlacitka Enter
interest rate changes -> zadat pfedpokladané urokové sazby v

ggggg?ch. Fixedfloating

K pavodni |FI|:|atin|;| E] [ Ertter interest rate changes -=
urokové

sazbé se muzete vzdy vratit, pokud si nemyslite, Ze umite pfedpovidat
budoucnost.

Zvolte interval placeni uroku

Uroky se obvykle plati dle splatkového Interest payment interval

kalendare pro splaceni jistiny, ovsem 6 E] manths

neni tomu tak vzdy. Délku intervalu pro
placeni Urokd si mizete vybrat mezi 1, 2, 3, 4, 6 nebo 12 mésici.

Uroky jsou kalkulovany bud na Interest year
zakladé 360 nebo 365 dni v roce.

Zjednodus$eny zpUsob kalkulace s 360 | 3&0 E] days
dny je vice obvykly.

Zadani ostatnich nakladd spojenych s dluhovym financovanim
V levém sloupci Fees muzete poplatky pojmenovat.
Ve druhém sloupci zadate bud procento nebo absolutni hodnotu.
Nepouzivejte prosim format procent.
Poté si z rozbalovaci nabidky vyberte zplisob kalkulace poplatku.

Fees % JUSD Type FPayment interval

Loan arrangement fee 050000 | &: Upfront %% of total financing at financial closing B’_B
Guarantee fee 030000 | F: % of balance in advance, repayment period E]’S_E]
Billing charge 10,00 |I: Fixed fee in arrears E]’E'_E]
| (Mot in use) E]’_E]
| (Mot in use) E]’_E]
| (Mak in use) E]’_E]
| Mok in use) E]’_E]
| Mok in use) E]’_E]
| Mok in use) B’_E]
| (Mot in use) E”_E]

All-in rate (p.a.) 3.85499 % Total finance cost 476 433 USD |
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Vybrat si mizete z 15 moznosti. Tady jsou vysvétleny:

(Not in use)

- Tuto moznost zvolte, pokud nechcete kalkulovat s poplatky

A: Upfront % of total financing at financial closing

- Poplatek je kalkulovan jako procento z celkového Uvéru a
placen bezprostfedné pfi zahajeni financovani

B: Upfront amount at financial closing
- Poplatek je zadan (ne kalkulovan) a placen bezprostfedné
pfi zahajeni financovani
C: Flat % on each disbursement
- Poplatek €ini dané procento z kazdého samostatného
Cerpani uvéru a je placen v momenteé pfislusného ¢erpani.
D: % of undisbursed balance on each disbursement
- Poplatek je kalkulovan jako procento z nevy€erpaného
rezervovaného Uvéru, je placen kazdy mésic, kdy dochazi k
cerpani.
E: % of paid interest
- Poplatek je kalkulovan jako procento ze zaplacenych Groku
a je placen pokazdé, kdyz se plati uroky.
F: % of balance in advance, repayment period
- Poplatek je kalkulovan jako procento ze zlstatku uvéru a je
placen dle splaceni jistiny, ovSem dopfedu.
G: % of balance in arrears, repayment period
- Poplatek je kalkulovan jako procento ze zlstatku uvéru a je
placen dle splaceni jistiny.
H: Fixed fee in advance

- Zadany poplatek placen dle splaceni jistiny, ovSem pfedem.

I: Fixed fee in arrears
- Zadany poplatek placen dle splaceni jistiny.

J: % of disbursed balance in advance

- Jako mozZnost “F” ale platby zad&inaji jiz pfi zahajeni
financovani a pokraCuiji dle intervalu splaceni (pfedem).
K: % of disbursed balance in arrears
- Jako moznost “G” ale platby zacinaiji jiz pfi zahajeni
financovani a pokracuji dle intervalu splaceni (pfedem).
L: % of undisbursed balance in advance, drawdown period

- Poplatek je kalkulovan jako procento z nevyCerpaného
rezervovaného Uveéru, je placen dopfedu ve vybraném
intervalu ale pouze v pribéhu obdobi ¢erpani.
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M: % of undisbursed balance in arrears, drawdown period

Poplatek je kalkulovan jako procento z nevy&erpaného
rezervovaného Uvéru a je placen ve vybraném intervalu ale
pouze v prubéhu obdobi ¢erpani.

N: Entered

- Pokud zvolite tuto moznost, zmacknéte Sipku vpravo a
mUzete zadavat poplatky manualné.

12.6 01Spec sheet
Na tomto listu naleznete detailni pfehled o jednom Gvéru.

Project financing. Loan from Bank XYZ. Interest (fixed)

Pa
428 17677

00 211 (2257 134 BTAE7| 3R 477,25
700 000,00 341600 000 13467457 0,00
000 000 140000000 341600 1593 83 1593 83 000|134 67457 000 000 0,00 000 [iYn]
0,00 000 231601595 341800 3957 67 5991 50 000| 7634133 0,00 0,00 0,00 0,00 000
.00 001 231601595 341600 BA9R7E 1257829 .00 667 000 1737 01 1737 01 .00 1Y)
0,00 000 231601595 341800 659679 1917507 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
] 000 231601595 341600 BAUR7E 2577186 ] ] 0,00 0,00 0,00 ] 00
.00 000 231601595 341600 BADR7E 3236054 .00 .00 000 1737 01 1737 01 .00 [i)0]
0,00 000 231601595 341800 659679 3896543 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
.00 001 231601595 341600 BAR7E 45 56221 .00 .00 000 000 0,00 .00 1Y)
000 11580080 220021515 341800 659679 5215900 52 159,00 0,00 0,00 1650,16 1650,16 10,00 10,00
.00 000 220021515 341600 BORROS 542504 .00 .00 000 000 0,00 .00 1Y)
0,00 000 220021515 341800 626695 6469209 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
.00 000 220021515 341600 B2RROS 7085354 .00 .00 000 1 650,16 1 640,16 .00 1Y)
0,00 000 220021515 341800 526695 7722578 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
.00 000 220021515 341600 B2EROS 8349373 .00 .00 000 000 0,00 .00 1Y)
000 11580080 2084 41436 341800 BOREOS  BI7EOE7 a7 GO1ER 000 000 1 563,31 1 563,31 10,00 10,00
0,00 000 208441435 341800 593711 9569778 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
.00 000 2084 41436 341600 593711 10153489 .00 .00 000 000 0,00 .00 1Y)
0,00 000 208441435 341800 593711 107 572,00 0,00 0,00 0,00 156331 156331 0,00 000
.00 000 2084 41436 341600 593711 11350910 .00 .00 000 000 0,00 .00 1Y)
0,00 000 208441435 341800 593711 119445 21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
000 11580080 1 OBGG1356| 341800 593711 12538332 3562254 .00 000 1 47645 1 476,45 10,00 10,00
0,00 000 196861355 341800 560727 13099058 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
.00 000 19E61356| 341600 560727 136597 85 .00 .00 000 000 0,00 .00 1Y)
0,00 000 196861355 341800 560727 14220512 0,00 0,00 0,00 1 476,45 1 475,46 0,00 000

Sloupce zleva doprava (viz obrazek vyse)

1. Capitalized interest Pokud pro uroky z obdobi &erpani zvolite moznost D:
Capitalized on financing and paid according to repayment
plan, pak se kapitalizované Uroky zobrazi tady.

2. Principal payment Splaceni uvéru

3. Ending balance Zlstatek uvéru po splaceni

4. Interest Rate Urokové sazba pouzita pro dany mésic

5. Interest calculated Uroky v daném mésici

6. Interest Accrued Kumulativni nezaplacené uroky

7. Interest Paid Platby uroku dle platebniho kalendare uroku

8. Fees calculated Prvni poplatek specifikovan na listu 01Param

9. Fees paid Splatky prvniho poplatku specifikované na listu 01Param
10. Fees calculated Druhy poplatek specifikovan na listu 01Param ....

: IRR: Efektivni naklad financovani zahrnujici
IRF: 5 06378 % vSechny poplatky a uroky, kalkulovany
Total cash flow pomoci metody IRR.

Cash flow Cumulative

171 351 52 -5599 52Y BY -5599 52Y BY

Fees total: Suma poplatku zaplacenych
mésicné dle specifikace na listu 01Param.

134 B74 b7 AB5 325 53 AB5 325 53

0,00 Fo000000) 1285 32533 cash flow: Mésiéni penézni tok z tohoto
0,00 e 01595 2181 341 28] gvéru celkem zahrnuijici Serpani Gvéru,

173701 173701 217HEDA 27| splatky jistiny, platby urokd a viechny
0,00 oool 2179604 27| poplatky.
0,00 ool 2179 604 27

1737 01 -1 737 01 2177 867 26 Cumulative: Kumulovany penézni tok z
0,00 000 2177 @67 26| tohoto Gvéru.
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12.7 List 01View

Format zpravy poskytuje prehled o uvéru. Nastaveni fadkl a period Ize upravit po zmacknuti

tlacitka *.

Debt taken for new pridgction line

Project financing. Loan frd

Bank XYZ.

2/2006
- 2/2006

3/2006
- 372006

4/2006
- 472006

172006

5/2006
- 472007

5/2007
- 472008

Number of months 1 1 1 12 12 12
Period Fin. closing Drawdown period (3 months) Repayrment period (10 years)

Total financing 2316095

Starting balance 700 000 1400 000 2316016 2316016 2084 414 1852813
Dirawed own a) 700 000 700 000 A6 016

Capitalized interest

Principal payments b} 231602 231 602 231 602
Ending balance 700 000 1400 000 2316016 2316016 2054 414 1852813 1621211
Interest expense c) 89 761 B9 266 61 350
Loan arrangement fee 134 B75

Guarantee fee 1737 6 501 5 506 521
Billing charge 20 20 20
Total fees d) 134 675 1737 G621 5926 521
Total debt service (b+c+d) 134 675 1737 327 953 306 794 2595 183
Total cash flow (a-b-c-d) 565 325 700 000 216 016 REn -327 583 -306 724 298 183
Curnulative cash flow 565 325 1265 325 218134 2179604 1851 621 1544 825 1246 645
All-in rate (p.a) 5,064 %

Tatal finance cost 599 528

(Total interest and fees paid)

All-in rate (p.a.) vyjadfuje celkové naklady na financovani v podobé ro¢ni urokove sazby.
Total finance cost predstavuji celkové naklady zaplacené v rdmci tohoto Gvéru.

View

* Po kliknuti na

X|

Rows

Select rows bo hide

Deselect Al

Colurmns

[ Hide Financial closing

(emphy row)
Figures
LsD
Murmber of months
Period
Tatal financing
Starting balance
Dravdown
Capitalized interest
Principal payments
Ending balance
(emply row)
Interest expense
(emphy row)
Loan arrangement fes
Guarantes fee
Biling charge
(empky row)
(emply row)
(empky row)
(empky row)
{emply rom)
(empky row)

Drawdown period
Tokal Drawdown period kerm:

Mumber of months per column;

tlagitko dialogového
okna muzete:

|_-1) vybrat fadky, jez
maji byt skryty

2) vybrat sloupce, jez
maji byt skryty

| _3) zvolit délku

| intervalu zvlast pro

obdobi €erpani a
zvlast pro obdobi

Tokal Repayment period kerm: 120 Splacenl '

Mumber of months per column: 1z -

I¥ Hide Repayment takal

[ Hide total of all calumns

a4 | Cancel
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12.8 Prace s vice uvéry

@B@@l < Select where you want to move =

Pro zahrnuti vice avéra do bali¢ku financovani zmacknéte tlacitko Add financing...

Zvolte typ uvéru:

Zvolte ECA pro typ uvéru zajisténého Export Credit Agency,
Pro vSechny ostatni uvéry zvolte “Commercial”!

Vytvofi se tfi nove listy:
NapfF. 02Param, 02Spec a 02View.

Add financing...

i

=l

Add financing

ECA
Caomrercial

Cancel

Plati pro né stejné pravidla jako pro prvni avér, ktery byl jiz popsan.

Vsimnéte si prosim, Ze mate i listy TotalSpec a TotalView. Tyto listy zobrazuji vSechny
specifikované uvéry, jenz jsou shrnuty do jedné konsolidované zpravy.

Ulozte prosim soubor financovani.

12.9 Aktualizace investi¢niho souboru o Udaje o financovani

Ted se mizete vratit do Vaseho investi¢niho souboru a importovat data o financovani.
Ve Vykazu zisku a ztraty a v Pfehledu o penéznich tocich naleznete tla¢itka s vykfi¢niky pro

importovani financovani:

EBIT; Operating income
(cumulative financial vear)

% (cumulstive financial vear)
Financing income and expenses

Financing income and expenses

Financing incame and expenses ProFinance

Free cash flow (FCF)
Dizcounted free cash flaw (DFCF)
Cumulative dizcounted free cash flowe

Yalue inuse

Financial cash flow
Financial income and expenses

EBT; Income after financing items

Vlevo je Vykaz zisku a ztraty.
Vpravo je Pfehled o penéznich tocich.

Zmacknutim tlagitka L se otevie nasledujici

dialogové okno:

Update Financing
&+ Update from financing Fle:

InvFin For Manuall,xls Debt kaken for new production line

Currency translation
Urits Currency

Inevestment File: 1 ~|| EUR -
Exchange rate: 1,208300
Financing filz: 1 ~|| usD -

@ Long-term dekt, increase (+) /decrease (-]
Changes in interest-bearing long-term dekt
% Long-term dekt, increase (+) Fdecrease (-

' | Changes in long-term debt, ProFinance
Changes in interest-free long-term dekbt

Equity, increase (+) [ dividends (-]
Changes in short-term barrovwings

Total cash flow

Jsou tu zobrazeny oteviené soubory financovani.
Zvolte ten, ktery chcete importovat. Pokud tam neni,
tak ho otevfete. Jsou tu uvedeny udaje o méné a
jednotkach obou soubort. Invest for Excel provede
konverzi automaticky v pribéhu importu.

Funkci Clear pouzijte pro odstranéni importovanych
hodnot.

Zmacknéte OK. Dojde k aktualizaci nakladu na
financovani ve Vykazu zisku a ztraty a v Pfehledu o
penéznich tocich. V analyze penéznich tok( dojde k

£ ear aktualizaci €erpani a splatek uvéru. Rozvaha se
aktualizuje Gdaji o dluhu.
oK ‘ Cancel |
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EBIT; Operating income 0 122 500 245833
[cumulative financial vear) ] 122500 245833
% [cumulstive financial vear) 16,3% 21 4%
Financing income and expenses
E Fimancing income and expenses
Financing incame and expenses ProFinance ] -47 495 -5 902
EBT: Income after financing items 0 75 005 179 931
Vykaz zisku a ztraty (Income statement) je aktualizovan
Financial cash flow
Fimancial income and expenses ] -47 495 -5 902
Long-term dekt, increasze (+) Fdecrease (-) 1339 647 -95 997 -191 993
Changes in interest-bearing long-term dekbt 1 339 647 -95 997 -191 993
=| Long-term debt, increase (+) [ decrease (-]
E Changes in long-term dekt, ProFinance 1339 647 -85 997 -191 993
Changes in interest-free long-term debit
Equity, increase (+) Fdividends (-] ] 0 1]
Changes in shart-term barrowings
Total cash flow 339 647 020 064 97 563
Cumulative total cash flow 330647 SSB0 4T -482 854
Pfehled o penéznich tocich je aktualizovan
Liahilitie=
Lu:ung-term lighilities 1 243650 1051 657 859 663
Interest-bearing long-term dekbt 1 243 630 1051 657 S59 B63
Interezt-free long-term debt ] 0 1]
Short-term lisbilties a5 a9y ME534 207 232
| Accounts payable 1] 381889 44 722
Total lishilties 1 330647 1270130 1 0BG 896
SHAREHOLDERS' EQUITY AHD LIABILITIES 1 33% 647 1325 694 1255 54%
Rozvaha je aktualizovana.
Strana 184 Copyright © Datapartner Oy 1995-2011 3/25/2011



Invest for Excel

Pokud provadite kalkulaci AKVIZICE muzete rovnéz pouzivat modul financovani pro planovani

financovani akvizice spole€nosti.

Goodwill calculation

hethiod

Price
Share, %

E] Aktualizace: V $abloné akvizice, v
IFR3 3 kalkulaci goodwillu naleznete tlacitko pro

Zhare capital

Zhare izzue premium
Cther restricted equity
Retained earnings

Prafit (loss) for the period
Depreciation difference

financovani akvizice.

Crvervalue before tax liakbility
Deferred tax liabilty

Overvalue

E | Allocated avervalue before tax
E | Allocated deferred tax lisbility
Tatal allocated overvalue

Goodswyill

Equity carrection

Interest bearing long-term dekt
Amortizations
Financial expenses

Zmacknéte tlacitko. Objevi se dialogové
okno:

Group Loan

Purchase price

Financing

Loan

" Enter

Loan amaount
Loan, % of purchase price
Repayment term, years

Interest + other costs, percent per annum

Equity
Equity amaunt
Equity, % of purchase price

Equiky costs

X
)

Zvolte Use Financing file a

Update. .. zmacknéte Update...
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13 Vlastni makra
Pro pouzivani maker v investi¢nim souboru pouzijte list definic maker.

List definice maker Ize zobrazit po kliknuti na Show macro definitions sheet v dialogovém
okné File Locking Options:

File Locking Options

Passwiord | sk stk sbok ook

Basic Yalues lCaIcuIatiDns ] Result ]

Check the functions that should be LOCKED:

[ Calculation point (relative ko skarting period)

I Residual value calculation

[~ Figures {1/1000;1000000)

[ Currency

| Discount Fackor

| Tax percentage and other tax-related options

Show macro definitions sheet ‘—l (0] 4 Cancel

Dialogové okno se otevie po zmacknuti tlacitka v tabulce Basic values a zvoleni Partial
locking:

File Locking [‘$_<|

Partial locking. . .

Full ok,

Cancel

Pokud bylo v nastaveni zamykani souboru zadéno heslo, musite ho zadat pfedtim, nez se
otevre dialogové okno File Locking Options.

List definice maker Ize skryt zmacknutim tlacitka v jeho pravém hornim rohu.
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Vlastni makra Ize pfifadit tlac¢itkiim atd. na Vasem vlastnim listu bez pfimého propojeni s listem
definic maker:

Ter 0

Personal.xls TermChangeMacro ates the colurmn my sheets when calculation term is changed.

ahle vacro to run in P ptio onal)
Assignablehacro0l OutlineMySheet Outlines my sheets (Buttons 1-4)
Assignablehacrolz ShowHideResidual Shows/hides residual column my sheet (Residual button)
Agsignableiacrod3 PrintReporti Prepares and prints report 1 (button Report 1)
AgsignableMacrold PrintRepornt? Frepares and prints report 2 (button Report 2)

AgsighableMacrols
Asgsignablehacrols
Assignablehacrod?
Assignableiacrols
Agsignabletacrodd

Zadejte jméno souboru s VaSimi makry do fadku pod Macro workbook name:

Macro workbook name

Personal.xls  ~ Vsimnéte si, ze pokud spoustite makro, soubor musi byt otevieny.

Pokud chcete spustit Vase vtastni makro po zméné kalkulacniho obdobi v programu Invest for
Excel, zadejte nazev makra pod htayi¢ku Term change macro:

Tetrn change macto
TermChangeMacro

Specifikojany sesit by mél makro obsahovat:

Option Explicit Personal.xls

' These macros used with the oustom sheeseta in the Invest for Excel investment file
' Contact] info: thizis.melmycaompany.com

Const mi3leecPassword = "ThePassword" ' General sheet password

Suhb Termdhangeﬂacro(]
' This macro is run after a calculation term in the company template
' Updates the custom sheets periods Lo correspond to Calcoculation sheet

Dim incMyColl As Integer ! First column (after =zero period)
Dim incMyColZ As Integer ' Last colwnn (before residual)
Dim incMyNoOfCols As Intedger ' Murber of colwons

Dim iTemp As Integer, sTemp Ls Jtring ' Temporary variables

More temporary variables

Calculations sheet index

Zero column index in calculations sheet
Fesidual column in calculations sheet
First coluwon, calculations sheet

Last colunn, calculations sheet

MNumber of colwmms, calculation sheet

Dim iTempZ Az Integer

Dim incCalc3heet As Integer
Dim intZeroCol As Integer

Dim intResidualCol Ls Intedger
Dim intCalcColl As Integer

Dim intCalcColZ As Integer

Dim incCalclNolfCols As Integer
Dim incMySheet As Integer Sheet index

Dim fWasProtected bis Boolean FProtect sheet afterwords only if it was protected
L o o o ol o ol ol o o o o o ol ol ol e o o o o o o

On Error Resume Next ' Don't stop for any error
LI o o o ol o o o o o o o o o o o o o o o ol o o o o ol o o o ol o o o o o o o

' First custom sheet [(Investmwent file assumed active)
intMySheet = iReturnMySheet(l, ActiveWorkbook)
Err = 0O
With Sheets (intMyiheet)
If Err <> 0 Then Exit 3ub ' Mo sheet found

Pozor! Makro na zménu obdobi by mélo byt peclivé naprogramovano, aby nedoslo ke kolizi pfi
béhu programu Invest for Excel.

Pro tlagitka na VasSich vlastnich listech v investi€énim souboru je rezervovano celkem 99
prifaditelnych maker. Pro pouziti pfifaditelného makra postupujte nasledovné:
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Zadejte nazev makra:

1ame  Term change macro

TermChangeMacro

i e
COutlineMySheet

Makrd by mélo byt umisténo ve gpecifikovaném sesitu:

P 0p A : 0 elMacro ode
bt Format Debug Rum  Tools  Add-Ins indow  Help

gl o | p o mom B S| B | @ niar, colzs !%@?I pom @ | 5=
| |(General) x| |outiineMysheet

Sub OutlineMysheet )
' OJutlines my sheet according to caller object (button 1-4)
Dim strCaller Az 2tring, intLevel Az Integer, f£WasFrotected Az Boolean
On Error GoTo O
Lpplication.3creenlUpdating = False
striCaller = Mid(ThisWorkbhook.WNames ("CallerObiject™) .RefersTo, 5) ' EREemow
intlLevel = Val(Right (strCaller, 1))
With AotiwveSheet ' My sheet assumed active
! Unprotect if necessary
If .ProtectContents Then
filasProtected = Trues
.Unprotect m3heetPassword
Else
filasProtected = False
End If
' Apply outline lewvel
.Outline.Zhowlevels RowlLevels:=intLevel
' Protect if sheet was protected
If fWasProtected Then .Protect m3heetPassword
' Cursor top left
.Range ("FirstParameter™) .Select
End With
AetivelWlindow. ScrollColumn = 1
Macros AotiveWindow. ScrollRow = 1
End Sub

1>

1<

Na VaSem vlastnim listu vytvoite napfiklad tlagitko (nebo tlacitka):

ﬂﬂﬂﬂ Tlagitku(dm) pfifadte makro:

Eocichial
Market = Z5  Copy i
Market = & B 4
ok Paste o
]
Muoniths in Edit Text L
lncome | gowpng > [
Estimated d
Sales vald Crder '
F'r-:uduu:t| Assign Macro. ..
| PPN R
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Zvolte pfifaditelné makro:

Assign Macro

Macro narme:

| AssignableMacro0l B o4
Allocatetnassetselected s
AnalysisFackorChanged =B
AnalysisRatioSelecked
AnalysisRefresh

analysisyearChanged

AzsiqnableMacra0]l
AszsignableMacrolz
AssignableMacro03
AzsignableMacrold
AssignableMacro0s
AssignableMacroa
AzsignableMacrol?

(%

Macros in: This porkbook, W

Description

Zvolené pfifaditelnémakro by mélo korespondovat s makrem, které jste pouZili na listu definic
maker:

to workhook natme  Term change macro

| |TermChangeMacro

Macro to run in Personal.xzls

AssignableNacrol OutlineMySheet w_
Agsignabletdacrol2 ShowHideResidual \_
AssighabletAcrol3 PrintReport1 N\
Assignabletdadrold PrintReport? N\

Kdyz kliknete na lacitko v tomto pfikladé, vykona se makro OutlineMySheet umisténé v seSitu
Personal.xls.

Vyhoda pouzivani listu definic maker pro pfifazeni vlastnich maker spociva v tom, ze propojeni
mezi soubory neni potfebné.
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14 Funkcionality programu Invest for Excel

Funkcionality Invest for Excel

Enterprise
Pro
Standard
Lite

Invest for Excel Lite

Flexibilni definice kalkulaéniho obdobi

Kalkulace odpisovani aktiv a jejich realizace

Vykaz zisku a ztraty pro specifikaci vynosl a nakladi

Kalkulace zmén pracovniho kapitalu

Prehled o penéznich tocich

Ukazatele investi¢ni vykonnosti: NPV, IRR, doba navratnosti atd.
Velky vybér citlivostnich analyz

Nalezeni bodu zvratu u vstupnich proménnych

Invest for Excel Standard

Porovnavani investi¢nich alternativ

Inkrementalni efekt

Vytvareni vlastnich grafli a citlivostnich analyz
Flexibilni pfidavani vstupnich a kalkula¢nich fadku

Invest for Excel Pro

Rozvaha

Formular investi¢niho navrhu

Ménova konverze

MozZnost ménit jazyky (angli¢tina, ném¢ina, Svédstina, fintina, polstina,
Spanélstina a rustina)

Uzamykani (Castecné/lpiné)
PFejmenovavani hlaviek, fadka a kliCovych faktort

Invest for Excel Enterprise

Modul projektového financovani

Konsolidace nékolika investic

Testovani snizené hodnoty aktiv dle IFRS a US Gaap
Akvizice a simulace hospodareni

Perpetuita / extrapolaéni obdobi
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