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Wersja 4.0

Invest for Excel w wersji 4.0 (kompilacja 4.0.001) wprowadza nowe funkcje, konsoliduje funkcje i
poprawki zaimplementowane po wers;ji 3.9 (kompilacja 3.9.001) oraz zawiera nowy podpis
cyfrowy.

" o
ENTERPRISE D
;:D DataPartner I nVeSt e a0
FOR EXCEI ersja programu: 4.
) wartoéci bazowe ) Inwestycja [] Analiza rentownoéci [J wspétcz. dyskontujacy
[_] Dane kontaktowe [_J Rachunek wynikéw [] Tabela poréwnawcza ] Inwestycje ogotem
d Kapital obrotowy ] Efekt kraficowy | Przychéd
d Foldery i pliki d Przeplywy pienigzne ] Konsolidacja d Koszty zmienne
[ Bilans [J Weryfikacja testu na trwata [J Koszty state
[~ Przewodnik programu [_] Kluczowe wskazniki utrate wartosci aktywow [_] Zmienna do wyboru
Instrukeja (pdf [_] Finansowanie ] Propozycja inwestycyjna ] Wykresy
3 j Plik obliczeniowy: < Nieotwarty > (| [@ j Plik Porownania: < Nieotwarty > (|
EJ Q Plik Propozycja: < Nieotwarty > (=] @Q] Plik Finansowanie: < Nieotwarty > (|
‘ % H 0 ‘ ﬁ?‘_ www.investforexcel.com

Obstugiwane wersje Microsoft Excel

Invest for Excel 4.0 jest przeznaczony dla:

e Microsoft Excel wersje 2007, 2010, 2013, 2016, 2019 i 365 desktop
e Dziata w systemie Windows 7, Windows 8, Windows 8.1, Windows 10 i Windows 11.
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Podpis cyfrowy

Kod programu Invest for Excel jest podpisany podpisem cyfrowym, ktéry jest wazny do 30
listopada 2023 roku.

n | Certificate >

General Detsils  Certification Path

ﬁ Certificate Information

This certificate is intended for the following purpose(s):

* Ensures software came from software publisher
» Protects software from alteration after publication

| *Refer to the certification authority's statement for details.

Issued to: Datapartner Oy

Issued by: DigiCert Assured ID Code Signing CA-1

Valid from 25, 11,2020 to 30.11.2023

Issuer Statement
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Portal edukacyjny

Przycisk umozliwiajacy dostep do strony portalu edukacyjnego Invest for Excel mozna znalez¢ na
ekranie gtébwnym oraz w gérnym menu.

learn.investforexcel.com/pl

I o]m]
:2@ DataPartner I n V e St ENTERPRISE
FOR EXCEL Wersja programu: 4.0
] Wartosci bazowe L] Inwestycja ] Analiza rentownosci ] Wspdicz. dyskontujacy
Lw b L [J Anal [ Wspaélcz. dysk
] Dane kontaktowe [ Rachunek wynikéw ] Tabela poréwnawcza _J Inwestycje ogélem
[ Dane kontakt [ Rachunek wynik [ Tabel Cl A
4 Kapitat obrotowy [ Efekt kraricowy ]| Przychod
_lro ery i pliki (] rzeplywy pieniezne ] Konsoli acja ™ oszty zmienne
[ Fold lik ] Przeptyw (] konsolid Uk
1 Bilans ] Weryfikacja testu na trwa | Koszty state
1 Bil L] weryfikacj ia [ ] Koszty stat
[~ Przewodnik programu [[] Kluczowe wskazniki utratg wartosci aktywow [ Zmienna do wyboru
nstrukcja ] Finansowanie _] Propozycja inwestycyjna ™ res
Instruk df [y ] Propozycj tycyj L] Wykresy
"4 Plik obliczeniowy: < Nieotwarty > - =4 Plik Porownania: < Nieotwarty > L2
LA j Plik Propozycja: < Nieotwarty > | A j Plik Finansowanie: < Nieotwarty > ‘= |
: va
LQJ ﬂ(. " wwww.investforexcel.com
-5
File IFE Plik Dane wejsciowe Wynik Analiza Format Inne

= O ©

Podrecznik 0 Menu
edukacyjny Juzytkownika (pdf) | programie | programu Excel

e B BRBEB P U

Ekran Zmiet  Obliczenia Kalkulator Edytuj = Opcje Wstaw Usuri
gtowny jezyk (Excel) tacza komentarz komentarz

Ekran gtéwny Inne Pomoc Menu

Portal edukacyjny zawiera kursy szkoleniowe, filmy i biblioteke materiatéw na temat korzystania z
Invest for Excel.

& O () https://learn.investforexcel.com/p!

Invest for E_xcel Kursy Filmy Biblioteka Webinaria Szkolenia
Portal edukacyjny
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Katalog kurséw

Zapisz sie na kursy online opracowane specjalnie przez naszych trenerdéw, aby zdoby¢ praktyczng
wiedze na wybrany przez siebie temat. Mozesz uczy¢ sie we wtasnym tempie. Tresci dostepne sg z
dowolnego urzadzenia za posrednictwem przegladarki internetowe;j.

BASICS OF INVESTMENT APPRAISAL

COURSE

Filmy

Ogladaj filmy edukacyjne, nagrania z webinaréw i prezentacje funkcji w sekcji ,filmy”.

. R

Biblioteka

Zbidr czytelnych materiatéw, takich jak praktyczne wskazéwki, przewodniki, najczesciej zadawane
pytania, artykuty edukacyjne i inne.

Material Material Material
Practical hints How is NPV calculated in investforexcel.com
Invest for Excel? (Excel file)

English g 10 English g 1 English g 5
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Utwérz raporty w nowych arkuszach
Ta funkcja dostepna jest w edycji Pro lub Enterprise.

File IFE Plik Dane wejsciowe Wynik  Analiza Format Inne
10 01 D D
@ Jﬁ 09 dlWykres NPy D&‘f @ [% 555 @
7 Wykres IRR =
Ekran Analiza Tabela Utwérz arkusz |Wstaw/usuri arkuszz | Propozycja Weryfikacja testu na trwatg Efekt Konsolidacja Menu
gtowny rentownoéci = poréwnawcza %Wykres okresu zwrotu raportu aportami IFRS (MSSF) | inwestycji  utrate wartosci aktywéw | kraricowy programu Excel

Ekran gtéwny Raporty Menu

Raporty mozna tatwo utworzyé z arkusza ,,Obliczenia” i arkusza ,,Wynik”. Bedg one dodane jako
nowe arkusze do pliku obliczeniowego. Uwaga, po utworzeniu raportu — wartosci liczbowe w
raporcie bedg aktualizowane automatycznie (jesli bedg wprowadzone zmiany do pliku
obliczeniowego), ale wiersze lub kolumny pozostang niezmienione. Jesli do kalkulacji zostang na
przyktad dodane dodatkowe lata — czyli de facto dodatkowe kolumny -, wtedy trzeba utworzy¢ taki
raport ponownie. Raporty sg niechronione i w petni edytowalne.

Raport na podstawie arkusza ,,Obliczenia”

Przygotujmy raport Naktadéw inwestycyjnych i Rachunku wynikdéw z przyktadowego pliku
»Maszyna”.

Zwroc¢ uwage, ze plik ten prezentuje wartosci liczbowe w ujeciu miesiecznym w pierwszym roku, a
nastepnie rocznie.

INWESTYCIE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+) =8| TT]

M Amortyzacja kalkulacyjna AED 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026] Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%) 1 1 1 1 12 12 12 12 12 (12/2026)
1 Maszyna Alpha 37 -1000 000 100 000
~] Amortyzacja (degresywna) 25,00% -20833 -20833 -20 833 -234375 -175 781 -131836 -98 877 -74 158
Wartosé ksiegowa 1000 000 979 167 958333 937 500 703 125 527344 395508 296 631 222473 0
2 Hala Produkeyjna -500 000 -500 000 -350 000 -350 000 400 000
~] Amortyzacja (liniowa) 4,00% -1667 -3333 -4500 -5 667 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000
Wartos¢ ksiegowa 498 333 995 000 1340 500 1684 833 1616 833 1548 833 14803833 1412833 13443833 0
3[Utrzymanie | -90 000 -45 000 22500
(-] Amortyzacja (liniowa) 1 25,00% -22 500 -22 500 -33750 -33750
Wartosé ksiegowa 0 0 0 0 0 67 500 45 000 56 250 22500 0
4 0
-] Amortyzacja (liniowa)
Wartoéé ksiegowa 0 0 0 0 0 0 0] 0 3] 0
Inwestycje -1500 000 -500 000 -350 000 -350 000 [ ~50 000 [ -45 000 0
Sprzedai aktywéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1589 806
Amortyzacja -1667 -24167 -25333 -26 500 -302375 -266 281 222336 -200 627 -175 908
Zysk (+)/ strata (-) na sprzedasy aktywdw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1067 306
Wartosé ksiggowa 1498333 1974 167 2298833 2622333 2319958 2143677 1921341 1765714 1589 806 0
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RACHUNEK WYNIKOW

Invest for Excel

uro RED 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026] Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie: 1 1 1 1 12 12 12 12 12 (12/2026)
Okreslenie przychodu:
EE] Przychdd ze sprzedazy kabli 630 000 640 745 651673 662 788 9742982 11935153 14 620 563 17910189 21939982
| +| Wydajnos¢ (m) 6000 6000 6000 6000 72 000 72000 72 000 72 000 72000
| * | Procent wykorzystania (%) 30,0% 30,6 % 31,1% 31,7% 39,7% 49,6 % 62,0 % 774% 96,8 %
*| Cena/m 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27 334,45 327,76 321,20 314,78
Przychéd 630 000 640 745 651673 662 788 9742982 11935153 14 620 563 17910 189 21939 982 0
E]Pozosta'e przychody operacyjne
Koszty zmienne -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 -8 354 607 -10 234 394 -12 537 132 -15 357 987 0
+|[ = | Materialy i towary -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 -8 354 607 -10234 394 -12537 132 -15357 987
+ | Inne koszty zmienne -441 000 -448 521 -456 171 -463 952 -6 820 087 -8354 607 -10234 394 -12537 132 -15357 987
Koszt zmienne-% 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 % 70,0 %
Marza brutto 189 000 192223 195 502 198 836 2922895 3580 546 4386 169 5373057 6581995 []
Marza brutto, % 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%
E] Inne koszty state -200 000 -200 000 -200 000 -200 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000 -2 400 000
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja -11000 -7777 -4 498 -1164 522 895 1180546 1986 169 2973057 4181995 0
Amortyzacja -1667 -24 167 -25333 -26 500 -302 375 -266 281 -222336 -200 627 -175 908 0
EBIT; Zysk operacyjny -12 667 -31943 -29831 -27 664 220 520 914 265 1763833 2772430 4006 087 0
Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
= | Przychody i koszty finansowe
! | Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodéw i kosztéw finans. -12 667 -31943 -29 831 -27 664 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 [}
Zyski i straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1067 306
2Zysk (strata) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1067 306
[=]zyski (straty) nadzwyczajne
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. -12 667 -31943 -29831 -27 664 220 520 914 265 1763833 2772430 4006 087 -1067 306
Korekty z tyt. réznic w amort. i wartosciag dobrowol. rezerw
Amortyzacja ponad (-) / ponizej (+) amort. kalkulacyjnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E] Korekty z tyt. réznic w amort. i wart. dobrowol. rezerw
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -61745 -255 994 -493 873 -776 280 -1121704 0
Zysk netto okresu -12 667 -31943 -29 831 -27 664 158 774 658 271 1269 960 1996 149 2884382 -1067 306
Zwrot z aktyw6w netto (RONA) (%) - - - -2,8% 6,2% 26,0% 48,9% 73,6% 99,3% -54,9%
Ekonomiczna warto$¢ dodana (VA) - - - -420 336 -152 280 350757 954 634 1666 426 2531271 -1067 306
Zdyskontowana warto$¢ dodana (DCVA) - - - -408 746 -136 166 288 406 721782 1158 580 1618263 -682338
k I a warto$¢ dodana 0 0 0 -408 746 -544 912 -256 506 465 276 1623 856 3242119 2559 781
Zysk operacyjny - - - -102 105 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 -1067 306
Zysk operacyjny po opodatkowaniu - - -102 105 158 774 658 271 1269 960 1996 149 2884382 -1067 306
Aktywa netto, $redni stan [ 0 0 3636927 3554903 3514441 3603722 3768264 4035 562 1942543
Koszt kapitatu (od wartosci aktywow netto), $redni stan 0 0 0 318231 311054 307 514 315326 329723 353112 0

Chcemy pokazac w raporcie te same wiersze, ale w ujeciu rocznym i bez uwzglednienia

wierszy specyfikacji.

Utwidrz arkusz raportu
{* Cbliczenia

Uwzglednij tabele
¥ Inwestycie

W Rachunek wynikdw

" Wynik

v Pokaz koszty jako wartosd dodatnie

[ Kapitat obrotowy
[ Przephywy pienigine
[ Bilans

[ Kluczowe wskazniki

Opcje wierszy i kolumn

" Wyhierz poziom szczeadtowosc

" Wszystkie wiersze

[ 5 =]

Wiersze specyfikadii

| Mie uwzgledniaj

=]

v Pelne lata

2

Opcie wierszy... |

r

v Kolumna rezydualna

|Itwirz arkusz raportu

Anulug

.7

26ftych

Utworzy sie raport, ktéry mozna dowolnie edytowac i formatowac¢ w nowym arkuszu. Uwaga! Ten

raport nie uaktualni sie jesli dodamy nowe wiersze lub kolumny. Wtedy trzeba utworzy¢ taki

raport ponownie.
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Maszyna Alpha 37

INWESTYCIE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

Euro 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%) 4 12 12 12 12 12 (12/2026)
1 Maszyna Alpha 37 -1 000 000 0 0 0 0 0 100 000

Amortyzacja (degresywna) 25,00% -62 500 -234 375 -175781 -131836 -98 877 -74 158

Wartos¢ ksiegowa 937 500 703 125 527 344 395508 296 631 222473 0

2 Hala Produkcyjna -1700 000 1] 0 0 0 0 400 000

Amortyzacja (liniowa) 4,00% -15 167 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000 -68 000

Wartos¢ ksiegowa 1684833 1616 833 1548 833 1480833 1412833 1344 833 0

3 Utrzymanie 0 0 -90 000 0 -45 000 0 22500
Amortyzacja (liniowa) 25,00% 0 0 -22 500 -22 500 -33750 -33750
Wartos¢ ksiegowa 0 0 67 500 45 000 56 250 22500 0
4 0 0 0 0 0 0 0

Amortyzacja (liniowa) 0,00% 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ ksiggowa 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje -2700 000 0 -90 000 0 -45 000 0 0
Sprzedaz aktywow 0 0 0 0 0 0 1589 806
Amortyzacja -77 667 -302 375 -266 281 -222 336 -200 627 -175 908 0
Zysk (+)/ strata (-) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0 0 0 -1067 306
Wartos¢ ksiegowa 2622333 2319958 2143677 1921341 1765714 1589 806 0
RACHUNEK WYNIKOW
Euro 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 Rezydualna
Liczba miesigcy w okresie: 4 12 12 12 12 12 (12/2026)
Okreélenie przychodu:

Przychdd ze sprzedazy kabli 2585 206 9742982 11935153 14 620 563 17 910 189 21939982 0
Przychéd 2585 206 9742 982 11935153 14 620 563 17910 189 21939 982 0
Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0 0 0 0
Koszty zmienne 1809 644 6820 087 8354 607 10234 394 12537 132 15357 987 0

Materialy i towary 1809 644 6820087 8354 607 10234394 12537132 15357 987 0
Marza brutto 775 562 2922 895 3580 546 4386 169 5373057 6581 995 0
Marza brutto, % 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%

Inne koszty state 800 000 2 400 000 2 400 000 2400000 2400 000 2400 000 0
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacjq -24438 522 895 1180 546 1986 169 2973 057 4181995 0
Amortyzacja 77 667 302375 266 281 222336 200 627 175908 0
EBIT; Zysk operacyjny -102 105 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 0
Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0

Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0

Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie 0 0 0 0 0 0 0
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodéw i kosztéw finans. -102 105 220520 914 265 1763 833 2772430 4006 087 0
Zyski i straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0 -1067 306

Zysk (strata) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0 0 0 -1 067 306

Zyski (straty) nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0 0
Wynik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. -102 105 220520 914 265 1763833 2772430 4006 087 -1067 306
Korekty z tyt. réznic w amort. i wartoscig dobrowol. rezerw 0 0 0 0 0 0 0

Korekty z tyt. réznic w amort. i wart. dobrowol. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 61745 255994 493 873 776 280 1121704 0
Zysk netto okresu -102 105 158 774 658 271 1269 960 1996 149 2884382 -1 067 306
Zwrot z aktywow netto (RONA) (%) -2,8% 6,2% 26,0% 48,9% 73,6% 99,3%

Ekonomiczna wartos¢ dodana (VA) -420 336 -152 280 350 757 954 634 1666 426 2531271 -1067 306
Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA) -408 746 -136 166 288 406 721782 1158 580 1618263 -682 338
Skumulowana zdyskontowana warto$¢ dodana -408 746 -544 912 -256 506 465 276 1623 856 3242119 2559781
Zysk operacyjny -102 105 220520 914 265 1763833 2772430 4 006 087 -1067 306
Zysk operacyjny po opodatkowaniu -102 105 158774 658 271 1269 960 1996 149 2884382 -1067 306
Aktywa netto, $redni stan 3636927 3554903 3514441 3603722 3768 264 4035562 1942543
Koszt kapitatu (od wartosci aktywdw netto), $redni stan 318231 311054 307 514 315326 329723 353112 0
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Uwzglednianie tabel

Mozesz uwzglednic tabele, ktére chcesz wigczy¢ do raportu. W Rachunku wynikéw mozesz
zaznaczyc¢ opcje pokazywania kosztéw jako wartosci dodatnich, jesli chcesz.

wzglednij tabele
v Inwestycie

v Rachunek wynikdw
[ Pokaz koszty jako wartosd dodatnie

v Kapitat obrotowy
[+ Przeptywy pienieine
v Bilans

[V Kluczowe wskazniki

Opcje dla wierszy i kolumn

Mozesz uwzgledni¢ w raporcie wiersze aktualnie widoczne w arkuszu Obliczenia (Wiersze
widoczne), uwzglednic te w zaleznosci od poziomu widoku lub wtgczy¢ wszystkie wiersze.

" Wybhierz poziom szczegdtowosc

{7 Wszystkie wiersze

Uwzglednione wiersze moga nieco réznic sie w zaleznosci od typu kalkulacji. Zauwaz, ze mozesz
tatwo skasowac te wiersze, ktorych nie potrzebujesz w arkuszu tego raportu.

Mozesz wybrac wiersze szczegdtowe z pierwszego poziomu (z6tte) lub obydwa poziomy (zétte i
jasnozotte).

Wiersze specyfikadi | Tylko poziom 1 j

| Nie uwzgl

ko poziom 1
Oba poziomy

dnigj

Mozesz wybrac tez format dla wierszy szczegétowych — niebieski kolor czcionki lub format
widoczny w arkuszu Obliczenia.

Formatowanie |{cu||:|r czcionki niebieskﬂj
|_Kolor czcionki niebieski |

Copyright © 2022 Datapartner Oy 10
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Niebieski kolor czcionki: Format arkusza Obliczenia:
Przychdd ze sprzedazy kabli 630 000 Przychéd ze sprzedazy kabli 2585 206
+  Wydajnos¢ (m) 6000 + Wydajnosé (m) 24 000
* | Procent wykorzystania (%) 300% *  Procent wykorzystania (%) 123,4 %
*  Cena/m 350,00 * Cena/m 1396,47

Kolumny mozesz pokazac tak jak sg aktualnie widoczne lub wybra¢ sumowanie kolumn do petnych
lat.

[ Pelne lata
-

¥ Kolumna rezydualna

Jesli arkusz Obliczenia ma kolumne zerowa i kolumne rezydualng, mozesz wybrac w raporcie czy
takze chcesz je uwzglednié czy tez nie. Jesli pominiesz kolumne zerowa, jej wartosci zostang
dodane do pierwszego okresu. Jesli pominiesz kolumne rezydualng, bedzie po prostu usunieta.

Jesli wybierzesz opcje sumowania do petnych lat, zaznacz te wiersze, ktdre nie powinny by¢
sumowane.

[¥ Pelne lata . Opcje wierszy...

Copyright © 2022 Datapartner Oy 11
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Opcje wiersza raportu X
Wybierz wiersze, ktorych nie nalezy sumowac przy sumowaniu okresow do petnych lat
444 + Wydajnosc (m) Rachunek Wynikow -

* pProcent wykorzystania (%)

*Cena / m

+ Inne koszty zmienne
Koszty zmienne-%

848 (Pusty wiersz)
849 (Pusty wiersz)
850 (Pusty wiersz)
851 (Pusty wiersz)
852 (Pusty wiersz)
853 (Pusty wiersz)
854 (Pusty wiersz)
855 (Pusty wiersz)
856 (Pusty wiersz)
857 (Pusty wiersz)
858 (Pusty wiersz)
859 (Pusty wiersz)
860 (Pusty wiersz)
861 (Pusty wiersz)
862 (Pusty wiersz)
863 (Pusty wiersz)
864 (Pusty wiersz)
865 (Pusty wiersz)
866 (Pusty wiersz)
867 (Pusty wiersz)
868 (Pusty wiersz)
869 (Pusty wiersz)
870 (Pusty wiersz)
871 (Pusty wiersz)
872 (Pusty wiersz)
873 (Pusty wiersz)
874 (Pusty wiersz)
875 (Pusty wiersz)
876 (Pusty wiersz)
877 (Pusty wiersz)
878 (Pusty wiersz)
879 (Pusty wiersz)
880 (Pusty wiersz)
Zaznacz wszystko

Odznacz wszystko

Rachunek Wynikaw
Rachunek Wynikow
Rachunek Wynikaw
Rachunek Wynikow
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki
Kluczowe Wskazniki

Tak

Anuluj

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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Raport z arkusza “Wynik”

Zrobmy teraz raport z arkusza Wynik:

ANALIZA RENTOWNOSCI

Opis projektu Maszyna Alpha 37 Euro
Nominalna wartos¢ inwestycji 2835000 Inwestycje zdyskont. 2770984
Oczekiwana stopa zwrotu 8,75 %
Okres obliczeniowy 5,3 lat(a) 9/2021 - 12/2026
Moment obliczeniowy 9/2021 (na poczatku okresu)
Wartos¢ biezgca przeptywdw operacyjnych Nominalna Wartos¢ biezgca  Uwagi

+ Wartos¢ biezgca przeptywdw pienieznych z dziat. operacyjnej 3602422

+ Wartosc¢ biezgca wartosci rezydualnej E] 3118731 1993 832
Wartos¢ biezaca przeptywoéw pienieznych 5596 254

- Wartos$é biezgca reinwestycji 0 0
Ogotem wartos¢ biezaca (PV) 5596 254
Propozycja inwestycji Nominalna Wartosé biezgca

- Propozycja inwestycji w aktywa -2 835 000 -2770984

+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozycja inwestycji -2 835 000 -2770984
Wartos¢ biezaca netto (NPV) 2825270 >=0 -> Optacalny
NPV jako miesieczna ptatnosé/annuita 54 945
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2433% >=8,75% -> Optacalny
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR) 2097% >=8,75% -> Optacalny
Indeks rentownosci (PI) 2,02 >=1 -> Optacalny
Okres zwrotu (lata) 4,8 Ze zdyskontowanych FCF
Zwrot z aktywdw netto (RONA), % 41,9% Srednio 6 lat(a)
Ekonomiczna warto$é dodana (VA) 821745 Srednio 6 lat(a)

Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA) 2 559 781

Obliczen dokonat(a) Zespot Datapartner

Plik z obliczeniami:

Uwzglednijmy widoczne wiersze:

Utwérz arkusz raportu X
" Obliczenia ® Wynik

Uwzglednij
@ Widoczne wiersze
" Zaznacz

ANALIZA RENTOWNOSCI P |

Opis projektu |

Nominalna wartos¢ inwestycii
Oczekiwana stopa zwrotu
Okres obliczeniowy

Moment obliczeniowy

Wartosc biezaca przeplywow operacyjnych
Wartosc biezaca przeplywow pienieznych z dziat. operacyinej
Wartosc biezaca wartosci rezydualnej j

Utworz arkusz raportu | Anuluj
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ANALIZA RENTOWNOSCI

Opis projektu Maszyna Alpha 37

Nominalna wartosc¢ inwestycji
Oczekiwana stopa zwrotu
Okres obliczeniowy

Moment obliczeniowy

2835000 Inwestycje zdyskont.
8,75 %
5,3 lat(a)
9/2021 (na poczatku okresu)

Wartosé biezgca przeptywéw operacyjnych Nominalna Wartos$¢ biezgca  Uwagi

+ Wartosc biezaca przeptywow pienieznych z dziat. operacyjnej 3602 422

+ Wartosc¢ biezaca wartosci rezydualnej 3118731 1993 832
Wartos¢ biezaca przeptywéw pienieznych 5596 254

- Wartos¢ biezgca reinwestycji 0 0
Ogotem wartos¢ biezaca (PV) 5596 254
Propozycja inwestycji Nominalna Warto$¢ biezgca

- Propozycja inwestycji w aktywa -2 835 000 -2770984

+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozycja inwestycji -2 835 000 -2770984

Wartosc biezaca netto (NPV)
NPV jako miesieczna ptatno$é/annuita

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR)
Indeks rentownosci (Pl)

Okres zwrotu (lata)

Zwrot z aktywow netto (RONA), %
Ekonomiczna warto$¢ dodana (VA)

Zdyskontowana wartos$¢ dodana (DCVA)

Obliczen dokonat(a) Zespot Datapartner
Plik z obliczeniami:

2825270 >=0
54 945

24,33% >=8,75%
2097 % >=8,75%
202 >=1

4,8 Ze zdyskontowanych FCF

41,9% Srednio 6 lat(a)
821745 Srednio 6 lat(a)

2559781

Mozesz takze zaznaczy¢ wiersze, ktore chcesz uwzglednic:

Utworz arkusz raportu

(" Obliczenia ® Wynik

Uwzglednij
" Widoczne wiersze
® Zaznacz

Wartosc biezaca netto (NPV)

Zaznacz wszystko |

NPV jako miesieczna patnosc/annuita
NPV jako renta roczna (annuita)

Odznacz wszystko |

Annuita (renta okresowa)

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)
Wewnetrzna stopa zwrotu przed opodatkowaniem
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR)
Indeks rentownosci (PI)

Okres zwrotu (lata)
Skumulowane wolne przeptywy pieniezne 9/2021->12/2025

2

Utworz arkusz raportu

I Anuluj

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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2770984

9/2021 - 12/2026

Optacalny

Optacalny
Optacalny
Optacalny
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ANALIZA RENTOWNOSCI

Wartos¢ biezaca netto (NPV) 2825270 >=0 > Optacalny
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 2433% >=8,75% -> Optacalny
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR) 20,97% >=875% -> Optacalny
Indeks rentownosci (PI) 2,02 >=1 -> Optacalny
Okres zwrotu (lata) 4,8 Ze zdyskontowanych FCF

Skopiuj uktad wierszy szczegétowych
Ta funkcja dostepna jest w edycji Standard, Pro lub Enterprise programu Invest for Excel.

Uktad wierszy szczegdtowych moze by¢ skopiowany do innych wierszy. By skopiowac ukfad, otworz
okno z wierszami szczegétowymi.

RACHUNEK WYNIKOW Iai, |£|
BED 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021
Liczba miesiecy w okresie: 1 1 1 1 12
$lenie przychodu:
= |Przychdd ze sprzedazy kabli 630 000 640 745 651673 662 788 9742982
LI Wydajnos¢ (m) 6 000 6 000 6000 6 000 72 000
id Procent wykorzystania (%) 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7% 39,7 %
k| Cena/m 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27
Specyfikacja wiersza X
Specyfikacja wiersza

Przychod ze sprzedazy kabli (Wiersz 443)
Wydajnosc (m) (Wiersz 444)
Procent wykorzystania (%) (Wiersz 445)
Cena / m (Wiersz 446)

SRR v |

Wiersze skladowe pozycji
'Przychod ze sprzedazy kabli
(Wiersz 443)'

@ Modyfikuj
" Ukryj

" Usun

s

Liczba wierszy

[v Zréb wdiecie tekstu

Kopiuj strukture specyfikacji wiersza... Anuluj

) N—
&
=
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Po lewej stronie mozesz wybrac uktad, ktory chcesz skopiowaé. Po prawej stronie wybierz wiersze,
do ktoérych ten uktad ma by¢ wklejony. W dolnym narozniku mozesz wybrac czy skopiowac tekst

czy nie.

Kopiuj strukture specyfikadji wiersza

0Odznacz wszystko

Wybierz strukture do SKOPIOWANIA

443 Przychod ze sprzedazy kabli
444 + Wydajnosc¢ (m)

445  * Procent wykorzystania (%)
446 *Cena/m

460 Materiaty | towary

461  + Inne koszty zmienne

462 Koszty zmienne-%

[ Skopiuj tekst

Wybierz wiersze do WKLEJENIA do

449
450
451
452
453
454
455

458 Pozostate przychody operacyjne

463 Oplaty zewnetrzne

464 Koszty osobowe

465 Pozostate koszty zmienne
476 Koszty osobowe

477 Wynajem/czynsz

478 Inne koszty state

479

480

481

482

483

484

485

498 Przychody i koszty finansowe
503 Zyski (straty) nadzwyczajne

0Odznacz wszystko

689 Zobowigzania diugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-)

701 Kapitat wiasny, wzrost (+) / spadek (-)

717 Wartosci niematerialne i prawne
734 Rzeczowy majatek trwaly

755 Inwestycje

810 Zobowiazania diugoterminowe
816 Zobowigzania krétkoterminowe

Anuluj |

L) )
[l ]

RACHUNEK WYNIKOW

9/2021

10/2021

11/2021

12/2021

12/2022

Liczba miesiecy w okresie: 1 1 1 1 12
Okredlenie przychodu:

EE] Przychdd ze sprzedazy kabli 630 000 640 745 651673 662 788 9742 982
| +| Wydajnos¢ (m) 6000 6 000 6000 6 000 72 000
L Procent wykorzystania (%) 30,0 % 30,6 % 31,1% 31,7% 39,7 %

*| Cena/m 350,00 349,41 348,82 348,24 341,27

== 0 0 0 0 0
|+ Wydajnos$¢ (m)
| * | Procent wykorzystania (%)

*| Cena/m

= 0 0 0 0 0
|+ Wydajnos$¢ (m)
| * | Procent wykorzystania (%)

*| Cena/m

Jesli kalkulacja zawiera dwa poziomy wierszy specyfikacji (zétte i poziom nizej — jasnozdtte),

mozesz wybrac czy skopiowac caty taki uktad czy tylko czesciowy na poziomie wierszy z6ttych.

Kazdy uktad moze by¢ wklejony do tego samego poziomu wierszy. Wiersze po prawej stronie moga

sie rozni¢ w zaleznosci ktéry uktad zostanie wybrany do skopiowania.

Copyright © 2022 Datapartner Oy

16



Invest for Excel

By wybrac ukfad wierszy szczegétowych, kliknij na dowolny wiersz z tego uktadu.

Kopiuj strukture specyfikacji wiersza X
Wybierz strukture do SKOPIOWANIA Odznacz wszystko Wybierz wiersze do WKLEJENIA do Odznacz wszystko
443 Drzvcho j 473 + Biuro, m?
474  * Biuro, wynajem / m2 / miesiac
Archiwum, wynajem / m2 / miesiac 475 ¥ Liczba miesiecy
+ Archiwum, wynajem / m2 / rok 489  + Ustugi ochrony
* Archiwum / m2 490  + Sprzatanie
i AL 493  + Utrzymanie obiektu na zewnatrz
449 Blok operacyjny, wynajem [/ m2 / miesigc 494 + Utrzymanie maszyn i sprzetu
450 + Blok operacyjny, wynajem / m2 / rok 495  + Utrzymanie obiektu
451 * Blok operacyjny, m2 496  + Ogrzewanie
452  + Kuchnia 497  + Elekirycznosc
453 Kuchnia, wynajem / m2 / miesigc 498 + Woda
454 + Kuchnia, wynajem / m2 / rok 499  + Para
455 * Kuchnia, m? 511  + Zarzadzanie obiektem i ksiegowosc
456 Przychad z wynajmu, 1-sze pietro 512+ Obstuga obiektu (2 osaby)
457  + Powierzchnia 1 515 + Telefon
458 + Powierzchnia 1, wynajem / m2 / rok 516  + Inne ushugi zewnetrzne
459 * powierzchnia 1, m2 517  + Podatek od nieruchomosci
460  + Powierzchnia 2
461 + Powierzchnia 2, wynajem / m2 / rok
462 * powierzchnia 2, m2 =
463+ Powierzchnia 3
464 + Powierzchnia 3, wynajem / m2 [ rok
465 * powierzchnia 3, m2
466  + Powierzchnia 4
467 + Powierzchnia 4, wynajem / m2 / rok
468 * powierzchnia 4, m2
469  + Powierzchnia 5
470 + Powierzchnia 5, wynajem / m2 [ rok
471 * powierzchnia 5, m2
472 Przychod z wynajmu, 2-gie pigtro
473  + Biuro, m2
474 * Biuro, wynajem / m2 / miesigc LI
[ Skopiuj tekst Tak Anuluj
By wybrac catos¢ uktadu, kliknij na gtéwny wiersz.
Kopiuj strukture specyfikacji wiersza X
hierz.stoukdtuce do SKQPTOWANIA Odznacz wszystko Wybierz wiersze do WKLEIENIA do Qdznacz wszystko
443 Przychod z wynajmu, parter a 476 Przychdd z wynajmu, 3-cie pietro -
444+ ATCIHIWUIT 477 ]
445 Archiwum, wynajem / m2 / miesigc 478
446 + Archiwum, wynajem / m2 / rok 479
447 * Archiwum / m2 480
448  + Blok operacyjny 481
449 Blok operacyjny, wynajem / m2 / miesigc 482
+ Blok operacyjny, wynajem / m2 / rok 485 Pozostate przychody operacyjne
* Blok operacyjny, m2 487 Materiaty i towary
+ Kuchnia 491 Koszty osobowe
Kuchnia, wynajem / m2 / miesiac 513 Wynajem/czynsz
+ Kuchnia, wynajem / m2 / rok 518
* Kuchnia, m2 519
456 Przychdd z wynajmu, 1-sze pietro 520
457  + Powierzchnia 1 521
458 + Powierzchnia 1, wynajem / m2 / rok 522
459 * Powierzchnia 1, m2 523
460 + Powierzchnia 2 524
461 + Powierzchnia 2, wynajem / m2 / rok 537 Przychody i koszty finansowe
462 * Powierzchnia 2, m2 = 542 Zyski (straty) nadzwyczajne
463  + Powierzchnia 3 728 Zobowiazania dtugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-)
464 + Powierzchnia 3, wynajem / m2 / rok 740 Kapital wtasny, wzrost (+) / spadek (-)
465 * Powierzchnia 3, m2 756 Wartosci niematerialne i prawne =
466  + Powierzchnia 4 773 Rzeczowy majatek trwaly
467 + Powierzchnia 4, wynajem / m2 / rok 794 Inwestycje
468 * Powierzchnia 4, m2 849 Zobowiazania diugoterminowe
469  + Powierzchnia 5 855 Zobowiazania krétkoterminowe
470 + Powierzchnia 5, wynajem / m2 / rok 730 Zobowiazania dtugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-)
471 * Powierzchnia 5, m2 500
472 Przychdd z wynajmu, 2-gie pietro 501
473 + Biuro, m2 502
474  * Biuro, wynajem / m2 / miesigc LI 503 LI

[¥ Skopiuj tekst

Tak Anuluj |

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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Plik do planowania biznesowego
Ta funkcja jest dostepna w edycji Enterprise Invest for Excel.

Nowy

Nowy Plik obliczeniowy I

Nowy plik Porownanie

Nowy plik Propozycja inwestycji

Nowy plik Finansowanie

Nowy plik Weryfikacja testu na trwalg utrate wartosci aktywow

Nowy plik Waluta

— Zapisz w
[v" Folder osobisty [ Folder wspdlny Anuluj

Nowy Plik obliczeniowy

. Rodzaj obliczenia | pliki szablonéw I

1. Inwestycja w aktywa / projekt

l 2. Biznes plan I

3. Przejecie firmy / Wycena

4. Test na trwatg utrate wartosci akbywow

Zachowaj w
[¥" Folder osobisty [ Folder wspdlny Anuluj

Plik planowania biznesowego wyglgda podobnie do piku inwestycyjnego, z tg rdznicg, ze
domyslnie dodane sg 2 okresy historyczne. Arkusz Wyniku zawiera wartos¢ firmy i wartosc z
punktu widzenia dawcy kapitatu, z osobnym uwzglednieniem tabel przedstawiajgcych nadwyzke

gotowki, aktywa nie-operacyjne i oprocentowany dtug.

Copyright © 2022 Datapartner Oy
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Ogotem wartosc biezgca (PV) 0
Nadwyika srodkow pienieznych i akbywow n]enperac',rjn‘.rch[Z] 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0
Oprocentowany diug E] 0
Oprocentowane zobowigzania diugoterminowe 0
Oprocentowane zobowigzania krotkoterminowe 0
Wartosc przedsiebiorstwa 0
Wartosc przedsiebiorstwa f EBIT - |EBIT w | 12/2021 - 0
Wartosc dla dostawcy kapitatu wiasnego 0
Wartosc dla dostawcy kapitatu wiasnego / EBIT -  EBIT 12/2021 o
Propozvcia inwestycji Nominalna WartosE biefaca
- Propozycja inwestycji w akbywa (0] (0]
+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozycja inwestycji 0 0
Wartosc bieigca netto (NPV) 0

Przesun pierwszy okres kalkulacji do okresu historycznego
Ta funkcja jest dostepna w edycji Pro lub Enterprise programu Invest for Excel.

Pierwszy okres prognozy mozna przesungc¢ do ostatniego okresu historycznego. Jest to przydatne,
jesli chcesz wykorzystac¢ aktualne dane jako podstawe do zbudowania prognozy na nastepne
okresy. Ta funkcja przydaje sie rdwniez do uwzgledniania rzeczywistych plandw amortyzacji
inwestycji w tabeli inwestycji. By skorzystac z tej funkcji (przesuniecia pierwszego okresu do okresu
historycznego), upewnij sie, ze masz w kalkulacji chociaz jeden okres historyczny, ktéry mozna
utworzyé w oknie Wartosci bazowych.

File IFE Plik Dane wejsciowe  Wynik  Analiza Format Inne
— FI=l o .
= =] . '
() o) = H =8| % =
Ekran Wartoéci Kontakt =~ Inwestycja Rachunek Kapitat Przeplywy Bilans Kluczowe | Przewin | Eliminacje | Finansowanie
gtdwny bazowe wynikéw obrotowy pieniezne wskazniki | prognoze prog
Ekran gtowny| Wartosci bazowe Obliczenia Finansowanie
Przewin prognoze X

Przewijanie arkusza obliczen

Okresy oraz dane wejsciowe oraz formuly zostang przesuniete o jeden okres do lewej strony. Ostatnia kolumna okresu
historycznego zostanie wyczyszczona, by mozna byto wprowadzic najnowsze wartosci.

Opcje przewijania

® Przewin okresy i dane liczbowe ¥ Zmier formuly na wartosdi liczbowe kiedy to konieczne, by zachowac wartos¢ liczhowa

" Przewin tylko okresy ¥ Przesun wartoscl z pierwszego okresu obliczen do ostatniego okresu historii;

Przewin | Anuluj |
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Przed przesunieciem:
INWESTYCJE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

Invest for Excel

I Amortyzacja kalkulacyjna BED 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%) 12 12 12 12 12 12
1 Maszyny -9 000
-..| Amortyzacja (liniowa) 20,00% | -1 800 -1 800 -1 800 -1 800
2 Roczny CAPEX -100 -104 -108 -112
[_] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -20 -41 -62 -85
3
[~] Amortyzacja (liniowa) ‘
Inwestycje 0 0 -9100 -104 -108 -112
Sprzedaz aktywow 0 0 0 0
Amortyzacja 0 0 -1820 -1841 -1862 -1885
Zysk (+)/ strata (-) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa 0 0 7280 5543 3789 2016

RACHUNEK WYNIKOW

Po przesunieciu:

INWESTYCJE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)
I Amortyzacja kalkulacyjna

2 ER

12/2021

12/2022

12/2023

12/2024

1000 EUR BED 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12 12
Okreslenie przychodu
E] Obroty? 31854 36529 38 355 40273 42 287 44 401
+ | Europal 16 576 17 580 18 459 19382 20351 21369
+ Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 14 637 15 556 16 334 17 150 18 008 18 908
I Dziatalnos¢ biznesowa 2 5,00 % 1283 1335 1402 1472 1545 1623
+ Dziatalno$¢ biznesowa 3 5,00 % 656 689 723 760 798 837
+ | Ameryka 11489 13352 14 020 14721 15 457 16 229
|+ | Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 8144 8551 8979 9427 9899 10394
+ Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 3345 3579 3758 3946 4143 4350
T Dziatalno$¢ biznesowa 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485
+| Azja 3789 5597 5877 6171 6479 6 803
|+ Dziatalnos¢ biznesowa 1 5,00 % 3789 4054 4257 4470 4693 4928
+ Dziatalnos¢ biznesowa 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876
Zmiana obrotéw procentowo % 5% 5% 5% 5%
Przychéd 31854 36 529 38 355 40 273 42 287 44 401

12/2025

12/2026

Liczba miesiecy w okresie Amort. (%) 12 12 12 12 12 12
1 Maszyny -9.000
| Amortyzacja (liniowa) [20,00% | -1800 -1800 -1800 -1 800 -1800
2 Roczny CAPEX -100 -104 -108 112 117
[] Amortyzacja (liniowa) [20,00% | -20 -41 -62 -85 -108
3
(-] Amortyzacja (liniowa) [
Inwestycje 0 9100 -104 -108 112 117
Sprzedaz aktywow 0 0 0 0
Amortyzacja 0 -1820 -1841 -1862 -1885 -1908
Zysk (+)/ strata (-) na sprzedazy aktywow 0 0 0 0
Wartosé ksiegowa 0 7 280 5543 3789 2016 225
RACHUNEK WYNIKOW lgl |£|
[&=) 1000 EUR = = EE 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12 12 12 12
Okreslenie przychodu
E] Obroty® 36 529 38 355 40273 42 287 44 401 46 621
+ Europal® 17 580 18 459 19382 20351 21369 22437
L+ | Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 15 556 16 334 17 150 18 008 18 908 19 854
|+ | Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 1335 1402 1472 1545 1623 1704
+ Dziatalnos$¢ biznesowa 3 5,00 % 689 723 760 798 837 879
+ | Ameryka 13352 14 020 14721 15457 16 229 17 041
|+ | Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 8551 8979 9427 9899 10394 10913
L+ | Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 3579 3758 3946 4143 4350 4568
+ Dziatalnos$¢ biznesowa 3 5,00 % 1222 1283 1347 1415 1485 1560
+| Azja 5597 5877 6171 6479 6803 7143
L+ | Dziatalno$¢ biznesowa 1 5,00 % 4054 4257 4470 4693 4928 5174
+ Dziatalno$¢ biznesowa 2 5,00 % 1543 1620 1701 1786 1876 1969
Zmiana obrotéw procentowo % 0 5% 5% 5% 5%
Przychéd 36 529 38 355 40 273 42 287 44 401 46 621
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Po przesunieciu, wiersz “Inwestycje w aktywa i sprzedaz aktywéw” w Rachunku przeptywow
pienieznych pokaze stan inwestycji takze w okresie historycznym.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH lgil |£|
31000 EUR =D 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026
Liczba miesiecy w okresie 12 12 12 12 12 12
Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci operacyijnej
[E] Przychéd 36 543 38370 40 289 42303 44419 46 640
[E] Koszty zmienne -35702 37190 -39 050 -41002 -43 052 -45 205
[E] Koszty state 0 0 0 0 0 0
Zyski i straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy (skorygowany) -120 0 0 0 0 0
Zmiana kapitatu obrotowego -957 0 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -236 1180 1239 1301 1366 1435
Inwestycje w aktywa i sprzedaz aktywow ] 0 -9 100 104 -108 -112 -117
Jezyk serbsko-chorwacki
Jezyk serbsko-chorwacki zostat dodany do Invest for Excel.
File IFE fajl  Input Rezultat Analiza Format Drugo
GO DoHe O B B X ©
) = = | &)
Pocetni = Folderi |straZite folder Movi Otvoriti Sacuvati Stampati Zatvoriti SharePoint | Idi na lzlaz Excel
ekran i fajlovi aktivnog fajla - ~ - - ~ meni
Podetak Folderi Fajl Meniji
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Bilansowanie stanu srodkow

Zbilansowanie stanu $rodkéw, by nie byto brakéw w finansowaniu mozna dokonaé automatycznie
poprzez opracowang formute dla zadtuzenia krétkoterminowego. Formuta dziata w nastepujacy
sposob: krétkoterminowe pozyczki sg tak wyliczone, aby utrzymaé Przeptywy pieniezne ogétem na
poziomie >= 0. Nacisnij przycisk (=) w wierszu Zmiana stanu pozyczek krétkoterminowych w
Rachunku przeptywodw pienieznych.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH el | | 07
12/2020 1/2021 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024
Liczba miesigcy w okresie 12 12 12 12 12 12
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przychéd 0 0 639 667 652 461 665 510 678 820 692 396
Koszty zmienne 0 0 -406 644 -389 297 -372093 -379535 -387 125
Koszty state 0 0 -144 500 -147 390 -150338 -153 345 -156 411
2Zyski i straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 -16 907 -19 530 -23413 -21072 -20 769
Zmiana kapitatu obrotowego 0 0 0 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 0 0 71617 96 243 119 667 124 869 128 090
Inwestycje w aktywa i sprzedaz aktywdéw 0 -450 000 -35000 -277 000 -166 000 -110 500 -20 000
Wolne przeptywy pieniezne (FCF) 0 -450 000 36 617 -180 757 -46 333 14 369 108 090
Zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne (DFCF) -450 000 33983 -155 690 -37038 10 660 74 422
Skumulowane zdyskont. wolne przeptywy pieniezne -450 000 -416 017 -571 706 -608 744 -598 084 -523 663
Informacja
Przeptywy pieniezne finansowania
Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Korekta podatku dochod. dot. przychoddw i kosztéw finans. 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania dfugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0
E] Zmiana stanu pozyczek krétkoterminowych @ 0
Kapitat wiasny, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne ogétem 0 -450 000 36 617 -180 757 -46 333 14 369 108 090
Skumulowane przeptywy pieniezne ogétem 0 -450 000 -413 383 -594 140 -640 473 -626 105 -518 014
Inwest for Excel L4

“'-I Czy zastosowac formule zbilansowania stanu srodkdw
pienieznych w pozyczkach krotkoterminowych?

o] 4 Cancel

Jme e

Jesli Zmiana stanu pozyczek krétkoterminowych ma wiersze szczegétowe, wybierz wiersz, w
ktédrym majg zostac wyliczone przeptywy bilansujgce.

: Wyhierz wiersz dia formuty bilansowania stanu srodkdw

719 + Pozyczka
720 + Inna podyczka

Zastosowanie formuty bilansowania ma taki skutek, ze Przeptywy pieniezne ogdtem sg utrzymane
na poziomie minimum 0. To jest szczegdlnie pomocne przy obliczaniu wskaznikdw finansowych —
czasami negatywny przeptyw pieniezny w jakims okresie powoduje, ze wskaznik nie ma
zastosowania i prowadzi do niewiarygodnych interpretacji.
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Wolne przeptywy pienigzne (FCF) 0 -450 000 36 617 -180 757 -46 333 14 369 108 090 107 434
Zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne (DFCF) -450 000 33983 -155 690 -37038 10 660 74422 68 649
Skumulowane zdyskont. wolne przeptywy pienigzne -450 000 -416 017 -571 706 -608 744 -598 084 -523 663 -455 013
Informacja
Przeptywy pienigzne finansowania
Przychody i koszty finansowe 0 0 0 0 0 o] 0 0
Korekta podatku dochod. dot. przychoddw i kosztéow finans. [o] 0 0 0 o] [o] 0
Zobowiazania dtugoterminowe, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
E] Zmiana stanu pozyczek krétkoterminowych E 0 450 000 -36 617 180 757 46 333 -14 369 -108 090 -107 434
;{ Pozyczka 450 000 -36 617 180 757 46 333 -14 369 -108 090 -107 434
+ | Inna pozyczka
Kapitat wtasny, wzrost (+) / spadek (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne ogétem 0 0 0 0 0 0 0 0
Skumulowane przeptywy pienigzne ogétem 0 0 0 0 0 0 0 0

Zauwaz, ze oprocentowanie nie jest automatycznie uwzglednione w typie tego

krotkoterminowego finansowania. Mozesz zbudowaé formute uwzgledniajgcg oprocentowanie w

wierszach Kosztéw finansowania w Rachunku wynikéw, i formuta bilansowania bedzie nadal

automatycznie dziafac.

Inna wartos¢ rezydualna

W opcjach rezydualnych pojawia sie dodatkowa alternatywa — Inna opcja rezydualna.

Wartosc rezydualna

Oblicz wartosc rezydualng jako

® Inna warto$¢ rezydualna

" Brak wartosci rezydualnej

" Renta wieczysta | ekstrapolacja

" Kolumna rezydualna w arkuszu Obliczenia

X

Tak Anuluj

Wprowadz warto$é rezydualng na koniec okresu kalkulacji.
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ANALIZA RENTOWNOSCI

Opis projektu Remont nieruchomosci - szpital 37 €
Nominalna wartosé inwestycji 1358500 Inwestycje zdyskont. 1069 199
Oczekiwana stopa zwrotu 7,75 %
Okres obliczeniowy 20,0 lat(a) 1/2021 - 12/2040
Moment obliczeniowy 1/2021 (na poczatku okresu)
Warto$¢ biezgca przeptywdw operacyjnych Nominalna Wartos¢ biezgca  Uwagi

+ Wartos¢ biezaca przeptywdw pienieznych z dziat. operacyjnej 1249 834

+ Wartos¢ biezgca wartosci rezydualnej E] 302 120 67 894

PR . . . o ——

Wartos¢ biezaca przeptywow pienieznych 1317728

- Wartos¢ biezgca reinwestycji 0 0
Ogotem wartosc¢ biezaca (PV) 1317728
Propozycja inwestycji Nominalna Wartos¢ biezgca

- Propozycja inwestycji w aktywa -1358 500 -1 069 199

+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozycja inwestycji -1 358 500 -1 069 199
Wartos¢ biezaca netto (NPV) 248529 >=0 > Optacalny
NPV jako miesieczna ptatno$é/annuita 2 000
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 11,20% >=7,75% -> Optacalny
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu (MIRR) 953% >=7,75% -> Optacalny
Indeks rentownosci (PI) 1,23 >=1 > Optacalny
Okres zwrotu (lata) 14,8 Ze zdyskontowanych FCF
Zwrot z aktywdéw netto (RONA), % 22,7%  Srednio 20 lat(a)
Obliczen dokonat(a) Zespot Datapartner
Plik z obliczeniami:

Wartos¢ przedsiebiorstwa

Oprocentowane zadtuzenie netto jest osobno przedstawione w pozycjach: Nadwyzka gotowki i
aktywa nie-operacyjne oraz w Zadfuzenie oprocentowane.

Woyliczenie wartosci przedsiebiorstwa dostepne jest w pliku Przejecia firmy lub Biznes planie, w
arkuszu Wynik — Analiza rentownosci.

Wartos¢ firmy
Formuta:

Wartosé firmy = Wartos¢ dla dostawcy kapitatu wtasnego — Nadwyzka srodkéw pienieznych i aktywa nie-
operacyjne + Zadtuzenie oprocentowane

Wskaznik wartosci firmy moze by¢ oparty o EBIT lub EBITDA.

Wartosc przedsiebiorstwa 14 491

Wartosc przedsiebiorstwa / EBIT 19,85 |ggIT v |12/2021 *
Wartosc dla dostawcy kapitatu wlasnego 15911 |EEBITDA

Wartosc dla dostawcy kapitatu wiasnego / EBIT 21,80 m 12/2021
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Renta wieczysta oparta na wartosci domysinej

Kiedy Renta wieczysta jest uzyta do okreslenia wartosci rezydualnej, domysinie wybierana bedzie
opcja wprowadzonej wartosci pomnozona przez 1 + wspotczynnik wzrostu (jesli wybrana jest opcja
renty wieczystej rosngcej o okreslony procent).

lity... fe =SFS$20*(1+IF(PerpetuityGrowing=2;PerpetuityGrowthPercent/100;0))

Do tabeli porownawczej: E] @ @ @ Propozycja inwestycji

Wartosé biezgca przeplywéw operacyjnych Nominalna Wartosé biezgca  Uwagi
+ Wartosé biezaca przeplywéw pienigznych z dzial. operacyjnej 1249834

[F] Warto$¢ biezaca wartosci rezydualnej (rent{=] 2440193 548 376
Renta wieczysta oparta jest o:
] Przeptywy pieniezne netto za rok |12j2040 v 137560 Okres ekstrapolacji Wieczny v
® Wprowadz wartos¢ roczng (£) 140 311| Wartos¢ bazowa (12/2040) 140 311
Rodzaj renty wieczyste] Stopa dyskontowa 575%

{2} Standardowa (bez wzrostu) Renta wieczysta (12/2040) 2440193
® Rosnaca rocznie o okreslony procent 2,00 Wartosé biezaca (1/2021) 548 376

Zastosowany mnoznik wartosci 12,18 < Wartosé rezydualna 2440193

Sortowanie w wykresie Tornado

Sortowanie zmiennych w Wykresie Tornado, gdzie wptyw pozytywny i negatywny na rentownos¢
nie jest symetryczny, zostato ulepszone.

el osts —

neeme _
Praduction hall
W-10%

W +10%
Alpha Machine 37 I

Maintenance

-4 000 000 -3 000 o0 -2 000 000 -1 000000 o 1000 000 2 000 oo0 3 000000 4 000 000
Net Present Value (NPV), Euro, Change %
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Przetaczanie miedzy okresami

Zakres przetgczania okresdw za pomoca przycisku LTl widocznego w arkuszu “Obliczenia” zostat
rozszerzony. Nacis$niecie przycisku przetagcza miedzy okresami historycznymi, etapem pierwszym
kalkulacji, etapem drugim kalkulacji i kolumna rezydualna.

INWESTYCIE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

Il Amortyzacja kalkulacyjna

ES

1/2023 12/2023 12/2024

12/2025

12/2026

—
W Amortyzacja kalkulacyjna BRED 12/2021 12/2022 1/2023 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 12/2027 Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie Amort. (% 12 12 12 12 12 12 12 (12/2027)

1 Maszyny 9000 -10 000

] Amortyzacja (liniowa) 20,00% 1800 -3 800 -3 800 -3800 -3.800 -2.000

2 Roczny CAPEX -100 -104 -108 -112 117 122

] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -20 -41 -62 -85 -108 -113

3

Amortyzacja (liniowa)

Inwestycje 0 9100 -10 000 104 -108 112 117 122
INWESTYCIE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+) e | | 23 |

12/2027

Rezydualna

INWESTYCIE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

Liczba miesiecy w okresie Amort. (' 12 12 12 12 12 (12/2027)
1 Maszyny -10 000

...| Amortyzacja (liniowa) 20,00% -3 800 -3 800 -3 800 -3 800 -2 000
2 Roczny CAPEX -104 -108 -112 -117 -122

---] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -41 -62 -85 -108 -113
3

---| Amortyzacja (liniowa)

Inwestycje -10 000 -104 -108 -112 -117 -122

Jesli kalkulacja jest podzielona na 2 etapy, etapy sg rowniez przetgczane.

Absolutny wskaznik ptynnosci

[E] B Amortyzacja kalkulacyjna RED ] 12/2023 12/2024 12/2025 12/2026 12/2027| Rezydualna
Liczba miesiecy w okresie Amort. (%T~ 12 12 12 12 12 (12/2027)
1 Maszyny
---] Amortyzacja (liniowa) 20,00% -3800 -3 800 -3800 -3 800 -2000
2 Roczny CAPEX -104 -108 -112 -117 -122
[_] Amortyzacja (liniowa) 20,00% | -41 -62 -85 -108 -113
3
(-] Amortyzacja (liniowa) ‘
Inwestycje -104 -108 -112 -117 -122

By unikna¢ wprowadzenia w btad, Absolutny wskaznik ptynnosci nie bedzie wyliczany jesli Srodki w
kasie i na rachunkach wynoszg zero lub jesli naleznosci przekraczajg krétkoterminowe

zobowigzania.

Maksymalna liczba okreséw

Maksymalna liczba okreséw zostata zwiekszona do 16000.

Copyright © 2022 Datapartner Oy

26



